RACUNOVODSTVENE POLITIKE | ZABILJESKE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE ZA PERIOD OD 01.01. DO 31.12.2018
. GODINE

1. DIJELATNOST

Zatvoreni investicijski fond «NAPRIJED» d.d. Sarajevo, u daljem tekstu: Fond, bavi se posredovanjem u poslovanju s vrijednosnim papirima. Na Skupstini koja je odrzana
25.01.2006.g. u Sarajevu donijeta je odluka o transformaciji Privatizacijskog investicionog fonda u Investicioni fond «NAPRIJED» d.d. Sarajevo. Komisija za vrijednosne
papire donijela je rjeSenje br. 05/1-19-114/06 dana 10.03.2006.g. o upisu u registar.Dana 29.05.2006. godine Kantonalni sud u Sarajevu donio je rjesenje o transformaciji
Privatizacijskog investicionog fonda u Investicioni fond «NAPRIJED» d.d.Sarajevo br. RjeSenja 065-0-Reg-06-000637.

U 2009.godini odobren je upis povecanja temeljnog kapitala IF za iznos upravljacke provizije u 2008g. Za upis 1588 dionica nominalne vrijednosti 21,50KM.Rijesenje br.
05/02-19-132/09 od 27.04.2009.0snovni kapital Fonda nakon povecanja iznosi 87.639.439,50KM i podjeljen je na 4.076.253 obi¢ne —redovne dionice.Tokom 2009 Fond je
pokrenuo aktivnosti oko promjene naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ,Naprijed” d.d.Sarajevo(skraéeni naziv ZIF Naprijed d.d.).Navedena Promjena
registrovana je RijeSenjem Komisije za vrijednosne papire F BIH broj 05/1-19-536/09 od 20.11.2009.Promjena sjediSta registrovana je 15.04.2009.g. broj rijeSenja 065-0-
Reg-09-000250. Sjediste ZIF-a je na adresi Zmaja od Bosne br. 50.

Registracija povecéanja dioni¢kog kapitala, promjene naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ,Naprijed” d.d. Sarajevo (skraceni naziv ZIF Naprijed d.d.) i
sjediSta ZIF kod nadleZnih sudskih institucija je izvrSena 01.02.2010.godine rjeSenjem br.065-0-Reg-09-002416.

Dana 23.04.2012. doneseno je rjeSenje o izmjenama podataka o uskladivanju djelatnosti ,Sifra djelatnosti KD BIH 2010 64.30 Trustovi,fondovi i slicni finansijski subjekti.
Rjesenjem o izmjenama podataka od 02.07.2018 broj: 065-0-Reg-18-001956 upisana je promjena sjedista

Ul.Kuloviéa br.4.1zvr$en je upis promjene kod Komisije za vrijednosne papire FBIH br. 05/2-49-1462/18 dana 13.07.2018. RjeSenjem o izmjenama podataka od 07.11.2018
broj: 065-0-Reg-18-005284 upisana je promjena

Direktora Fonda .Novi direktor Fonda je Jasmin Baralija i izvrSen je upis promjena u Registar fondova broj:05/2-49-2076/18.

2. DRUSTVO ZA UPRAVLIANJE FONDOM

Upravlja¢ Fonda je «AKTIVA» drustvo za upravljanje fondovima d.o.o. Sarajevo, u daljem tekstu: Drustvo, Cija je djelatnost osnivanje i upravljanje investicionim fondovima.
Rjesenje o odobrenju osnivanja Drustva izdala je Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, dana 10. maja 2000. godine. Drustvo je registrovano u
Kantonalnom sudu u Sarajevu, 26. jula 2000. godine.

Dana 21.12.2004.godine promjenjen je naziv i sjediste firme. Novi naziv je “NAPRIJED INVEST” drustvo za upravljanje fondovima d.o.0.Sarajevo, sa sjedistem u ulici DZzemala
Bijedica br. 124. br. rjeSenja UF/I-995/04. od 21.12.2004.godine.

RjesSenjem Opcinskog suda br. 065-0-Reg-09-002382 od 22.09.2009. izmjena djelatnosti subjekta upisa u unutrasnjem prometu,posredovanje u poslovanju s vrijednosnim
papirima.



Dana 05.01.2009. Op¢inski sud donio je rjeSenje br. 065-0.-REG-08-003753 od 05.01.2009. o upisu promjene sjediSta na novu adresu Zmaja od Bosne br. 50 kao i promjena
lica ovlastenog za zastupanje.

Dana 27.07.2011. Opcinski sud donio je rjeSenje br. 065-0.-REG-11-002382 o upisu promjena lica ovlastenog za zastupanje.Naziv djelatnosti je djelatnost upravljanja
fondovima Sifra djelatnosti KD BIH 2010 66.30

Dana 25.06.2015. Opcinski sud donio je rjeSenje br. 065-0.-REG-15-002283 o upisu promjena lica ovlastenog za zastupanje,upisani su podaci o razrjesenju i imenovanju
izvrSnog direktora.

Dana 03.12.2015. Opcinski sud donio je rjesenje br. 065-0.-REG-15-003541 o upisu podataka o prenosu udjela na novog osnivaca. Novi osnivac¢ Drustva je EMRA
CONSULTING d.o.0.Sarajevo

Dana 29.02.2016. Opéinski sud donio je rjeSenje br. 065-0.-REG-16-000579 o upisu promjena lica ovlastenog za zastupanje,upisani su podaci imenovanju direktora Ljiljana
Pasic .

Dana 03.07.2018. Opcinski sud donio je rjeSenje br. 065-0-REG-18-003205 o upisu promjena lica ovlastenog za zastupanje,upisani su podaci imenovanju direktora.Novi
direktor Drustva je Arijana Mutilovic.

TEMELJ ZA PREZENTIRANJE FINANSISKIH IZVJESTAJA

Temeljni finansijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja , Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima, usvojenim
racunovodstvenim politikama i stru¢noj praksi u Bosni i Hercegovini.

Valuta ovih finansijskih izvjestaja je konvertibilna marka (KM). Od 01.01.2002. godine, konvertibilna marka je fiksno vezana za (<kEUR») (EUR 1=1,95583 KM).

3. TEMELINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

3.1. Novéana sredstva

Za potrebe izvjeStavanja o nov€anim tokovima ova sredstva su sazeta kao novac na racunima banaka.



4.2.Ulaganja u dionice

Prema prospektu Fonda predvidena su ulaganja sredstava u slijedece vrste imovine:

-vrijednosne papire

-udjele ili dionice investicijskih fondova

-instrumente trzista novca

-depozite kod ovlastenih banaka u Bosni i Hercegovini ili drzavi clanici ili nekoj drugoj drzavi koji dospjevaju u roku ne duzem od godinu dana i koji se mogu u svakom
trenutku razrociti, opcijske i terminske i druge instrumente i tehnike ali samo u svrhu osiguranja potraZzivanja i imovine Fonda pri ¢emu se moraju uvazavati nacela
sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i disperzije rizika.

Ulaganja u portfoliju Fonda jesu ulaganja u vrijednosne papire — dionice i udjele privrednih drustava. Vrijednost ulaganja se inicijalno knjiZi po trosku ulaganja.

Fond posebno iskazuje utrziva, odnosno neutrZiva ulaganja. UtrZivi vrijednosni papiri su oni koji kotiraju na berzi ili su uvrsteni na trgovanje na drugom uredenom javnom
trzistu za koje postoji aktivno trZiste na kojem je poznata trZisSna vrijednost ulaganja, odnosno neki pokazatelj koji omogucuje da se trzisna vrijednost ulaganja izracuna.

Za vrijednosne papire koji kotiraju na berzi, utvrdivanje vrijednosti imovine zasniva se na trZiSnoj cijeni formiranoj na berzi i drugom uredenom trzistu. U skladu sa
Pravilnikom o vrednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda, za vrijednosne papire kojima se aktivno trguje u Federaciji BiH, fer vrijednost na dan vrednovanja
imovine fonda izraCunava se primjenom prosje¢ne cijene trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih na berzi. Pod vlasni¢kim vrijednosnim
papirima kojima se aktivno trguje u Federaciji BiH podrazumijevaju se vlasnicki vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi ili drugom uredenom javnom trzistu u
posljednjih 90 dana u odnosu na dan izra¢una fer vrijednosti imovine fonda.

U slucaju vrijednosnih papira za koje ne postoji trziSna cijena na dan izvjeStavanja, primjenjuje se cijena posljednje transakcije tim dionicama koju je zakljucio Fond. U
slucaju vrijednosnih papira koji ne kotiraju na berzi, odnosno za koje ne postoji trziSna cijena, procjenjuje se fer vrijednost ulaganja. Postupci utvrdivanja fer vrijednosti
imovine uklju¢uju modele diskontiranja nov¢anog toka, poredenja sa slicnom imovinom kojoj je poznata trziSna cijena i ostali modeli procjene fer vrijednosti koji su u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja.

. 4.3. Obveznice
Obveznice sa fiksnim ili odredivim plac¢anjima i fiksnim rokom dospijeca, za koje Drustvo ima pozitivnu namjeru i mogucénost da ih ¢uva do dospijeca, klasifikuju se kao
imovina u posjedu do dospijeca. KnjiZe se i po trosku sticanja uz naknadna vrijednosna uskladenja na fer vrijednost.

4.4. Udjeli u otvorenom fondu

Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondova vrednuju se po zadnjoj dostupnoj objavljenoj cijeni udjela .



4.5. Prihod
Prihodima se smatraju:

- ulagacki prihod — dividenda,

- prihod od transakcija sa vrijednosnim papirima,
- prihodi od kamata, i

- kursne razlike.

4.6. Troskovi upravljanja

Troskovi su evidentirani u razdoblju u kojem su i ostvareni. TroSkovi upravljanja Fondom koji mogu teretiti imovinu Fonda su:

- naknada za usluge Depozitara,

- naknada za usluge Registra vrijednosnih papira,

- upravljacka provizija Drustvu za upravljanje Fondom,

- troskovi kupovine i prodaje ulaganja,

- naknada za usluge revizije,

- naknada za usluge racunovodstva,

- naknada za pravne usluge,

- troskovi naknada Nadzornog i Odbora za reviziju,

- naknade i troskovi direktora Fonda,

- troskovi izrade, Stampanja i postarine za izvjeStaje dioni¢arima,
- troskovi odrzavanja redovne skupstine,

- troskovi uvrstenja na berzu ili drugo uredeno javno trziste,

- zakonom propisani porezi za koje je poreski obveznik Fond,

- naknada za nadzor i druge naknade koje propise Komisija za vrijednosne papire FBiH,
- troskvi oglasavanja u skladu sa Zakonom,

- ostale naknade odredene posebnim zakonima

Ukupni troskovi Fonda ne mogu biti veci od 3,5% prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda. Sve troskove koji predu dopusteni iznos od 3,5% u jednoj godini snosi
Drustvo za upravljanje.

Ukupan iznos svih troskova koji se knjize na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj ukupnih troskova a izracunava se na sljedeci nacin:



Ukupni troskovi Fonda, osim troskova poreza i naknada odredenih posebnim zakonom X 100

Prosje¢na godiSnja neto vrijednost imovine

Ukupni troskovi Fonda u 2018. godini su u procentu od 3,12 % prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda, $to je u unutar Zakonom dopustivog okvira.

4.7 Troskovi penzionog i zdravstvenog osiguranja

Uplate doprinosa za penziono i zdravstveno osiguranje knjize se kao troSak perioda. Fond, u toku poslovanja, upladuje u ime svog zaposlenog penziono i zdravstveno
osiguranje, te poreze na i iz plate, koji se obracunavaju na bruto platu.

Fond nema druge obaveze vezane za isplate penzija ili drugih benificija, kako bivsim zaposlenim tako i aktivnom zaposlenom.
4.8 Realizovani kapitalni dobici / gubici

Fond evidentira realizovani dobitak ili gubitak kad prodaje ulaganje. Realizovani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vec¢oj od troska ulaganja umanjenog za
naknade ispravke vrijednosti. Realizovani gubitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti manjoj od troska ulaganja umanjenog za naknadne ispravke vrijednosti.

4.9 Nerealizovani kapitalni dobici / gubici
Nerealizovani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad se tekuca vrijednost ulaganja na dan vrijednovanja razlikuje od troska (nabavne vrijednosti). Ako je tekuca vrijednost

ulaganja na dan vrijednovanja veca od troska, Fond evidentira nerealizovani dobitak. Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrijednovanja manja od troska, Fond
evidentira nerealizovani gubitak.



Finansijski izvjeStaji Fonda za 2018. godinu sadrie uporedne podatke iz 2017. godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvjeStaja

investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara.

Finansijski izvjeStaji Fonda za 2017. godinu su prikazani u skladu sa novim usvojenim standardom finansijskog izvjestavanja MSFI 9 finansijski instrumenti. Usvajanjem
novog MSFl-a , Fond je usvojio novu racunovodstvenu politiku za ulaganja te je izvrSio korekciju uporednih podataka (za 2017. godinu) kao da je takva racunovodstvena

politika uvijek bila u primjeni.

Korigovanjem uporednih podataka u skladu sa gore navedenim propisima je izvrSena za slijedece kategorije :

1. lzvrsena je korekcija na kapitalu Fonda za promjenu racunovodstvene politike u skladu sa pravilima Medunarodnog racunovodstvenog standarda 8-
Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvene procjene i greske. lzvrSena je reklasifikacija nastalih efekata kategorije kapitala- Revalorizacijske rezerve
na kategoriju kapitala- Nerealizirani gubici i dobici, za sva ulaganja koja su zatecena na dan 31.12.2017. godine i koja su klasificirana u kategoriju Finansijska
sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Navedena reklasifikacija je izvrSena u skladu sa Odlukom Uprave Drustva od 12.03.2018. godine. Evidentiranje
reklasifikacije u poslovnim knjigama Fonda je izvrSena na dan 01.01.2018. godine. U nastavku slijedi prikaz efekata na kapitalu za izvrSenu konverziju pozicija
unutar kapitala, sukladno MSFI-u 9 i MRS-u 8.

2. U skladu sa Odlukom Uprave Drustva od 12.03.2018. godine o reklasifikaciji ulaganja u portfoliu Fonda na dan 31.12.2017. godine, sva zatecena ulaganja u

dionice, udjele i obveznice se klasificiraju u ,Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha” (oznaka FS BU). Po ovom osnovu izvrSena je konverzija

kategorije revalorizacijske rezerve na kategoriju nerealizirani dobici/gubici

1. Bilans stanja na dan 31.12.2017. godine (kategorija kapitala i ulaganja)

Neto Realizirani
Registrirane  Emisiona Zakonske Revaloriza nerealizirani  Neraspored rezultat Ukupno
dionice premija rezerve cijske rezerve dobici eni gubitak tekuceg
(gubici) perioda

Stanje na dan 31.12.2017. 87.639.440 4.013.212 1.472.082 (15.081.885) 18.946 (37.999.431) (3.455.907)  36.606.457




Reklasifikacija - uvodenje MSFI 9, tekuci

rezultat 2017 0 0 (6.322.374) 6.322.374 0 0 0
Reklasifikacija rev.rez- uvodenje MSFI 9 0 0 21.404.259 (21.404.259) 0 0 0
Korigovano stanje na dan 1.1.2018. 87.639.440 4.013.212  1.472.082 0 (15.062.939) (37.999.431) (3.455.907)  36.606.457
31.12.2017.
korigovano
po MSFI 9 31.12.2017.
Ulaganja 36.514.098 36.514.098
Ulaganja u finansijska sredstva raspoloZivo za prodaju 0 36.455.278
Ulaganja u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans 36.514.098 58.820
uspjeha
Ulaganja u finansijska sredstva koja se drZe do roka 0 0
dospijeca




2. Bilans uspjeha za period 01.01.do 31.12.2017. godine na kategoriji nerealizovanih promjena na

prihodima i rashodima

01.01. do 31.12.2017.

NEREALIZIRANI DOBICI | GUBICI korigovano

po MSFI 9 01.01. do 31.12.2017.
| - Nerealizirani dobici 21.456.427 0,00
Il - Nerealizirani gubici (15.115.107) 0,00
UKUPNI NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizirani dobici 6.341.320 0,00
2. Ukupni nerealizirani gubici 0 0,00

5.KAPITAL

5.1.Upisani registrovani dionicki kapital

Nakon izdavanja Rjesenja o upisu u registar kod Komisije za vrijednosne papire Fond je registrovan kod
Kantonalnog suda u Sarajevu, dana 22. maja 2001. godine, kada je poceto sa poslovanjem. Upisani registrovani
dionicki kapital predstavlja ukupnu nominalnu vrijednost certifikata prikupljenih od Fonda uveéan za iznos od
100.000,00 KM u gotovini, uloZzenih od strane druStva za upravljanje = fondovima
“AKTIVA”d.o.0.Sarajevo.Povecanje osnovnog kapitala Fonda a u cilju izmirenja obaveza naknade troSkova
osnivanja Fonda prema DUF «AKTIVA» d.o.0. Sarajevo,izvrSeno je zatvorenom emisijom novih dionica u iznosu
od 1.713.800,00 KM.Broj dionica koji je emitovan iznosi 17.138,nominalne vrijednosti 100,00KM.To je dovelo
do povecanja osnovnog kapitala i do smanjenja dionicke premije.Prethodno je bilo odobreno od strane
Komisije za vrijednosne papire i i izvrSen je upis u Registar vrijednosnih papira.

Na osnovu rjesenja Komisije za vrijednosne papire od 17.02.2004.godine br. 03-06-1505 odobreno je povecanje
osnovnog kapitala PIF”Naprijed” d.d. Sarajevo za 2733 obi¢ne redovne dionice u nominalnoj vrijednosti od
49,50 KM na ime placanja upravljacke provizije, a po obracunu banke depozitara. Osnovni kapital PIF
"Naprijed” d.d.Sarajevo nakon poveéanja iznosi 200.583.009,00 KM.

Broj izdatih dionica iznosi 4.052.182 nominalne vrijednosti 49,50 KM, dionice su upisane 17.02.2004. godine.

Na osnovu rjeSenja Komisije za vrijednosne papire od 14.04.2005. godine br. 03-06-2019 odobreno je
povecanje osnovnog kapitala PIF “Naprijed” d.d. Sarajevo za 11.019 obi¢ne redovne dionice u nominalnoj
vrijednosti od 49,50 KM na ime placanja upravljacke provizije za 2003. i 2004. godinu, a po obracunu banke
depozitara. Osnovni kapital PIF “Naprijed” d.d. Sarajevo nakon povecanja iznosi 201.128.449,50 KM.

Broj izdatih dionica iznosi 4.063.201 nominalne vrijednosti 49,50 KM, dionice su upisane 14.04.2005. godine.

Skupstina Investicionog fonda “NAPRIJED” d.d. Sarajevo na sjednici odrzanoj dana 31.05.2006. godine donijela
je odluku o smanjenju osnovnog kapitala u iznosu od 113.773.118,91KM radi pokri¢a akumuliranih gubitaka od
ulaganja ,realizovanih i neralizovanih gubitaka od ulaganja u periodu od 2002. do 2005. godine i to:
akumuliranog gubitka od ulaganja u iznosu od 2.998.603 KM, nerealizovanih gubitaka u iznosu 86.742.851KM i
realizovanih gubitaka od ulaganja u iznosu od 24.031.664 KM. Vrijednost osnovnog kapitala nakon smanjenja
iznosi 87.358.821,50 KM podijeljenog na 4.063.201 redovnih dionica nominalne vrijednosti 21,50 KM. Komisija
za vrijednosne papire donijela je rjeSenje br. 03/2-19-276-1/06 dana 21.06.2006. godine. Komisija za
vrijednosne papire odobrila je povecanje osnovnog kapitala drustva za iznos 82.323,50 KM podijeljenog u 3.829
obi¢nih dionica nominalne vrijednosti 21,50 KM na ime pla¢anja upravljacke provizije u dionicama za 2005. g. i
po obracunu banke depozitara.

Nakon povedanja osnovni kapital iznosi 87.441.145,00 KM, br.rijeSenja 03/1-19-471/06. Komisija za
vrijednosne papire odobrila je povecanje osnovnog kapitala drustva za iznos 164.152,50 KM podjeljenog u
7.635 obicnih dionica nominalne vrijednosti 21,50 KM na ime pla¢anja upravljacke provizije u dionicama za
2006.g.i 2007.g. po obracunu banke depozitara. Nakon poveéanja osnovni kapital iznosi 87.605.297,50 KM.
podjeljenog na 4.074.665 dionica nominalne vrijednosti 21,50 br.rijeSenja 03/1-19-408/08.

U 2009.godini odobren je upis povecanja temeljnog kapitala IF za iznos upravljacke provizije u 2008g. Za upis
1588 dionica nominalne vrijednosti 21,50KM.RijeSenje br. 05/02-19-132/09 od 27.04.2009.0snovni kapital
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Fonda nakon povecanja iznosi 87.639.439,50KM i podjeljen je na 4.076.253 obi¢ne -redovne
dionice.Registracija povecanja dioni¢kog kapitala kod nadleznih sudskih institucija je u toku.

(01.01.-31.12.2018
.god.)

a) Gotovina i ekvivalenti gotovine

31.12.2018. god. stanje na racunu Fonda bilo je 237.998 KM kod Sberbank BH d.d. Sarajevo.

b) Vlasnicki vrijednosni papiri

Ukupna fer vrijednost ulaganja u dionica , obveznice, udjele na dan 31.12.2018. god. iznosi 33.737.613 KM.

Obaveze

Ukupne obaveze Fonda na dan 31.12.2018. god. iznose 82.285 KM, od cega:

- obveze prema Drustvu za iznos upravljacku proviziju 58.263 KM
- obveze prema Drustvu za iznos troSkova upravljanja 3.946 KM
- obaveze prema dobavlja¢ima 17.015 KM
- obaveze za naknade za Sume 823 KM
- obavezezaTZ 588 KM
- obaveze prema banci depozitaru 1.650 KM

d) Kapital Fonda

Ukupni kapital Fonda rasporeden je kako slijedi:
- nominalna vrijednost upisanih dionica Fonda iznosi 87.639.440 KM
- dionicka premija 4.013.212 KM i
- rezerve 1.472.082 KM.

e) Poslovni prihodi ( rashodi)

Za period 01.01.- 31.12.2018.god. ostvarena razlika poslovnih prihoda Fonda od poslovanja umanjene za
ostvarene poslovne rashode je gubitak 447.373 KM.

f) Realizovana dobit(gubitak)
Neto realiziran dobit za period 01.01.- 31.12.2018.god iznosi 183.617 KM Sto predstavlja razliku izmedu

realizovane dobiti i realizovanog gubitka .

g) Nerealizovani dobici (gubici)

Neto nerealizirani gubitak za period 01.01.- 31.12.2018.god iznosi 2.421.424 KM sto predstavlja razliku izmedu
nerealizovanog gubitka i nerealizovane dobiti .

h) Prosjecna neto vrijednost sredstava

Prosjecna neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.-31.12.2018. god. iznosi 34.391.318 KM .

i) Prosjecna neto vrijednost sredstava po dionici

Prosjecna neto vrijednost po dionici za period 01.01-31.12.2018. god. iznosi 8,44 KM.
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j) Poslovni prihodi

Ukupni poslovni prihod Fonda iznosio je 632.010 KM Sto predstavlja prihod od dividende u iznosu od 628.922
prihod od kamate na obveznice iznosu 3.088 KM.

k) Poslovni rashodi

Obracun naknade za upravljanje Zatvorenim investicijskim fondom sa javhom ponudom ,Naprijed” dd je
iznosio 1,95% .Dana 16.08.2017 stopa za obracun upravljacke provizije poveéana je na 2,45% rjeSenjem
Komisije za vrijednosne papire. br.05/1-19-131/17.

Ukupni poslovni rashodi iznosili su 1.079.383 KM. Iznos naknade Drustvu za upravljanje po osnovu upravljacke
provizije za period 01.01.-31.12./18 . iznosio je 735.903 KM i to kako slijedi:

Upravljacka provizija Januar 2018 novac 63.449
Upravljacka provizija Februar 2018 novac 63.110
Upravljacka provizija Mart 2018 novac 61.816
Upravljacka provizija April 2018 novac 59.464
Upravljacka provizija Maj 2018 novac 62.213
Upravljacka provizija Juni 2018 novac 59.497
Upravljacka provizija Juli 2018 novac 66.559
Upravljacka provizija Avgust 2018 novac 65.569
Upravljacka provizija Septembar 2018 novac 63.329
Upravljacka provizija Oktobar 2018 novac 60.911
Upravljacka provizija Novembar 2018 novac 55.427
Upravljacka provizija Decembar 2018 novac 58.263
Korekcija -3.704

Iznos troSkova upravljanja za period 01.01.-31.12.2018. iznosio je 343.480 KM i to kako slijedi :

Pla¢a i naknade direktora ZIF «Naprijed» d.d. 90.226
Naknada RVP-a 12.578
Naknada SASE 11.400
Naknada Komisije za vrij. papire 34.391
Naknada depozitaru 20.600
Naknada za ra¢unovodstvo 43.593
Naknada za eksternu reviziju 10.530
Naknada za internu reviziju 2.331
Troskovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 91.045
Objava oglasa 2.914
Naknada Nadzornom odboru ZIF 16.345
Naknada za TZ 1.023
Takse (sudske, komunalne, administrativne) 3.165
Troskovi bankarskih usluga 431
Naknada za Sume 1.432
Ostali troskovi 1.476

1) Realizovana dobit
Realizovana dobit za period 01.01.-31.12.2018 iznosi 1.413.785 KM a odnosi se na realizovane dobitke po
osnovu prodaje vrijednosnih papira i ostali realizovani dobici.

m) Realizovani gubitak

Realizovani gubitak za period 01.01.-31.12.2018 iznosi 1.230.168 KM a odnosi se na realizovane gubitke po
osnovu prodaje vrijednosnih papira i ostali realizovani gubici nastali po testu na umanjenje.

Smanjenje neto imovine Fonda iznosi 2.685.181 KM
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KUPOVINA DIONICA

U ime i za racun Fonda obavljene su sljedece kupovine vrijednosnih papira u periodu od 01.01.-31.12.2018.

godine:

GG, Emitent Simbol Datum Koli¢ina Kupovna Ukupno

Br. kupovine vrijednost provizija
1|OZON d.d. TRAVNIK OZNTR 09.01.2018. 750/ 117.000,00 1.142,25
2|ZIF BIG-Inwesticiona grupa d.d. Sarajevo BIGFRK3 |01.06.2018. 100.000{ 222.657,28 2.172,41
3|SARAJEVSKA PIVARA d.d. SARAJEVO SRVPRK1 [ 05.06.2018. 100.000{ 1.669.960,00 16.283,61
4|UNIONINVEST PLASTIKA d.d. SARAJEVO UNPLR 06.06.2018. 5.000] 210.000,00 2.049,00
5|UNIONINVEST PLASTIKA d.d. SARAJEVO UNPLR 06.06.2018. 10.000]  420.000,00 4.096,50
4|UNIONINVEST PLASTIKA d.d. SARAJEVO UNPLR 08.06.2018. 3.750] 157.500,00 1.537,13
5|ZIF PROF-PLUS d.d. Sarajevo PRPFRK2 |23.08.2018. 83.601 293.989,50 2.867,89
6|ENERGONOVA d.d. SARAJEVO EGNSR 23.08.2018. 5.227] 287.485,00 2.804,48
7|ZIF PROF-PLUS d.d. Sarajevo PRPFRK2 |24.08.2018. 1.003 3.510,50 76,96
8|TELEDIGITAL d.d. SARAJEVO TTRSR 05.09.2018. 17.000 578.000,00 4.192,00
9|OIF LILIUM GLOBAL 14.09.2018. 538.964.967 98.000,00 2.000,00
10[ENERGONOVA d.d. SARAJEVO EGNSR 19.09.2018. 921 52.174,65 379,76
11|{TELEDIGITAL d.d. SARAJEVO TTRSR 19.09.2018. 3.950 130.350,00 946,54
12|ENERGONOVA d.d. SARAJEVO EGNSR 28.09.2018. 5.300 296.800,00 2.153,30
13[ENERGONOVA d.d. SARAJEVO EGNSR 28.09.2018. 79 4.424,00 33,57
UKUPNO 4.541.850,93 42.735,40

U periodu od 01.01.-31.12.2018. godine izvrSene su kupovne transakcije u ukupnoj vrijednosti od 4.541.850,93

KM. Brokerska provizija za izvrSenu transakciju iznosila je 42.735,40 KM.

PRODAJA VRIJEDNOSNIH PAPIRA IZ PORTFOLIA FONDA

U izvjeStajnom periodu u ime i za racun Fonda izvrSene su prodaje vrijednosnih papira kako slijedi:

REEL Emitent Simbol Datum =\ ligina L IR
Br. prodaje vrijednost (ukupna)
1|GP ZGP d.d. SARAJEVO 7GPSR 05.01.2018. 89.231 119.569,54 1.227,66
2|BH TELECOM d.d. SARAJEVO BHTSR 09.04.2018. 500 6.250,00 101,82
3|BH TELECOM d.d. SARAJEVO BHTSR 09.04.2018. 750 9.375,00 124,48
4|BH TELECOM d.d. SARAJEVO BHTSR 20.04.2018. 3.000 37.200,00 383,67
5/PRIVREDNA BANKA d.d. SARAJEVO |BORBRK3 | 14.05.2018. 550 60.500,00 622,41
6/INGRAM d.d. SREBRENIK INGMRK?2 21.05.2018.| 204.368,00| 2.722.181,76 27.293,77
7| TAG d.d. GORAZDE TALGRK4 23.05.2018. 4.457 8.914,00 121,13
8|OIF LILIUM CASH 30.05.2018. 20.240 219.696,44
UNIONINVEST PLASTIKA d.d.
9 SEMIZOVAG UNPLR 09.07.2018. 18.000 864.000,00 8.855,41
10|{BOSNA AUTO D.D. SARAJEVO BOATRK2 | 31.08.2018. 20.100 713.550,00 7.313,84
BOSNAPLAST d.d. BOSANSKI
11 PETROVAC BPLSRKL | 24102018, 799 9.588,00 0,00
12|PROF PLUS d.d. Sarajewo PRPFRK2 | 26.12.2018. 81.139 292.100,40 2.265,24
UKUPNO 5.062.925,14 48.309,43

Kako je predstavljeno u tabeli, u izvjeStajnom periodu izvrSena je prodaja vrijednosnih papira iz

portfolia ZIF-a Naprijed u vrijednosti od 5.062.925,14 KM. TroSkovi provizije su iznosili 48.309,43 KM.
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EMITENTI ZIF-A NAPRIED d.d. KOJI SE VODE VANBILANSNO 31.12.2018.

Broj dionica ili

Rb. Naziv emitenta Vrijednost % udjela
1 ENST ENTERIERI DI STOLAC D.O.O 106.744,00 3,45%
2 GRAPLAST D.D. GRACANICA 100.000,00 6,16%
3 4. OKTOBAR D.0.0. ZIVINICE U STECAJU 37.070,00 3,16%
4 HIDROTEHNIKA D.O.0. KLADANIJ 100.000,00 4,41%
5 HITU HIGIJENA TUZLA D.O.O. 55.542,00 2,63%
6 KAVA KAMENOLOM D.0.0.VARES U STECAIU 1.699.420,00 18,04%
7 KPGR KOKAPRODUKT GRACANICA D.0.0. 1.309.414,00 2,05%
8 POSH SODA SO POLHEM TUZLA D.D.U STECAIU 5.713.313,00 8,27%
9 STARIC KLADANJ D.0.0. U STECAJU 100.000,00 8,84%
10 | VGKLGI VISOKOGRADNJA D.D.KLADANJ U STECAJU 489.853,00 19,02%
UKUPNO: 9.711.356,00 76,03%

Ukupni realizovani gubitak prije oporezivanja za 2018g. iznosi 263.757 KM ,ukupni nerealizovani gubitak za
2018.g.iznosi 2.421.424 KM.

Obracun neto vrijednosti izvrsen u skladu sa Pravilnikom br. 93/07, a od 01.07.2009. primjenjuje se Pravilnik o
vrednovanju i izraunavanju imovine Investicijskog Fonda (SL.FBIH 42/09).Komisija za vrijednosne papire FBIH
usvojila je pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni€enjima ulaganja ZIF-a
. Pravilnik ( SI. Novine br. 96/15 od 16.12.2015. ), stupio na snagu 17.12.2015.

U skladu sa MRS 24 objavljivanje povezanih stranaka dostavljamo slijedece :

Lista dionicara ZIF Naprijed d.d.na dan 31.12.2018.:

Sberbank BH d.d. Sarajevo 592.763 |14.5419 SKRBNICKI
MBM RECRUITING GROUP LIMITED 358.393 8.7922 VLASNICKI
ZIF "HERBOS FOND* dd 369.000 |9,0524 VLASNICKI
ZIF "FORTUNA FOND" d.d. 276.863 6.7921 VLASNICKI
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 192.000 |4.7102 VLASNICKI
OIF "MONETA" 193.635 |4.7503 VLASNICKI
ZIF“BIG-investiciona grupa ,, d.d.Sarajevo 301.963 |7,4079 VLASNICKI
Raiffeisen BANK dd BIH 166.070  [4,0741 VLASNICKI
OMNIA INTERNATIONAL 138.329 3.3935 VLASNICKI
NAPRIJED INVEST d.o.0.Sarajevo 44.927 1,1022 VLASNICKI
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