Zabiljeske uz finansijske izvjeStaje ZIF NAPRIJED d.d. Sarajevo (01.01. — 30.09.2022

| - Opéi podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “Naprijed” d.d. Sarajevo (Fond) je prvobitno
utemeljen kao privatizacijski investicijski fond Naprijed d.d. Sarajevo, registrovan u
Kantonalnom sudu u Sarajevu tokom maja 2001. godine.

U periodu poslovanja 2006. godine , Fond je izvrSio transformaciju iz oblika “PIF” u “IF” u
skladu s odredbama Pravilnika o nacinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda
u investicijski fond “Naprijed” d.d. Sarajevo. Investicioni fond “Naprijed” d.d. Sarajevo je
pravni sljednik Privatizacijskog investicionog fonda “Naprijed” d.d. Sarajevo, koji posluje u
kontinuitetu od 2001 godine. Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko promjene
naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,Naprijed” d.d. Sarajevo (skraceni
naziv ,ZIF Naprijed d.d.“). Registracija povecanja dioni¢kog kapitala, promjene naziva u
Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,Naprijed* d.d.Sarajevo (skra¢eni naziv ,ZIF
Naprijed d.d.“) i sjediSta kod nadleznih sudskih institucija je izvrSena 1. februara 2010.
godine RjeSenjem br.065-0-Reg-09-002416. Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
“Naprijed” d.d. Sarajevo upisan je u registar fondova pod brojem ZJP-031-04.

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 30.09.2022. godine iznosi KM 87.639.440 podijeljen na
4.076.253 redovnih obiénih dionica nominalne vrijednosti KM 21,50 po dionici. Tokom 2019.
godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda. Kapital je u vlasnistvu
pravnih i fiziCkih osoba i predstavlja ukupnu nominalnu vrijednost kapitala Fonda

Finansijski izvje$taji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilnoj marci
(KM), koja je fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM).

Adresa Fonda je Trampina broj 12, Sarajevo.

Upravlja¢ Fonda je Drustvo za upravljanje fondovima Naprijed Invest d.o.0. Sarajevo
(,Drustvo®) po ugovoru o upravljanju od 17. avgusta 2000. godine (Ugovor izmjenjen tokom
2009. godine).

Banka depozitar Fonda za 2022. godinu je Raiffeisen bank d.d. BiH.

Drustvo je u ime i za racun Fonda zaklju€ilo Ugovor o obavljanju brokerskih poslova sa
profesionalnim posrednikom Aw Broker d.0.0. Sarajevo, VGT Broker d.o.0. Sarajevo i Monet
broker a.d. Banja Luka.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim
papirima.

Na dan 30. septembra broj zaposlenih Fonda bio je 1 (jedan).

Nadzorni odbor &ine:
1. Si8ié Mirza — predsjednik
2. Amir Polutan — ¢lan
3. Almir Murti¢ — ¢lan

Odbor za reviziju €ine:

1. Aida Mezit — predsjednik

2. Vedad Selimbegovi¢ — ¢lan

3. Admir Burdevi¢ — €lan
Direktor Fonda je Jasmin Baralija do 28.02.2022.godine a od 01.03.2022. godine je Tatjana
Vitkovié.



Il - OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike koriStene za sastavljanje finansijskih izvjestaja propisane
Pravilnikom o raCunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opce

Finansijski izvjeStaji Fonda za 11l kvartal 2022. godine prikazani su u skladu s Pravilnikom o
sadrzaju i formi finansijskih izvjeStaja za investicijske fondove (Sl.novine FBIH 81/21)i
Pravilnika o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na snhagu
10.juna 2010. godine, a koji uklju€uje slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- Izvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- Izvjedtaj o promjenama na neto sredstvima,

- 1zvjestaj o nov€anim tokovima ,

- Op¢i podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obracunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)

- lzvjesdtaj o obracunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda (Prilog 3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini trodkova koji se naplacuju na teret imovine otvorenog
investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvjestaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- Izvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem pojedinaénog
profesionalnog posrednika i iznosu obracCunate provizije (Prilog 5a)

- lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)
- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u finansijskim izvjesStajima u prilogu su izrazeni u konvertibilnim markama (KM).

Opce politike
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Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, drudtava za upravljanje i banke depozitara u junu 2011.
godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim Pravilnikom se propisuje
sadrzaj lzvjeStaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite interesa investitora na domacem trzistu
kapitala i olak8avanja provedbe kontrolne funkcije Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjestaji Fonda za 2022. godinu sadrze uporedne podatke iz 2021. godine koji su
prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvjeStaja investicijskih
fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena



Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od Uprave koridtenje najboljih mogucih procjena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obveza na dan sastavljanja finansijskih
izvjeStaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog razdoblja. Ove procjene i pretpostavke
su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, a
buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa.

d) Novéana sredstva

Nov&ana sredstva se sastoje od depozita po videnju.

e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum trgovanja kad
je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom isporuke finansijskog
sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na predmetnom trzistu i inicijalno je
mjerena po fer vrijednosti, ne ukljucujuéi transakcijske troSkove. Ulaganja Fonda klasificiraju
se, za potrebe vrednovanja nakon pocetnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (u daljem tekstu FS BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku inicijalnog
priznavanja. Odluka o Klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja, od strane
Direktora Drustva kroz donoSenje Odluke o usvajanju biznis modela za vrstu ulaganja.
Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u udjele drugih fondova i
obveznice. Fond na dan 30.09.2022. godine ulaganja je klasificirao na slijedeéi nacin:

- Ulaganja u dionice po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha;

- ulaganja u udijele drugih fondova po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha;

- ulaganje u obveznice po fer vrijednosti kroz Bilans uspjeha

Utvrdivanije fer vrijednosti vrijednosnih papira se obracunava sukladno Pravilniku o
vrijednovaniju i obra¢unu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni model &iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se upravlja
radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond svrstava sve
vlasniCke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina koja
ispunjava bilo koji od slijedecih uslova:

a)klasificirana je kao "drzi se za trgovanje", $to moze biti ako je:

- kupljena ili nastala uglavhom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se zajedno
upravlja,te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita u kratkom roku;
ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi se po
kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinacne transakcije ne uklju€uje
transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih sredstava .
Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha fonda
vrsi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje uklju€uje povecanje odnosno
smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove vrijednosti, a nerealizirani dobici i
gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72- nerealizovani
dobici uz koriStenje analitickog konta uskladivanja vrijednosti na grupi 20- ulaganja Fonda u
finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72- nerealizovani
dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.

Na dan bilansiranja u obrascu bilans stanja saldo efekata se evidentira na pozicijama grupe
konta 56- nerealizovani dobici i gubici ( zatvaranjem konta 62 i 72).



Ograniéenje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina Fonda
podlijeze ograni¢enjima ulaganja. U slu€aju prekoracenja ograni¢enja ulaganja iz ¢lana 76.
Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trziStu, odnosno prekoracenja iz ¢lana 78.
Zakona, Drudtvo za upravljanje, u nastojanju da sacuva interese dioni¢ara, duzno je, u roku
od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa odredbom ¢lanka 75. Zakona, nastojeci pri tome
eventualni gubitak svesti na hajmanju mogucéu mjeru. Pravilnikom o ulaganjima, koji je
propisala Komisija za vrijednosne papire FBiH (stupio na snagu 15.avgust 2014.godine)
precizno se reguliSu dozvoljena i ograni¢enja ulaganja ZiF-ova sa javnom ponudom (&lan 2. i
3. Novog Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sliedec¢im ograni¢enjima:

a) najvide 15% neto vrijednosti imovine Fonda mozZze biti ulozeno u vrijednosne papire ili
instrumente trziSta novca jednog emitenta, izuzev:

- najviSe 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire samo
jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to neophodno za
repliciranje tog indeksa,

- Fond moze ulagati pod uslovima propisanim &lanom 76. Zakona, u vrijednosne papire i
instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Federacija, Republika Srpska,
Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije, Republike Srpske, drzava
Clanica ili jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drzava koja nije ¢lanica Evropske unije ili
medunarodna javna organizacija u kojoj su ¢lanovi jedna ili viSe drzava &lanica,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire i
instrumente trzista novca Ciji su emitenti lica koja ¢ine grupu povezanih lica, u smislu
odredaba Zakona i Zakona o trziStu vrijednosnih papira.

Povezana drustva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trzistu vrijednosnih papira smatraju se
jednim emitentom u smislu ¢lana 75. i 76. Zakona,

c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze se poloZiti kao depozit u istu banku iz
¢lana 75. stav 1., tacka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca Ciji je emitent
isto lice i vrijednosti depozita polozenih kod tog lica i izlozenosti na osnovu finansijskih
derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC), ugovorenih sa tim licem, ne
moze preci 20% neto vrijednosti imovine Fonda

e) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZzeno u udjele ili dionice jednog
investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav 1., tacka b) Zakona, pod daljim uslovom da najvise 10%
moZe biti uloZzeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najviSe 30% vrijednosti neto imovine
Fonda moze biti ulozeno u fondove, osim u fondove iz &lana 15. stav 1., tacka b) Zakona, te
da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine
pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najviSe 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste emisije
obveznica,

g) izloZzenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim licem na
drugom organiziranom trzistu (OTC) ne moze biti veéa od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz &lana 75. stav 1., tacka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Drustvo upravlja sa dva Fonda, ¢ime su dodatno precizirana ograni¢enja a na osnovu ¢lana
46. stav 0) Zakona kojim se propisuje da fondovi sa javhom ponudom kojim upravlja drustvo
za upravljanje ne mogu biti vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta;

2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta;

3) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda;

4) 10% duznickih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta;

5) 10% instrumenata trzista novca jednog emitenta uz izuzetak da se ograni¢enja iz ove
alineje ne primjenjuju na duzniCke vrijednosne papire i instrumente trziSta novca Ciji su
emitent Bosna i Hercegovina, Federacija, Republika Srpska, kanton, op¢ina, grad, drzava
Clanica, jedinica lokalne uprave drzave ¢lanice, drzava koja nije ¢lanice Evropske unije ili
medunarodna javna organizacija koja je Clanica jedne ili viSe drzava €lanica.



Kod investiranja od strane Fonda posStovana su i sva druga ogranicenja strukture portfolija i
nacina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnhom ponudom u skladu sa
Zakonom. U slu€aju nastanka prekoracenja ograni¢enja sa imovinom Fonda postupalo se u
skladu sa odredbama Zakona.

f) PotraZivanja

Potrazivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od Drustva za
upravljanje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj vrijednosti po dono3enju
odluke i utvrdivanju vliasni¢kog prava na isplatu prava. Potrazivanja iskazana u devizama i/ili
uz deviznu klauzulu obra¢unavaju se po spot te€aju na dan bilansiranja kojeg Cini sredniji
te€aj Centralne banke BiH.

Procjena mogucénosti naplate potraZivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije uplaceno
u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpiSe potrazivanja i/ili kada
za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u poslovnim knjigama Fonda.
Potrazivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijeZu provjeri testa umanjenja vrijednosti imovine
na svaki datum bilansiranja i €eSCe uz priznavanje oCekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i oCekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda. Ako se u
sljedecem periodu iznos gubitka i oCekivanog gubitka iz testa umanjenja smaniji, prethodno
priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donoSenja odluke o isplati dividende ili
datumom prijema odluke, ovisno o obracunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihodai rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecéanje buducih ekonomskih koristi koje se mogu
pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duzni¢ke vrijednosne papire i
kamate na oroCene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buducih ekonomskih koristi koje se mogu
pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povec¢anje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih
troSkova. Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda po izracunu sukladno Zakonu o IF-ovima ne
moze biti veci od 3,5% prosjeCne godidnje neto vrijednosti imovine fonda. Sve nastale
troskove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih troSkova u visini
od 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskljucivo sljedeéi trodkovi:

1. naknada Drustvu za upravljanje,
2. naknada banci Depozitoru,

3. naknada i troSkovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora Fonda koji su
regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Op¢im kolektivnim ugovorom za teritoriju
F BiH,

4. troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom imovine
Fonda,

5. naknada i tro8kove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. raCunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troskovi nastali u poslovanju Fonda,

7. i ostali troSkovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troSkovi predvideni prospektom i Statutom
Fonda.

h) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuéa vrijednost ulaganja na dan
vrjednovanja razli€ita od troSka (nabavne vrijednosti). Ako je tekuca vrijednost ulaganja na
dan vrjednovanja veca od troSka, Fond evidentira nerealizirani dobitak. Ako je tekuca



vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troska, Fond evidentira nerealizirani
gubitak.

i) Realizirani kapitalni dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrSi prilikom prodaje ulaganja.
Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vec¢oj od troska ulaganja, dok
se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda po vrijednosti manjoj od
troska ulaganja.

111 - ZabiljeSke uz finansijske izvjeStaje

BILANS STANJA
1. Gotovina i ekvivalenti gotovine

Na dan 30.09.2022. godine ukupno stanje nov&anih sredstava na transakcijskim racunima
iznosilo je 105.218,61 KM.Isti se odnosi na Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo- redovan racun.

2. Vlasnicki vrijednosni papiri

U skladu sa MSFI-em 9 —Financijski instrumenti a u svrhu reklasifikacije ulaganja, Fond
zateCena ulaganja u portfelju na dan 01.01.2018. godine, sukladno usvojenom biznis modelu
upravljanje financijskom imovinom, reklasificira u kategoriju

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (oznaka FS BU)

Ova kategorija ukljuCuje: ulaganja namijenjena trgovanju (uklju€ujuci derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je uprava poc€etno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka. Fond priznaje financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha kada se:

« ulaganjima upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti ili

* priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala

Za primjenu MSFIl-a 9 obaveznao je uraditi retroaktivhu primjenu za sva zate€ena ulaganja
na dan 1.1.2018. godine kao da je klasifikacija ovih ulaganja bila uviijek u primjeni.

Za retroaktivnu primjenu potrebno je sve zateCene akumulirane efekte promjene fer cijene
ulaganja na poziciji revalorizacijskih rezervi na dan 1.1.2018. godine (pozitivnih i negativnih
efekata) reklasificirati na analiticke pozcijie kapitala —nerealizirani dobici ili nerealizirani
gubici po vrsti emitenta iz portfelja ulaganja.

Za retroaktivnu primjenu na dan 1.1.2018. godine sva zateCena ulaganja sa istorijskom
nabavnom i ispravkom vrijednosti (odnosno fer vrijednosti) sa pozicije ulaganja u
vrijednosne papire raspoloziva za prodaju potrebno je reklasificirati na pripadaju¢u grupu
konta ulaganja —vrijednosni papiri koje se drze radi trgovanja po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha. ZateCena fer vrijednost svakog pojedinadnog ulagaja je nova nabavna vrijednost
vrijednosnog papira.

Ulaganja u nekretnine (investicijske nekretnine) koja su sastavni dio portfelja Fonda ostaju
nai stim pozcijama analitickin konta. Naknadno mjerenje se vrSi po fer vrijednosti koje
direktno uti¢e na pozcije prihoda i rashoda Fonda.

Na dan 30.09.2022. godine Fond je imao ulaganja u dionice 61 Drustva. Fer vrijednost
ulaganja utvrdena na osnovu Pravilnika o vrjednovanju i obraCunu imovine investicijskog
Fonda (Sl.novine FBiH broj 42/09) iznosila je 29.368.819,15 KM. Od ukupnog broja
emitenata, 22 emitenta je u skladu sa Pravilnikom vrednovano kao ulaganje sa kojima se
aktivno trgovalo. Njihova fer vrijednost na dan 30.09.2022. godine iznosila je 16.148.650,18
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KM, dok je ostalih 39 emitenata vrednovano tehnikom procjene €ija je fer vrijednost na dan
30.09.2022. godine iznosila 13.220.168,97 KM.

A. Pregled ulaganja na dan 30.9.2022. godine

Ukupan EL0]
, vpl/udjela % Nabavna Fer Ukupna % od
RB . ; Oznaka broj . - - -
r Naziv emitenta vl sl u viasnistva cijena cijena vrijednost NVI
papi N viasnistvu fonda vp/udjela vp/udjela ulaganja fonda
vpl/udjela
fonda
6 9
1 2 3 4 5 (5/4"100) 7 8 59) 10
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u Federacija BiH
1 AGROKRAJINA DD BIHAC AGRKR 38945 5674 14,56% 109,663024 0,00 0 0,00%
2 AUTO-REMONT D.D. BIHAC ATRER 9354 504 5,38% 1303,400794 0,00 0 0,00%
BUGOJNOPROMET DD
3 BUGOJNO BGPMRK3 238672 15757 6,60% 8,95451 3,69 58143,33 0,20%
4 é';ajf)'\g"”"es“c'o"a gupa”dd. | piGFRK3 | 10658236 | 877298 8,23% 1,667062 080 | 70447020 | 2,40%
5 BNT-TMiH d.d. Novi Travnik BNTMRK4 1641288 40000 2,43% 12,99 14,50 580000 1,97%
6 BOSNA AUTO d.d. Sarajevo BOATRK2 341296 63768 18,68% 24,776726 24,80 1581446,4 5,38%
7 UTTP BORASNICA DD KONJIC BRSNRK2 237280 59307 24,99% 81,388724 0,00 0 0,00%
8 BOSANAC D.D. ORASJE BSNCR 69969 3524 5,03% 553,016742 2,50 8810 0,03%
9 ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo BSNFRK2 3038426 351270 11,56% 3,925131 5,48 1924959,6 6,55%
10 BOSNA RE d.d. SARAJEVO BSRSRK2 18645 50 0,26% 564,074 730,00 36500 0,12%
11 | (QOPERATIVA-PROMET DD COOPR 48288 2180 451% 33,853211 0,00 o | 000%
12 ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar CRBFRK1 3053478 5910 0,19% 4,245743 4,27 25234,52 0,09%
13 DUBRAVA DD CAZIN DBRCR 122327 7876 6,43% 352,628492 0,00 0 0,00%
14 DC "GORAZDE" DD GORAZDE DCGZR 34580 2065 5,97% 43,969976 0,00 0 0,00%
15 ZIF "EUROFOND-1" d.d. Tuzla EFNFRK1 3610331 260283 7,20% 1,01344 0,64 166581,12 0,57%
16 ENERGONOVA d.d. Sarajevo EGNSR 948601 129277 13,62% 43,210394 32,52 4204088 14,31%
ENERGOINVEST DD
17 SARAJEVO ENISR 17657682 115409 0,65% 20,84 1,15 132720,35 0,45%
18 E- RKG DD BIHAC ERKGRK2 291677 72902 24,99% 20,917204 0,00 0 0,00%
19 FDM D.D. FDHMRK3 221375 2581 1,16% 967,509105 0,00 0 0,00%
20 ZIF "FORTUNA FOND" d.d. FRTFRK1 2235737 50000 2,23% 5,105611 5,29 264500 0,90%
21 GD GRADNJA DD ZENICA GDGRRK2 31675 2232 7,04% 218,523746 0,00 0 0,00%
22 GDD "POLET" SARAJEVO GDPSRK2 146775 36627 24,95% 33,933383 0,00 0 0,00%
23 GMK D.D. KAKANJ GMKAR 141146 35278 24,99% 75,709779 0,00 0 0,00%
24 GRANIT DD JABLANICA GRNJR 114827 4635 4,03% 570,091046 0,00 0 0,00%
HLADNJACA | KLAONICA d.d.
25 Bugojno - U LIKVIDACIJI HLKLR 73531 3467 4,71% 33,455809 0,00 0 0,00%
26 ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla HRBFRK2 2851523 176000 6,17% 6,350318 5,87 1033120 3,52%
27 JP HT d.d. MOSTAR HTKMR 31586325 1059 0,00% 54,70848 2,40 2541,6 0,01%
28 ASA Banka d.d.Srajevo IKBZRK2 900768 1580 0,17% 315,769272 65,91 104141,28 0,35%
IRIS COMPUTERS DD
29 SARAJEVO IRISRK1 470423 58160 12,36% 72,444979 8,29 482146,4 1,64%




JP ELEKTROPRIVREDA BIH
a0 | P ELEKTRON JPESR 31506541 | 17315 0,05% 46,697262 14,20 245873 | 0,84%
31 | LUKAVACTRANS DD LUKAVAC | LKCTR 31900 2376 744% | 104,501751 0,00 o | 000%
32 | ZIF"MI-GROUP" d.d. Sarajevo | MIGFRK2 | 4926930 | 1231417 | 24,99% 4507977 086 | 10500186 | 3,61%
33 | MERKUR DD SARAJEVO MRKSR 779269 88104 11,30% | 65174127 0,00 o | 000%
34 | METALOTEHNA DD TUZLA MTHNRK2 | 364462 14866 407% 78,935827 4,24 63031,84 | 0,21%
35 | 0ZON d.d. Travnik 0ZNTR 291400 16210 556% | 151,602521 | 170,00 2755700 | 9,38%
36 | ZIF"PROF-PLUS" d.d. Sarajevo | PRPFRK2 | 5072824 | 754161 | 14,86% 3,651141 319 | 24057736 | 8,19%
REMONTNI ZAVOD DD
ar | REMONT REZTRK2 108270 9100 8,40% 2,7 0,00 o | 000%
38 | RIBANERETVA DD KONJIC RIBNR 50520 277 054% | 315,104693 6,00 1662 | 0,01%
39 | POSOVNI SISTEMRMKDD RMKZR 291238 72773 2498% | 25,142053 6592 | 47971962 | 16,33%
40 | RMU BANOVICI DD BANOVICI | RMUBR 693880 2748 0,39% 30,207751 12,15 333882 | 0,11%
41 | RMK PROMET ZENICA DD RPRZRK2 | 1495447 | 207712 | 13.88% 7,360807 274 | 569130,88 | 1,94%
42 | RUDSTROJ DD KAKANJ RUSTR 333816 16166 4,84% 12,3716 0,00 o | 000%
SIPAD - BINA DD BIHAC - U
a3 | SO SBNARKL | 202175 18033 891% | 227,793212 0,00 o | 000%
SIPAD EXPORT-IMPORT DD
aa | SADENH SEISR 1140375 70243 6,15% 36,393776 0,00 o | 000%
45 | SNAGA DD VARES SNGARK2 | 249023 37377 1500% | 32,659349 1,99 74380,23 | 0,25%
SARAJEVO-OSIGURANJE D.D.
a6 | SARAIEVS SOSOR 4634633 37343 0,80% 13,699628 1380 | 51518776 | 1,75%
47 | SIPAD - ERC DD SARAJEVO SRCSR 89405 20837 2330% | 91,002544 3,98 82031,26 | 0,28%
48 g:rr‘;fejv EVSKA PIVARA dd. SRPVRKL | 2614855 | 146384 5,59% 18,837451 11,00 1610224 | 548%
49 | IP SVIETLOST DD SARAJEVO | SVIPR 890633 106100 | 11,91% 3,021759 1,71 181431 | 0,62%
TVORNICA CEMENTA KAKANJ
50 | LR TCMKR 9476540 1435 0,01% 23,157031 31,50 452025 | 0,15%
51 | TMK DD KONJIC - u stecaju TMKOR 816776 150127 | 19,48% 9,426433 0,00 o | 0,00%
52 | D.DTTU" Tuzla TTUTR 720315 691 0,09% 511 0,00 o | 000%
53 gmgg‘"NZENJER'NG bb UNINRK2 234507 15592 6,64% | 217,544959 1,03 16059,76 | 0,05%
54 gg‘r'a?gf,'g”ESTP"AST'KA dd. UNPLR 353242 55271 15,64% | 39,845488 4850 | 26806435 | 9,13%
55 | PRETIS d.d. Vogosca UNPRRK1 | 4253444 25735 0,60% 1,405851 8,00 205880 | 0,70%
URBANIZAM,PROJEKTOVANJE
56 | D eRNG D EUGONS | UPINRK2 28860 584 2,02% | 184,626695 1,45 8468 | 0,00%
57 | VOCE | POVRCE DD KISELJAK | VCPVR 4065 168 413% | 225327381 0,00 o | 000%
58 | ZADRUGAR DD JAJCE ZDRIR 53970 2829 5,24% 59,872517 1,17 330903 | 0,01%
50 | GP ZGP SARAJEVO ZGPSR 1737914 | 208100 | 17.15% 1,881537 225 | 67069519 | 2,28%
60 | £TOPROMETDDMOSTARU | »rpyp 982869 79105 8,04% 73,198632 0,00 o | 000%
STECAJU
61 | ZAVOD ZAVODOPRIVREDU ZVDPR 457025 4650 1,01% 14,4862 9,00 41850 | 0,14%
d.d. Sarajevo
Ukupno u Federacija BiH 29368819,15 | 99,99%
Ukupno ulaganja u dionice 29368819,15 99,99%
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 29368819,15 | 99,99%




B. PREGLED TRANSAKCIJA

U periodu januar — septembar 2022. godine izvrSene su sljedecée transakcije:

KUPOVINE
Red.br. Emitent koli¢ina vrijednost
1. ZIF HERBOS 10000 44.000,00
2. ZIF BIG 188000 180.400,00
UKUPNO 224.400,00
PRODAJE
Red.br Emitent koli¢ina vrijednost
1. ELEKTROPRIVREDA BIH 25289 307.761,58
2. ASA BANKA 331 17.236,70
3. BAGS-ENERGOTEHNIKA 53609 80.413,50
4, SARAJEVO OSIGURANIJE 25000 350.000,00
5. ZIF CROBIH 55568 237.802,40
6. SARAJEVSKA PIVARA 1200 15.480,00
7. ANGROSIROVINA 18776 1.877,60
8. POSLOVNI SISTEM RMK 6 395,52
9. GP ZGP 14200 32376
UKUPNO 1.043.343,30

3. Potrazivanja
Na dan 30.09.2022. godine ukupna potrazivanja iznosila su 27.614,44 KM i to kako slijedi:

- PotraZivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira 1.877,60 KM

- Potrazivanja po osnovu dividende 25.736,84 KM

PotraZivanja po osnovu dividende odnose se na sljedece:

-Bosnalijek d.d. 2.581,25 KM

-Energonova d.d. 21.559,24 KM

-Zavod za Vodoprivredu -0,20 KM

-JP Elektroprivreda 1.596,55 KM

4. Obaveze

Ukupne obaveze Fonda na dan 30.09.2022. god. iznose 191.567,90 KM, od ¢ega:

Obaveze prema Drustvu za iznos upravlja¢ku proviziju 101.909,37 KM

- Obaveze prema Drustvu za iznos troSkova upravljanja 21.319,15 KM
- Obaveza unaprijed obracunati rashodi 60.569,55 KM
- Obaveze prema dobavljaima 7.729,20 KM
- Obaveze po osnovu troskova kupovine/prodaje dionica 24,09 KM
- Obaveze za naknade za Sume 6,81 KM
- Obaveze prema TZ 9,73 KM

5. Kapital Fonda



Ukupni kapital Fonda sa 30.09.2022. godine iznosio je 29.310.084,30 KM.
Ukupni kapital Fonda rasporeden je kako slijedi:
nominalna vrijednost upisanih dionica Fonda 87.639.439,50 KM

dionic¢ka premija 4.013.212,19 KM
rezerve 1.472.082,21 KM
nepokriveni gubitak ranijin godina -95.415.373,83 KM

nepokriveni gubitak tekuce godine -1.833.404,71 KM
nerasporedena dobit ranijih godina 33.434.128,94 KM

5.NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

Miesec . Ulaganj Potrazivanj Ostalo UKUPNO UKUPNE UKUPNA NETO g:gijN NVIPO

IMOVINA OBAVEZE VRIJEDNOST DIONICA DIONICI
JANUAR 65.758,06 31.261.888,70 44.886,00 0,00 31.372.532,75 -203.071,27 31.169.461,48 4.076.253 7,65
FEBRUAR 144.693,86 30.183.562,91 36.612,16 0,00 30.364.868,93 -157.729,80 30.207.139,13 4.076.253 7,41
MART 119.917,14 31.408.895,14 38.763,74 0,00 31.567.576,01 -167.330,67 31.400.245,34 4.076.253 7,70
APRIL 122.511,69 29.740.803,97 44.409,85 0,00 29.907.725,52 -129.008,25 29.778.717,26 4.076.253 7,31
MAJ 128.951,42 29.631.651,50 32.449,55 0,00 29.793.052,47 -92.475,97 29.700.576,51 4.076.253 729
JUNI 129.943,39 30.183.527,76 31.025,51 0,00 30.344.496,66 -153.886,20 30.190.610,45 4.076.253 7,41
Juul 110.283,96 30.158.939,18 29.593,61 0,00 30.298.816,75 -106.985,17 30.191.831,59 4.076.253 7,41
AVGUST 84.745,55 31.116.241,12 29.322,40 0,00 31.230.309,06 -104.127,44 31.126.181,62 4.076.253 7,64
SEPTEMBAR 110.870,26 29.213.191,64 30.609,79 0,00 29.354.671,69 -147.662,49 29.207.009,21 4.076.253 7,17
UKUPNO 1.017.675,33 272.898.701,92 317.672,61 0,00 274.234.049,84 1.262.277,26- 272.971.772,59 36.686.277 7,44
PROSJEK 113.075,04 30.322.077,99 35.296,96 0,00 30.470.449,98 -140.253,03 30.330.196,95 4.076.253 7,44

BILANS USPJEHA

1. Poslovni prihod

Za period 01.01.-30.09.2022. godine poslovni prihod iznosio je 7.732,67 KM.
Isti se odnosi na prihode od dividendi.

2. Realizovana dobit

Realizovana dobit za izvjeStajni period iznosi 34.328,60 KM.

NAZIV EMITENTA IZNOS
JP ELEKTROPRIVREDA 16.328,20
ZIF CROBIH 10.529,28
SARAJEVSKA PIVARA 612,00
POSLOVNI SISTEM RMK 11,52
GP ZGP 4.970,00
ANGROSIROVINA 1.877,60
UKUPNO 34.328,60




3. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi za izvjestajni period iznosili su

iznosi 747.879,76 KM i to kako

slijedi:
Vrsta troska Iznos Udio (%)

Naknada dru$tvu za upravljanje (provizija) 537.732,36 71,90%
Naknada Registru 9.387,87 1,26%
Naknade depozitaru 14.850,00 1,99%
Naknada za reviziju 8.775,00 1,17%
Naknada za raéunovodstvo 48.046,60 6,42%
Naknada berzi 8.550,00 1,14%
Troskovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 11.354,22 1,52%
TroSkovi servisiranja dioni¢ara 1.574,82 0,21%
Naknade i tro8kovi nadzornog odbora 12.244,86 1,64%
Naknade i trosSkovi direktora fonda 64.660,75 8,65%
Ostali troskovi 30.703,28 4,11%
Ukupni troskovi 747.879,76 100,00%
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda za razdoblje 30.330.196,95
Udio troSkova u prosjec¢noj neto vrijednosti imovine

) 2,47%
fonda (%)za razdoblje

4.Realizovani gubitak

Realizovani gubici za period 01.01.-30.09.2022. godine iznosili su 74.456,14 KM.

NAZIV EMITENTA IZNOS
ASA BANKA 1.680,92
BAGS-ENERGOTEHNIKA 57.897,72
SARAJEVO OSIGURANJE 14.877,50
UKUPNO 74.456,14

5. Nerealizovani dobici

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjeStajnom periodu ostvarena je dobit u iznosu od

15.010.377,56 KM.

6. Nerealizovani gubici

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjeStajnom periodu ostvaren je gubitak u iznosu od

16.063.507,64 KM.

IV- Prosjeéna neto vrijednost sredstava

Prosje€na neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.-30.09.2022. god. iznosi

30.330.196,95 KM.
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Prosjeéna neto vrijednost po dionici za period 01.01-30.09.2022. god. Iznosi 7,44 KM.

Na dan 30.09.2022. godine Fond je imao 18.964 vlasnika. Prvih deset najvecih dioniara na
30.09.2022. godine dat je u pregledu:

ZIF "BIG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo rajevo 22,5145| 22,5145 VLASNICKI
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina 19,7364 19,7364 SKRBNICKI
Sberbank BH d.d. 7,0805| 7,0805| SKRBNICKI
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 4,7102| 4,7102| VLASNICKI
ASA BANKA NASA | SNAZNA d.d. Sarajevo 4,1967| 4,1967| SKRBNICKI
ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 4,1460 4,1460 VLASNICKI
OMNIA INTERNATIONAL 3,3935 3,3935 VLASNICKI
ZIF MI-GROUP d.d. Sarajevo 1,9984 1,9984| VLASNICKI
ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo 1,2436 1,2436 VLASNICKI
Naprijed invest d.0.0. Sarajevo 1,1022 1,1022 VLASNICKI
Karkelja Alem 0,9706| 0,9706| VLASNICKI
Racunovoda: Direktor IF Direktor DUF

Mirzeta DzZelo Tatjana Vitkovi¢ Arijana Mutilovi¢
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