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Op¢i podaci Fonda ) o - .
Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom Naprijed d.d. Sarajevo (Fond) j&

prvobitno utemelien kao privatlzaci]ski investicijski fonld Naprijed dd Sarajievgn'
registrovan Uu Kantonalnom sudu U Sarajevu tokom maja 2901 . gocfme:l. l:\ perodu
poslovanja 2006. godine , Fond je izvrsio transformaciju izophka }'—‘lF u }_F u skladu
s odredbama Pravilnika o nadinu transformiranja privatizacijskog m\.:esticuskog fo_nda
u investicijski fond “Naprijed"” d.d. Sarajevo. investicioni fond ‘jNaEn}ed” d.d. ?arajevci
je pravni sljednik Privatizacijskod investicionog fonda "Napn‘jed d.d. Sgrajevo, koji
posiuje u kontinuitetu od 2001 godine. Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo
aktivnosti oko promjene naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnqm ponu}dor.n
Naprijed" d.d. Sarajevo (skraceni naziv ,ZIF Naprijed d.d."). Registracija pox{ecanja
dioniékog kapitala, promjene naziva U Zatvoreni investicijski fond sa ;avnom
ponudom Naprijed" d.d.Sarajevo (skraceni naziv ,ZIF Naprijed d.d.") i sjedista kod
nadleznih sudskih institucija je izvrsena 1. februara 2010. godine RieSenjem br.065-
0-Reg-09-002416. Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom “Naprijed” d.d.
Sarajevo upisan je u registar fondova pod brojem ZJ P-031-04.

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2022. godine iznosi KM 87.639.440
podijeljen na 4.076.253 redovnih obi&nih dionica nominaine vrijednosti KM 21,50 po
dionici. Tokom 2022. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala
Fonda. Kapital je u viasnidtvu pravnih i fizickin osoba i predstavija ukupnu nominainu
vrijednost kapitala Fonda

Finansijski izvjestaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine,
Konvertibilnoj marci (KM), koja je fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM).

Adresa Fonda Trampina 12, Sarajevo.

Upravija¢ Fonda je Druétvo za upravijanje fondovima Naprijed Invest d.o.o. Sarajevo
(,Drustve") po ugovoru o upravijanju od 17. avgusta 2000. godine. Banka depozitar
Fonda za 2022. godinu je Raiffeisen bank d.d. BiH. Drustvo je u ime i za ratun
Fonda zakljucilo Ugovor o obavljanju brokerskih poslova sa profesionalnim
posrednikom VGT- Broker d.0.0. Visoko, Aw Broker d.0.0. Sarajevo i Monet broker

a,d, Banja Luka.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posre

I dovanje u poslovanju sa vrijednosnim
papirima.

ZIF NAPRIJED" d.d. Sarajevo






lzvjestaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva i Fonda su duZna da sastave i podnesu raéunovodstvene izvjestaje
za 2022. godinu u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u
Federaciji Bosne i Hercegovine, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja i rezultate
poslovanja Fonda za navedeni period.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istrazivanja, Uprava opravdano otekuje da ¢e Fond
u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima. |z tog razloga Uprava i
dalle usvaja natelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju
finansijskinh izvjestaja.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja odgovornosti Uprave obuhvaéaju jemstva:

e da su odabrane i zatim dosliedno primijenjene odgovarajuée ratunovodstvene
politike;

« da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
zatvorene investicijske fondove;

» da su primijenjeni vazeci raéunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno
odstupanje iskazano i objasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

« da su finansijski izvjestaji pripremijeni po natelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u
doglednoj buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih raéunovodstvenih evidencija, koje
¢e u bilo koje doba, s prihvatljivom taénodéu odrazavati finansijski polozaj Fonda.
Uprava je takoder odgovorna za guvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Tatjana Vitkovi¢, direktor Fonda /? Y EBiTA /

ZIF ,NAPRIJED" d.d. Sarajevo
ul. Trampina broj 12.

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

Arijana Mutilovi¢, direktor Drustva = ﬂl - f"‘?ﬂ =

A INVEel =]
DUF Naprijed Invest d.o.o. Sarajevo ‘d,;._.;. £
ul. Trampina broj 12. T

Sarajevo
Bosna i Hercegovina

07. mart 2023. godine
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Drusivo zarevigjn i usluge

IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Upravi i viasnicima ZIF ,Naprijed" d.d. Sarajevo

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjestaja Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom ,Naprijed” d.d. Sarajevo (Fond)) na dan 31. decembar 2022. godine
izlozenih na stranicama 9 do 37, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
lzviestaja o gotovinskom toku, Izvjedtaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavréila, te sazetog prikaza znaGajnih raGunovodstvenin politika i biljeski uz finansijske

izvjestaje.

Po nasem midlienju, prilozeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znagajnim aspektima finansijski polozaj Zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom ,Naprijed” d.d. Sarajevo na dan 31.12.2022. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavrsen u skladu sa

zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne | Hercegovine.

Naglagavanje ¢injenica
Bez uticaja na nase midlienje, skreéemo paznju:

- na bilie$ke broj 8., 14. i 15. uz finansijske izvjestaje koja navodi da je Fond imao
prekoragenje ogranicenja ulaganja iz Zakona o investicionim fondovima; Pravilnika o
dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja otvorenih investicijskih fondova i
Pravilnika o vrednovanju i obragunu imovine investicijskog fonda koje je donijela
Komisija za vrijednosne papire FBIH. Uprava Fonda vjeruje da ova prekoracenja
neée izazvati negativne posljedice na finansijski poloZaj Fonda.

- na biliedku 11. uz finansijske izviestaje u vezi clana 185. Zakona o privrednim
drustvima FBiH.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nage odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nagem izvjestaju u dijelu 0
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da ¢ine odgovarajuéu osnovu za nase mislienje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode Qdbora za
medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase etitke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Kljuéna revizijska pitanja

Kliuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveéeg znacaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Kljuéna revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravijali. Ta se pitanja trebaju raspravijati u kontekstu revizije
finansijskih izvjestaja kao cieline i izrazavaju mislienja o tima finansijskim izviestajima te ne
izrazavamo zasebno mislienje o tim pitanjima.
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Drastva za reviziju i usloge

Fer vrijednost ulaganja
Priroda znacajnasti pitanja

Kao &to je navedeno u biliesci broj 8., uz finansijske izvjestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti 25.418.385 KM. Uprava je izvrSila klasifikaciju svih ulaganja u
kategoriju ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha” i sukladno klasifikaciji
efekte promjene fer vrijednosti evidentira na poziciji nerealiziranih prihoda i rashoda kroz
bilans uspjeha. Za ulaganja kojima se ne trguje aktivno na berzi (najmanje 3 mjeseca)
Uprava primjenjuje metode vrednovanja tehnikama procjene u skladu sa vazedim
radunovodstvenim standardima. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se

metod vrednovanja- trzisna cijena SASE na dan trgovanja.

Najveéi dio ulaganja odnosno najznacajniji iznos 72% fer vrijednosti ulaganja Fonda u
vrijednosne papire se vrednuje metodama procjena u skladu sa propisanim standardima a
28 % ulaganja vrednuje metodom-trzigna cijena na SASE. Zbog strukture fer vrijednosti
ulaganja — likvidna u odnosu na nelikvidna ulaganja, rizik odstupanja od fer vrijednosti je na
visokom nivou. Pitanje vrednovanja portfolia Fonda takode smatramo znacajnim jer postoji
rizik za izratun osnovice na koju se obraéunava upravijacka provizija Drustva koji upravlja
Fondom a koji predstavljaju znacajne poslovne rashode Fonda. Ugovorom o upravijanju sa
Fondom je definisana upravijacka provizija 2,45% od prosjeéne godisnje neto vrijednosti
imovine Fonda. Uprava Drustva koja upravija Fondom smatra da je fer vrijednost ulaganja
prikazana korektno i da nema znaéajnih odstupanja.

Odgoveor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura prribavili smo detaljne jzviestaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izratunu prosjecne neto vrijednosti imovine (NVI)
Fonda. Nase revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljuéuju potvrdu
vlasnistva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBiH. |zvr&ili smo provjeru cijena na
SASE za sva likvidna ulaganja koja predstavljaju najzacajniju vrijednost portfelja. lzvrsili smo
uvid u procjene nelikvidnih ulaganja koje su po vrijednosti bile najznadajnije na dan
31.12.2022. godine. Svi izvjestaji NVI na mjesecnom nivou su odobreni od strane Banke
Depozitara kao i prosjetna NVI Fonda za 12 mjeseci 2022. godine. lzvrsili smo uvid u sve
ulazne fakture vezano za upravljacku proviziju i uporedili sa izvjeStajima Banke Depozitara.
Provjerili smo knjizenje ulaznih faktura za upravljacku proviziju za cijeli period 2022 godine i
uporedili odnosno konfirmisali sa Drustvom koji upravija Fondom i potvrdili da nema
odstupanja. U toku obavljanja revizijskih procedura nismo uodili znadajna odstupanja. Prema
provedenim opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za
vrednovanje ulaganja, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju lzvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljucuju finansijske izvjeétaje, te se nase migljenje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da li su podloZne pogresnim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zakljuéimo da postoje znacajne pogresne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim Ginjenicama.

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znacajne pogresne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne ginjenice koje
smatramo prigodnim za objavu.



ZIF "NAPRIJED" d.d. Sarajevo

31.12.2022. godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2022.godine

BiljeSka | 31.12.2022. 31.12.2021.
AKTIVA
Gotovina 7 121.616 56.122
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 8 25.418.385 31.281.020
Finansijska imovina po famortiziranom trosku 0 6.480
Ostala imovina i potraZivanja, ukljucujuci i
razgranicenja 9 0 24.140
Potrazivanja iz posiovanja 0 24.140
PotraZivanja od drustva za upravijanje 0 0
UKUPNA IMOVINA 25.540.001 31.367.762
OBAVEZE
Ostale obaveze i razgranicenja 319.1985 224.273
Obaveze prem drustvu za upravijanje 260.935 147.268
Obaveze prema banci depozitaru 1.650 1.650
Razgrani¢enja 49.789 80.590
Ostale obaveze 6.821 14.765
UKUPNE OBAVEZE 10 319.195 224.273
NETO IMOVINA
Dionicki kapital 87.639.440 87.639.440
Emisiona premija 4.013.212 4.013.212
Zakonske rezerve 1.472.082 1.472.082
Rezultat tekuceg perioda (5.922.683) (851.921)
Nerasporedena dobit 33.434.129 33.434.129
Nerasporedeni gubitak (95.415.374)| (94.563.453)
UKUPNA NETO IMOVINA 1 25.220.806 31.143.489
Broj emitovanih dionica 4.076.253 4.076.253
Neto imovina po dionici 6,19 7,64
Vanbilansna aktiva 9.711.356 9.711.356
Vanbilansnapasiva 9.711.356 9.711.356
Ovaj lzvjestaj j?/ usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2023. godine
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ZIF "NAPRIJED" d.d, Sarajevo 31.12.2022. godine

1ZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2022. DO 31.1 2.2022. godine

31.12.2022. 31.12.2021.

Gotovinski tokovi od poslovnih aktivnosti

Prilivi od kamata 0 77
Prilivi od dividendi 7.733 23.508
Odiivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer
vriiednosti kroz bilans usoieha : -224.400 -971.065
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrjednosti kroz
rilivi od prodaje finansijske imovine po amortizovanam
frofku 0 9
Odlivi po osnovu placenin naknada drustvu za upravijanje 518,262 -642.000
Odiivi po osnovu placenih transakcijskih troskova pri kupovini
| prodajl ulaganja -12.850 -19.817
Qdlivi po osnovu placenih naknada Registru vrijednosnih _
papira FBIH | Komisiji za vrijednosne papire FBiH -50.968 -37.285
Odlivi po osnovu placenih naknada depozitary -19.800 -19.800
odlivi po osnovu plaéenih naknada berzi -13.300 -10.450
Odlivi po osnovu placenin naknada clanovima Nadzornog
odbora i direktoru fonda -98.450 -73.782
Ostalli prilivi iz poslovnih aktivnosti 5480 1.028
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti -58.762 -74.283
Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u poslovnim
| | aktivnosti 65.494 {53.908)
Gotovinski tokovi od finansijskih aktivnostl aktivnosti
Prilivi po osnovu izdatih udjelaldionica Fonda 0 0
Odlivi po osnovu poviagenja udjelaldionica Fonda 0 0
Sticanje vlastitih dionica 0 0
Odlivi po osnovu isplacenih dividendi 9] 0
Ostall prilivi iz finansijskih aktivnosti 0 0
Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti 0 0
gto gotovinski tok koji je generisani(koristen) u 0 0
[NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE 65.494 (53.905)
[Gotovina na potetku perioda 56.122 110.027
Efekil promjena deviznih kurseva gotovine 0 0
[Gotovina na kraju obracunskog perioda 121.616 56.122
Ovaj zvjeitaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2023,,§§éii1é TEN
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ZIF "NAPRIJED" d.d.Sarajevo 31.12.2022. godine

1ZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA

za period zavrsen na dan 31.12.2022. godine

Tekuca Prethodna

Pozicija agdl dina

Stanje na dan 31.12. prethodnog obraéunskogq perioda 31.143.489| 32.222.795

Efekti primiene MRS 8 0 0
Ponovno iskazano stanje na dan 01.01 .2022. godine 31.143.489| 32.222.795
Dobit/(qubitak) za period -5.922 683 -851.921
Ostali ukupni rezultat za period 0 -227.385

Ukupni rezultat -5.922.683 -1.079.306

Poveéanje po osnovu izdatih udjela/dionica
Smanjenje po osnovu povladenja udjela/dionica
Ostale promjene

Stanje na dan 31.12. tekuéeg obra¢unskog perioda 25.220.806] 31.143.489

Broj udjela/dionica fonda u periodu
Broj udjela/dionica fonda na pocetku perioda 4.076.253 4,076.253
[zdati udjeli/dionice u toku perioda

Povuceni udjelifdionice u toku perioda
Broj udjela/dionica fonda na kraju pericda 4.076.253 4.076.253

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 28.02. 2023. godine
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Opce politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Prilozeni godiénji finansijski izvjestaji se sastavijaju u skladu s Zakonom 0
radunovodstvu  FBiH, Medunarodnim  ratunovodstvenim standardima |
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investicijskim fondovima, Pravilniku o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drudtava za upravijanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obraéuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekuéoj godini utvrduje se u
skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i obratunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Iskazani podaci o kupoprodaji dionica i ulaganja tokom 2022. godine
odrazavaju stvarno stanje kupoprodaja, a iste su vréene u skladu sa Zakonu 0
vrijednosnim  papirima, Zakonu o investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima),
Pravilima Berze, zakonskim i podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
FBiH, propisanim Prospektom i Statutom Fonda, | sukladno procedurama rada
Investicijskog savjetnika i Front office-a kao i odlukama Uprave Drustva. Drustvo je
za Fond propisalo normativna akta kojim se regulide tok poslovanja Fonda, i istih se
pridrzava.

Fond je u sastavijanju priloZenih finansijskih izvjestaja primjenjivao raéunovodstvene
politike obrazlozene u tadki 4 uz finansijske izvjestaje, koje su zasnovane na
racunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vr&i Drustvo u skladu sa Pravilnikom o
vriednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema ¢lanu 3. do
5. Pravilnika, Drudtvo utvrduje prosjetnu mjeseénu | prosjenu godisnju neto
vrijednost imovine Fonda | isti odrazavaju stvarno stanje neto vrijednosti imovine
Fonda po dionici Fonda. U skiadu sa &lanom 2. Pravilnika i 147. Zakona o |F-ovima
Depozitar je cbavezan vréiti kontrolu obraduna neto vrijednosti imovine Fonda i
vrijednosti NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo. Depozitarev
izvjestaj sadrZi sve pozicije izviestaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti
NVI po dionici Fonda.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda Drustvo je obragunalo upravijacku proviziju za
upravijanje u visini 2,45% prosjeéne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda,
odnosno 2,45% prosjeéne godisnje osnovice za upravijatku proviziju. Godisnji iznos
ukupno obracunate upravijacke provizie za 2022. godinu je u skladu sa pravilima
7akona o |IF-ovima (¢lanovi 65. i 66).

13
ZIF ,Naprijed” d.d. Sarajevo



Opte politike

3 Interne kontrole
- Interni akti

U ciliu ispunjavanja uslova za registraciju Zatvorenog fonda s javnom ponudom,
Druétvo je provelo aktivnosti u skladu s Pravilnikom o uslovima poslovanja drustva za
upravijanje, te usvojilo akia o organizaciji i sistematizaciji, internim kontrolama,
poslovnoj tajni, zabrani konkurencije i sukobu interesa, ¢uvanju i arhiviranju
poslovnih knjiga, politikama upravljanja rizikom, kako slijedi:

o Pravilnik o internoj kontroli utvrduje osnovne principe organizacije i rada
interne kontrole, zadatke i djelokrug rada, odgovornosti, ovlastenja, duznosti i
naéin rada, kao i izvjetavanje nadleznih organa Druétva u postupku interne
kontrole.

o Pravilnik o unutradnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta ureduje
unutragnju organizacionu strukiura Drustva (front office, middle office i back
office), kadrovsku osposobljenost, radne zadatke, postupak unutrasnjeg
izvjestavanja i donosenja odluka, te guvanje poslovne dokumentacije i
podataka,;

o Pravinik o sukobu interesa definise povjerljive i poviaétene informacije,
kontrolu pristupa takvima informacijama kao i definisanje i uspostavljanje
mjera za otuvanje tajnosti povjerljivih informacija; zatim sprjecavanje sukoba
interesa Druétva sa Fondovima kojim upravija kao i fondovima medusobno;

o Pravilnik o upravijanju rizicima utvrduje op¢a nacela i strategije upravijanja
rizikom, povezane u sistemsko upravijanje rizicima Drustva i Fondova kojima
upravlja Drustvo.

Sve operativne poslove za Fond obavlja Drugtvo za upravljanje fondovima “Naprijed
Invest” d.o.0. Sarajevo (Drustvo), u skladu sa ugovorom. Fond kao pravno lice ima
jednog uposlenika — direktora Fonda. Fond takoder ima Nadzorni odbor Cije su

nadleznosti definisane Zakonom i Statutom Fonda.

Drustvo za upravijanje kao subjekt koji upravlja Fondom je organizovano u jedinice
kako slijedi:

- Uprava Drustva
- Interni revizor
- Sekreterijat i administrativna sluzba

- Interna kontrola
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operativna jedinica — odjeljenje (Front Office)

jedinica — odjeljenje za nadzor i analizu (Middle Office)

jedinica — odjeljenje za podrsku (Back Office)

jedinica —odjelienje za prodaju, marketing i promociju

Vezano za funkcionisanje sistema interne kontrole poslovanja, uposlenici Drustva
obavezni su da se pridrzavaju procedura propisanin pravilnicima: Pravilnik o
procedurama rada i izvrsenju transakcija u organizacionim jedinicama, Pravilnikom o
unutradnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta kao i Pravilnikom o internoj
kontroli,

Interne kontrole prilikom kupovine i prodaje ulaganja

Internom kontrolom osigurava se efektivnost i efikasnost rada i poslovanja,
pouzdanost i transparentnost izvjeStavanja o radu i poslovanju, uskladenost s
relevantnim zakonima i propisima. U cilju osiguranja zahtjeva sistema interne
kontrole Drustva u skladu sa vazeéom zakonskom regulativom, Uprava Drustva
duzna je da osigura:

1. Uspostavu efikasne organizacijske strukture Drustva;

2. Sistematizaciju radnih mjesta unutar Drustva, u skladu sa uspostavijanom
organizacionom strukturom, na nadin da se jasno propiSu nadleZnosti i
odgovornosti u obavljanju poslova za svako od predvidenih radnih mjesta u
organizacionoj strukturi; _

3. Da je sistem interne kontrole pod stalnim internim nadzorom Uprave Drustva;

4. Da zaposleni razumiju sistem i procedure za funkcionisanje sistema interne
kontrole;

5. Zakonito, tatno i efikasno izvrsavanje poslova povjerenin pojedinim
uposlenicima Drustva;

6. Otkrivanje greski, zloupotrebe i prevara;

7. Poduzimanje odgovarajucih korektivnih mjera.

Sistem inteme kontrole u Drudtvu sprovodi se na na¢in da svi zaposleni provode
procedure i postupke vezane za sveobuhvatni naéin pra¢enja i provjera pri
izvréavanju poslovnih aktivnosti na svojim poslovnim nivoima i podruéjima poslovanja
Drustva.
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Postupak nadgledanja i provedbe propisanih internih kontrolnih postupaka i provedbe
odredbi ovog Pravilnika, vr$i interni kontrolor. Svaku uogenu nepravilnost u radu i
poslovanju interni kontrolor treba evidentirati i dokumentovati i o tome odmah ili
najmanje jedanput mjeseéno izvjestavati direktora kao odgovorno lice u Drustvu sa
prijedlogom korektivnih mjera koje je potrebno poduzeti za otklanjanje nepravilnosti.
U obavljanju poslova upravijanja imovinom Fonda provode se sljedeci specificni
kontrolni postupci u skladu sa vazecim propisima i opéim aktima Drustva: kontrola
transakcija vrijednosnim papirima u ime i za raun Fonda, kontrola investicijskih
ogranicenja i izvjestavanje u slutajevima prekoracenja, te kontrola obracuna neto
vrijednosti imovine Fonda.

Drustvo provodi kontrolne posupke u vezi pridrzavanja adekvatnosti kapitala i to
kontrola osiguranja dnevne aZumnosti raCunovostvenih evidencija, kontrola
pravovremenosti  izvjeStavanjima o utvrdenim odstupanjima, te kontrola
pravovremenosti i adekvatnosti poduzetih mjera u sluéaju odstupanja.

U oktobru 2015. godine Drustvo je usvojilo akt — Interne procedure i program
provodenja aktivnosti u vezi sa sprje¢avanjempranja novca i finansiranja teroristi¢kih
aktivnosti za prepoznavanje sumnjivih transakcija i klijenata u vezi sa kojima postoji
osnov sumnje da se radi o pranju novca i finansiranju teroristickih aktivnosti. Od
strane Uprave Drustva Odlukom od 09.03.2016. godine, imenovane su ovlastene
osobe za provodenje smjernica po ovom usvojenom aktu.

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavlja Drustvo za upravljanje. Na ovim
poslovima su angazovani voda Back Offica i struéni saradnik u Back Officu.
Evidencija se vodi u skladu sa Pravilnikom o procedurama rada i izvr§enju
transakcija u organizacionim jedinicama, Pravilnikom o racunovodstvu Fonda, i
Pravilnikom o racunovodstvenim politikama Fonda. Za obavljanje knjigovodstvenog
evidentiranja, obradu podataka, prezentiranje izvjestaja i informacija u vezi stanja i
promjena stanja iz portfelja emitenata kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena
registrovane djelatnosti, Drustvo koristi savremenu racunarsku opremu, kao i
adekvatan softver za obradu podataka.

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira u 2022 godini u skladu su sa Prospektom i
Statutom Fonda i propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja
se po pravilima berze. Tokom 12 mjeseci tekuc¢e godine iskazana su prekoraenja
ulaganja u Fondu koja su isklju¢ivana iz osnovice za obracun upravljacke provizije.
Prosjetna godiénja vrijednost prekora¢enja ulaganja u skladu sa ¢lanom 47. i 76.
Zakona o IF-ovima, Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
Z|F-ova i Pravilnikom o vrjednovanju i obraéunu imovine IF za 2022. godinu iznosi
KM 1.139.523.

Tokom godine Fond je pokazivao zadovoljavajucu plateZnu sposobnost. Na dan
31.12.2022. godine Fond ostvaruje koeficijent tekuce likvidnosti koji iznosi 0,40. Na
ovakav nac¢in Fond iskazuje da mu je ugrozena likvidnost na dan 31.12.2022. godine.

16
ZIF Naprijed" d.d. Sarajevo



Opce politike

Uspostavijena organizaciona struktura Drustva | Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadleinosti i odgovornosti, administrativna kontrola procedura i
evidencifa u postupku dono3enja odluka i odobravanju poslovnih fransakcija, kao i
procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojecu
razinu poslovnih aktivnosti, predstavijaju optimalan temelj za zakonito poslovanje
sukladno vaZeéim propisima koji reguliraju trziste kapitala.

4 Osnovne racunovodstvene politike
Osnovne racunovodstvene politike koriStene za sastavljanje finansijskih izvjestaja
propisane Pravilnikom o raéunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opce
Finansijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2022. godinu prikazani su u skladu s

Pravilnikom o vrednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda koji je stupio na
snagu 10.juna 2010. godine, a koji ukljuduje slijedeée finansijske izviestaje:

lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzviedtaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjestaj o novéanim tokovima ,

- Opdi podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obratunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjestaj o obraéunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjeStaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
(Prilog 3b)

- lzvjesta] o strukturi i visini troskova koji se naplacuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvjedtaj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvijes$taj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinactnog profesionalnog posrednika i iznosu obracunate provizije (Prilog
5a)

- lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)

- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u finansijskim izvjestajima u prilogu su izrazeni u konvertibilnim markama
(KM).
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Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara kao i
izmjene Pravilnika. Navedenim Pravilnikom se propisuje sadrzaj lzvjestaja o
obavijenoj reviziji, u cilju zastite interesa investitora na domaéem trzistu kapitala i
olak§avanja provedbe kontrolne funkcije Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjestaji Fonda za 2022. godinu sadrze uporedne podatke iz 2021.
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, dru$tava za upravijanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtjeva od Uprave koristenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obveza
na dan sastavijanja finansijskih izvjeStaja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
razdoblja.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjestaja, a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novéana sredstva
Novéana sredstva se sastoje od depozita po videnju.
e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trZiStu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ne ukljudujudi
transakcijske troSkove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja
nakon pocetnog priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (u daljem tekstu FS
BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja,
od strane Direktora Drustva kroz donoSenje Odluke o usvajanju biznis modela za
vrstu ulaganja. ;

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice. Fond na dan 31.12.2022. godine
ulaganja je klasificirao na slijedeéi nagin:
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- Ulaganja u dionice po fer vrijednosti koriz Bilans uspjeha;

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obraéunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju | obraéunu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni model é&iji je cilj drZati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravija radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond
svrstava sve viasnicke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drZi unutar ovog poslovnog modela se mijeri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedeéih uslova:

a)klasificirana je kao "drzi se za trgovanje", $to moze biti ako je:

- kupliena iii nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupliena u kratkom
roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se
zajedno upravljate za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinaéne transakcije ne
ukljuuje transakcijske troskove koji su direkino povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vrsi se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljuéuje
poveCanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko Ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici uz koridtenje analititkog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.
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Ograni¢enje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeze ograniGenjima ulaganja. U sluéaju prekoragenja ograni¢enja
ulaganja iz Clana 76. Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trzistu, odnosno
prekoracenja iz ¢lana 78. Zakona, Drustvo za upravijanje, u nastojanju da satuva
interese dioniara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom Clanka 75. Zakona, nastoje¢i pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju moguéu mjeru. Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija za
vrijednosne papire FBiH precizno se reguli$u dozvoljena i ogranienja ulaganja ZiF-
ova sa javnom ponudom (€lan 2. i 3. Novog Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijeZe sljedeéim ograniéenjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u vrijednosne papire
ili instrumente trzista novca jednog emitenta, izuzev:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moze ulagati pod uslovima propisanim &lanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire | instrumente rzidta novca &iji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave élanice, drzava
koja nije Clanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su &lanovi
jedna ili vise drzava élanica,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u vrijednosne papire
I instrumente trZista novca &iji su emitenti lica koja &ine grupu povezanih lica, u
smislu odredaba Zakona i Zakona o trzistu vrijednosnih papira.

Povezana drustva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trZistu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu &lana 75. i 76. Zakona,

c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze se poloziti kao depozit u istu
banku iz &lana 75. stav 1., tacka d), Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzista novea ciji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izloZenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trZistu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne mozZe preéi 20% neto vrijednosti imovine Fonda,
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e) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav 1., tadka b) Zakona, pod daljim uslovomn
da najvise 10% moze biti uloZeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moZe biti uloZeno u fondove, osim u fondove iz ¢lana
15. stav 1., tacka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 26% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najvise 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izloZzenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trzi$tu (OTC) ne moze biti veéa od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz &lana 75. stav 1., tatka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Drustvo upravija sa tri Fonda, &ime su dodatno precizirana ogranicenja a na osnovu
¢lana 46. stav o) Zakona kojim se propisuje da fondovi sa javnom ponudom kojim
upravlja drustve za upravljanje ne mogu biti vlasnici ukupno:

1) vise od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta;

2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta:

3) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda;

4) 10% duznickih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta;

5) 10% instrumenata trZista novca jednog emitenta uz izuzetak da se ograniéenja iz
ove alineje ne primjenjuju na duznitke vrijednosne papire i instrumente  trZista
novca Eiji su emitent Bosna i Hercegovina, Federacija, Republika Srpska, kanton,
op€ina, grad, drzava &lanica, jedinica lokalne uprave drzave Clanice, drzava koja nije
Clanice Evropske unije ili medunarodna javna organizacija koja je élanica jedne ili
vise drzava ¢lanica.

Kod investiranja od strane Fonda postovana su i sva druga ograni¢enja strukture
portfolija i nagina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u
skladu sa Zakonom. U siuéaju nastanka prekoracenja ograniéenja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.
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f) PotraZivanja

Potrazivanja temeliem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravljanje i ostala potrazivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti po dono3enju odluke i utvrdivanju vlasnickog prava na isplatu prava.
PotraZivanja iskazana u devizama i/ili uz deviznu klauzulu obradunavaju se po spot
te€aju na dan bilansiranja kojeg ¢ini srednji te¢aj Centralne banke BiH.

Procjena moguénosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije
uplaceno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpise
potraZivanja i/ili kada za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. Potrazivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijezu provijeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja i &e$ée uz
priznavanje ogekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i ogekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ako se u sliedecem periodu iznos gubitka i ogekivanog gubitka iz testa umanjenja
smanji, prethodno priznati gubitak ispravija se bilansu uspjeha.

PotraZivanja temeljem dividendi knjize se datumom donoSenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obraéunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se poveéanje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagagkih prihoda i ostalih prihoda,

Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duznitke vrijednosne
papire i kamate na orotene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatel]
ukupnih trodkova. Pokazatelj ukupnih troskova Fonda po izragunu sukladno Zakonu
o IF-ovima ne moze biti ve¢i od 3,5% prosjene godiSnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni
pokazatel] ukupnih troskova u visini od 3,5% snosi Drugtvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno plaéati iskljuivo sliedecéi troskovi:

1. naknada Drustvu za upravijanje,

2. naknada banci Depozitoru,
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3. naknada i trodkovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direkfora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Op¢im
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH,

4. troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i troskove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. radunovodstveni, revizorski i odvjetniéki troékovi nastali u poslovanju Fonda,
7. 1ostali troSkovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troskovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda.

h) Realizirani kapitaini dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrsi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od
troska ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od troska ulaganja.

i) Nerealizirani kapitalnii dobici /gubici /qubici iz ranijih perioda

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici u prethodnim periodima evidentirali su se kad je
tekuéa vrijednost ulaganja na dan vrednovanja razli¢éita od troska (nabavne
vrijednosti). Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vriednovanja veéa od troska,
Fond evidentira nerealizirani dobitak. Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan
vijednovanja manja od troska, Fond evidentira nerealizirani gubitak. Fond
nerealizirane dobitke i gubtke vodi na pozciji 540- Akumulirana, nerasporedena dobit
iz prethodnih perioda i 550- Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perioda, ali
na odvojenim analiti¢kim pozicijama pod nazivom Akumulirana, nerasporedena dobit
/gubitak iz prethodnih perioda po prelaznim odredbama C44 Pravilnika o kontnom
okviru. Po realizaciji odnosno prodaiji ili otudenju predmetnog ulaganja nerealizovani
dobici i gubici sa ovih priviemenih pozcija evidentirat ¢e se na akumuliranu i
nerasporedenu dobit ili gubitak.
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Neto vrijednost imovine ZIF “Naprijed” d.d. Sarajevo

NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
za period 01.01.2022. do 31.12.2022. godine

izrazeno u KM
PNVI po Broj
Osnovica za obragun dionici dionica u
2022 god. Prosjeéna NV upravljatke provizije (KM) opticaju

| 31.169.481 29.495.206 785 | 4.076.253
1l 30.207.139 28.664.228 741 | 4.076.253
11 31.400.245 30.188.928 7,70 | 4.076.253
Y 29.778.717 28.902.482 7,31 | 4.076.253
V 29.700.577 28.674.424 7,29 | 4.076.253
VI 30.180.610 20.283.760 7,41 4.076.253
Vil 30.191.832 29.381.906 741 | 4.076.253
VI 31.126.182 30.432.797 764 | 4.076.253
IX 29.207.009 28.355.385 717 | 4.076.253
X 28.740.661 27.835.478 7,05 | 4.076.253
Xl 29.087.444 28.050.237 7,14 | 4.076.253
Xl 25.385.968 23.246.740 6,23 | 4.076.253
Ukupno 356.185.845 342.511.570 87,38 | 48.915.036
broj mjeseci
poslovanja 12 12 12 12
PGNVI
Fonda/dionici 29.682.154 28.542.631 7,28 | 4.076.253

jzrazeno u

KM

PGNVI Fonda/dionice 29.682.154
Prosjetna godisnja osnovica za obraéun upravijagke
Drovizije 28.542.631
Upravljaéka provizija 2,45% (UP) 699.285

Neto vrijednost imovine Fonda za 2022 godinu je utvrdivala Raiffeisen bank d.d. BiH
(Depozitar). Za period 2022. godine NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o
vrednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda. Prosje¢na godi$nja neto vrijednost
imovine fonda utvrduje se zbirom prosjeénih mjeseénih neto vrijednosti imovine koja se dijeli
sa brojem mjeseci poslovanja Fonda i za 2022. godinu PNVI Fonda po obragdunu Depozitara
iznosi KM 29.682,154.

Drustvo je za period 01.01.-31.12.2022, godine izraéunalo proviziju za upravijanje Fondom u
visini do 2,45% od prosje¢ne godiénje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su iskljugivana
prekoradenja u skladu sa Zakonom i Pravilnicima). Po izradunu Depozitara za 2022. godinu
prosjeéna godidnja osnovica za upravijacku proviziju iznosi KM 28.542.631 dok upravljatka
provizija iznosi KM 699.285.
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Neto vrijednost imovine ZIF “Naprijed" d.d. Sarajevo

Prosjeéna godisnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjeéne godiénje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjecna neto vrijednost imovine po dionici. Prosje¢an broj dionica u 2022. godini je
4.076.253, a prosjeéna neto vrijednost imovine po dionici po izragunu depozitara je KM 7,28.

Pojedinatna vrijednost dionica na dan 31.12.2022. godine:

Na dan Na dan
31.12.2022. 31.12.2022.
godine godine
Vrijednost imovine Vrijednost neto imovine
Fonda (KM) 25.540.001 Fonda (KM) 25.220.806
Broj dionica Fonda 4.076.253 | Broj dionica Fonda 4.076.253
Pojedinatna
vrijednost dionica Pojedinaéna vrijednost
Fonda (KM) 6,27 | dionica Fonda (KM) 6,19
(imovina/broj
dionica) (NVI/ broj dionica)

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI | CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

Pt Raniji period

» odana

Udie / dionica fonda Tekuéi period godina 2020 2019 2018
NajniZa vrijednost 25.198.103 26.293.028 27.147.237 26.545.248 29.497.698
Najvisa vrijednost 32.686.725 34.676.234 38.547.609 35.807.315 41.606.133
Majniza cijena 1,28 0,91 0,89 0,78 0.84
Najvi§a cijena 1,58 1,1B 1,06 1,09 1,10
Prosjecna cijena 1,46 0,94 0,96 0,95 0,986
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Zabiljeske uz finansijske izvjestaje

1. Prihodi od kamata

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2022.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2021.

Pozicija (Km) (KM)
Prihod od kamata na orocene depozite 0 333
Ukupno prihodi od dividendi 0 333

2. Prihodi od dividende

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12,2022,

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2021.

Pozicija (KM) (KM)
Prihod od dividendi 7.733 23.509
Ukupno poslovni prihodi 7.733 23.509

Prihodi od dividendi KM 7.733 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u viasnitke

vrijednosne papire u zemilji:

Naziv emitenta Iznos (KM)
JP ELEKTROPRIVREDA BiH d.d. 1.596
Bosna Reosiguranje d.d.Sarajevo 3.338
Zavod za vodoprivredu d.d. Sarajevo 2.799
Ukupno 7.733

3. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2022. | zavrSenu 31.12.2021.
Pozicija (KM) (KM)
Naknada Drustvu za upravljanje 699.295 689.980
Transakcijski troskovi pri kupovini i prodaii
ulaganja 12.650 19.917
Troskovi ulazno izlazne naknade 0 0
Naknada depozitara 19.800 19.800
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora i
direktora Fonda 98,469 73.782
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH |
Komisiji za vrijednosne papire FBiH 44.528 42.129
Ukupno poslovni rashodi 874.742 845.608

TroSkovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni tro$kovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Drustvo je izratunalo proviziju za upravljanje
fondom u visini od 2,45% od prosjeéne neto godi$nje vrijednosti imovine Fonda za period
od 01.01. do 31.12.2022. godine 3to je u skladu sa akiima Drustva i Zakonu o

investicionim fondovima.

ZIF Naprijed d.d. Sarajevo
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Zabiljeske uz finansijske izvjestaje

U tekuéem periodu po Ugovoru o upravljanju investicionim Fondom izradunata je
upravljacka provizija u ukupnom iznosu od KM 699.295. Prosjecna godi$nja osnovica za
obradun upravijacke proviziie je KM 29.495.206. Prosje¢na godisnja neto vrijednost

imovine iznosi KM 31.169.461.

4. Ostali rashodi i gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseciza godinu

zavrsenu 31.12.2022. | zavrSenu 31.12.2021.

Pozicija (KM) (KM)

Naknada externe revizije i odbora za reviziju 8.775 9.351
Troskovi bankarskih usluga 748 669
Tro$kovi objavijivanja 1.763 1.844
Ostali dozvoljeni rashodi Fonda 81.086 83.730
Ostali gubici 0 35.844
Ukupno poslovni rashodi 92,372 131.438

Ostali dozvoljeni rashodi Fonda KM 81.086 najvec¢im dijelom se odnose na trokove
racunovodstvenih usluga KM 64.180 i naknada SASE KM 11.400.

5. Realizovani neto dobici (gubici) od prodaje ulaganja (neto efekat)

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavréenu 31.12.2022, | zavrSenu 31.12.2021.

Pozicija (KM) (KM)

Realizirani neto dobici od prodaje ulaganja 58.733 163.471
Realizirani neto gubici od prodaje ulaganja 74.508 62.188
Ukupno neto realizirani dobici 0 101.283
Ukupno neto realizirani gubici -15.755 0

Struktura ostvarenog realiziranog neto gubitka za 2022. godinu od prodaje ulaganja je

prikazana u nastavku:

Prodajna vrijednost | Realizovani neto
Berzanski realizovane dobitak (gubitak)
b. Naziv emitenta simbol transakcije (KM) (KM)

1 | ASA Banka d.d.Srajevo IKBZRK2 17.237 -1.681
JP ELEKTROPRIVREDA BiH DD

2 | SARAJEVO JPESR 378.262 40.733

3 | ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar CRBFRK1 237.802 10.529
SARAJEVO-OSIGURANJE D.D.

4 | SARAJEVO SOSOR 350.000 -14.878

5 | SARAJEVSKA PIVARA d.d. Sarajeve | SRPVRK1 15.480 611
POSLOVNI SISTEM RMK DD 7

6 | ZENICA RMKZR 396 12

7 | GP ZGP SARAJEVO ZGPSR 32.376 4.970

8 | SIPAD - ERC DD SARAJEVO SRCSR 34.030 -1.660
BAGS ENERGOTEHNIKA DD :

3 | vOGOSCA BAGSR 80.414 -56.289

10 | ANGROSIROVINA DD TUZLA ANGSRK1 1.878 1.878
Efekat prodaje 1.147.873 -16.775
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6. Nerealizovani neto dobici i gubici po osnovu promjene fer vrijednosti

ulaganja
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavréenu 31.12.2022. | zavrSenu 31.12.2021.
Pozicija (KM) (KM)
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 4.486.908 1.031.199
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 9.434.435 1.258.584
Ukupno neto nerealizirani gubici -4.947.527 -227.385

7. Gotovina

Za godinu zavrSenu
31.12.2022. godine

Za godinu zavrienu
31.12.2021. godine

(KM) (KM)
Pozicija

Poslovni ra¢un 121.616 56.122
Ukupnogotovina 121.616 56.122

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 121.616 se odnose na tekuéa sredstva deponovana
na transakcijskom racunu kod Raiffeisen bank d.d. Sarajevo (Depozitar).

8. Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavrsenu Za godinu zavr§enu
31.12.2022, godine 31.12.2021. godine
Pozicija (KM) (KM)
Ulaganja u instrumente kapitala domacih

emitenata 90.530.079 96.676.806
Ispravka vrijednosti (65.111.694) (65.395.786)

Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 25.418.385 31.281.020

Napomena:

U skladu sa ¢lanom 7. Pravilnika o sadrzaju, rokovim i obliku izvjestaja investicijskih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara, lzvjesée o vrijednosnim papirima
koje €ini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu | kao

takvo Cini sastavni dio Izvjestaja o reviziji.

Tokom 2022. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrjednovaniju i obragunu imovine investicijskog fonda.

Prosjeéna godinja osnovica za obra&un upravijacke provizije je KM 29.495.206.

ZIF Naprijed d.d. Sarajevo
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Prosjetna godiSnja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 31.169.461. Prosjecna
godisnja vrijednost prekoracenja ulaganja u NVI po pravilima Zakona o IF-ovima,
Pravilnika o vrednovanju i obradunu imovine IF kao i Pravilnika o ulaganjima i
ograniCenjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom, za 2022. godinu iznosi KM
1.674.255.

Na dan 31.12.2022. godine, Fond evidentira ukupna prekoraenja ulaganja, koja su
iskljutena iz osnovice za obracun upravljacke provizije u iznosu KM 2.123.619 od toga:
-sukladno Pravilniku o ulaganju prekoradenja na dan 31.12.2022. godine iznose KM
459.665. Na osnovu Praviinka o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom, Drustvo je imalo obavezu saéiniti
Plan uskladivanja imovine u roku od tri mjeseca a u roku od godine dana izvrsiti i
uskladivanje imovine Fonda. Drustvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i
neusaglaseni emitenti kao takvi nisu ulazili u osnovicu za obradun upravljacke provizije za
2022.godinu,

- prekoracenja sukladno Zakonu o IF-ovima na dan 31.12.2022. godine po fer vrijednosti u
iznosu KM 1.663.954, odnosi se na ulaganje u 11 emitenata koje nije uskladeno sa
ograniéenjima ulaganja propisanim ¢lanom 76. i 47. Zakona o investicijskim fondovima.
Vrijednost ulaganja koja predstavija prekoracenje u odnosu na zakonom dopustena
ulaganja, iskljucivana su iz osnovice za obracun trogka upravijatke provizije. Drustvo i
Fond su tokom godine poduzimali aktivnosti za prodaju ovih ulaganja, odnosno u toku
2022. godine uskladivani su emitenti Angrosirovina, GP ZGP d.d. Sarajevo, Poslovni
sistem RMK d.d. Zenica i Sipad ERC d.d. Sarajevo. Uprava Drustva i Fonda vieruju da
ova prekoracenja nece izazvati negativne posliedice na finansijski poloZaj Fonda. Do
dana izdavanja revizijskog izvjestaja za 2022. godinu, nisu nam poznate &injenice da li ée
nadlezno tijelo —~Komisija za vrijednosne papire FBiH poduzeti odredene aktivhosti po
ovom osnovu a koje bi negativno se odrazile na poslovanje Fonda.

Na osnovu Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom, Drustvo je imalo obavezu saéiniti Plan
uskladivanja imovine u roku od tri mjeseca a u roku od godine dana izvrsiti | uskladivanje
imovine Fonda. Drustvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i neusaglaseni
emitenti kao takvi nisu ulazili u osnovicu za obraéun upravljatke provizije za 2022.godinu.

Drustvo ulaganja Fonda klasifikuje u kategoriju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.
Prikaz ulaganja na dan 31.12.2022. godine je slijededi :

v" Ulaganja u dionice — utrzive — KM 10.043.201;
v Ulaganja u dionice — neutrzive — KM 15,375,184

Tokom 2022. godine Fond je kupovao i prodavao ulaganja prikazano u narednim
tabelama.
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Prodaja ulagania:

" Prosjecna .
] . Berzanski e = Prodajna
Naziv emitenta : Kolicina cifena ; :
Rb. simbol (KM) vrifednost (KM)
1 ASA Banka d.d.Srajevo IKBZRK2 331 52,07 17.237
JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD
2 SARAJEVO JPESR 29.289 12,91 378.262
3 ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar CRBFRK1 55.568 4,28 237.802
SARAJEVO-OSIGURANJE D.D.
4 SARAJEVO SOSOR 25.000 14,00 350.000
5 SARAJEVSKA PIVARA d.d. Sarajevo | SRPVRK1 1.200 12,90 15.480
POSLOVNI SISTEM RMK DD
6 ZENICA RMKZR 6 65,92 396
7 GP ZGP SARAJEVO ZGPSR 14.200 2,28 32.376
E SIPAD - ERC DD SARAJEVO SRCSR 8.300 4,10 34.030
BAGS ENERGOTEHNIKA DD
9 VOGOSCA BAGSR 53.609 1,50 80.414
10| ANGROSIROVINA DD TUZLA ANGSRK1 18.776 0,10 1.878
| Ukupno realizovane prodaje 1.147.873
Kupovina ulagania:
Kupovna
: ; Berzanski ;i Prosjectia vrijednost
Naziv emitenta simbiol Kolicina cijana ioalizotans
Rb. transakeije
1 | ZIF "BiG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo | BIGFRK3 | 188.000 0,26 180.400
2 | ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla HRBFRK2 10.000 440 44.000
Ukupno kupovine 224.400

9. Ostala imovina i potrazivanja

Za godinu zavrenu
31.12.2022. godine

Za godinu zavrdenu
31.12.2021. godine

Pozicija (KM) (KM)
PotraZivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 24.140 24,140
Ostala potrazivanja iz poslovanja 35.844 0
Ispravka vrijednosti potrazivanja -50.984 0
Ukupno potraZivanja iz poslovanja 0 24.140
Ukupno ostala imovina i potrazivanja 0 24.140

PotraZivanje u iznosu od KM 59.984

je starosti preko 2 godine i vi$e. Fond je u tokom

2022. godine izvrsilo umanjenje vrijednosti navedenog potraZivanja sukladno pravilima

MSFI| 8 i MRS 39.
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Zabiljeske uz finansijske izvjestaje

10. Ostale obaveze i razgraniéenja

Za godinu zavrenu Za godinu zavr§enu
31.12.2022. godine 31.12.2021. godine
Pozicija (KM) (KM)
Obaveze prema banci depozitaru 1.650 1.650
Obaveze za naknade Nadzorni odbor, Direktora
Fonda i Odbora za reviziju 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 6.821 14.765
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 8.471 16.415
Obaveze prema Drutvu za naknadu za
upravijanje 234.126 142.444
Ostale obaveze prema Drugtvu 26.809 4.824
Obaveze prema drustvu za upravljanje 260.935 147.268
Unaprijed obragunati rashodi perioda 49.789 60.580
Pasivna vremenska razgranicenja 49.789 60.590
Kratkoro€ne obaveze i razgraniéenja 319.195 224.273

Unaprijed obraéunati rashodi perioda (KM 49.789) predstavijaju obradunatu upravljacku
proviziju za decembar KM 47.462 i troskove KVP FBiH za decembar KM 2.327,

11. Neto imovina

Za godinu zavrienu Za godinu zavr§enu

31.12.2022. godine 31.12:2021. godine

Pozicija (KM) (KM)

Dionié€ki kapital 87.639.440 87.639.440
DioniGka premija -azio 4.013.212 4.013.212
Ostale zakonske rezerve 1.472.082 1.472.082
Nerasporedena dobit ranijih godina 33.434.129 33.434.129
Nepokriveni gubitak ranijih godina (95.415.374) (94.563.453)
Rezultat tekuce godine (5.922.683) (851.921)
Ukupno kapital 25.220.806 31.143.489

Na dan 31.12.2022 godine na vrijednosti upisanog kapitala nije bilo promjena u odnosu na
prethodnu godinu, i isti iznosi KM 87.639.440.

Nerasporedena dobit ranijih godina (KM 33.434.129) sastoji se iz nerasporedene dobiti
ranijih godina u iznosu od KM 27.108.594 i od KM 6.325.535 nerealizovanih dobitaka koji
su primjenom novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 560-
nerealizovani dobici na konto 540- nerasporedena dobit ranijih godina.

Nepokriveni gubitak ranijih godina (KM 95.415.374) sastoji se iz nepokrivenog gubitka
ranijin godina u iznosu od KM 80.273.513 i od KM 15.141.861 nerealizovanih gubitaka koji
su primjenom novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 561-
nerealizovani gubici na konto 550- nepokriveni gubitak ranijih godina. Tokom narednih
godina po realizaciji odnosno prodaiji il otudenju predmetnog ulaganja (koji su povezani
sa ovim nerealiziranim dobicima i gubicima) ove nerealizirane pozije evidentirat ¢e se na
akumuliranu nerasporedenu dobit ili gubitak prethodnih perioda.
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Na dan 31.12.2022. godine Fond iskazuje gubitak veéi od jedne tre¢ine upisanog kapitala
i fonda rezervi. Clanom 185. Zakona o privrednim drustvima FBiH propisano je sazivanje
Skupstine Fonda i donosenje odluke o nastavku rada, prestanku ili likvidaciji dionikog
drustva.

Struktura dioni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2022. godine je kako slijedi:

31.12.2021. 31.12.2020.
(%) utesca  (KM) (%) uceséa  (KM)
g'a':réji'\g“”“s“d"“a Grupa®d.d. 225145  19.731.582 225145  19.731.582
Zi‘fﬁ;se" Bank d.d. BiH (skrbnicki 19,7631 17.320.270 19,7869  17.341.128
ZIF CROBiH Fond d.d. Mostar 47102 4.127.093 47102 4.4127.993
gm:gﬁikfagﬁ)&rajevo 41967  3.677.964 6434 5638722
ZIF Herbos Fond d.d,Mostar 4146 3633531 4146 3633531
bl 0 LT T 3,3935  2.974.044 33935  2.974.044
Ostall 41276 36.174.055 3472 30426.924
Ukupno: 100 87.639.440 100  87.639.440

Odlukom Skupstine od 27.05.2022.godine, negativni rezultat fonda za 2022. godinu u
iznosu KM 851.921, prenosi se na akumulirani nepokriveni gubitak.

12. Transakcije sa povezanim osobama
U skladu sa &lanom 6 Pravilnika o sadrZaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara i &lanom 2. Zakona o investicionim
fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvréenih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

g Obaveze | Potrazivanja Prihodi Rashodi
Nazty Vrsta Pravni lli drugi
povezane il ‘v transakeiie | M@ dan 31.12.2022 prema 01.01.21-31.12.2022. sa
stranke povezanosli | osnov transakcie: navedenoj povezanoj navedenom povezanom
stranki strankom
NAPRIJED
INVEST d.o.0. | DUF :’gf‘;‘;“};ﬁm 234.126 0 0 609,204
Sargjevo
NAPRIJED Ugovor o |
INVEST d.o.o. | DUF upravljanju- 26.809 o] 0 84.190
Sarajevo racunovodstvo
Raiffeisen - ¢ y
bank Bhd.d. De pozltar UQUVOT 1.650 0 0 19.800
Revizor Ugovar 0 0 8.776
Semjoveka | poy Ugovor 0 0 0 11.400
berza s
VGT BROKER | Broker Ugovor L 0 0 4,988
0
AW BROKER | Broker Ugovor 0 4.372
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Nastavak
Naziv ) Obaveze Potrazivanja Prihodi Rashodi
povezane v " Presmi d”;g.'. na dan 31.12.2022. prema 01.01.21.-31.12.2022. sa
stranke povezanosti | osnov transakcije navedenoj povezanoj riavedenom povezanom
stranki strankom
Diraktor 0 ;
Fonda Ugavor 0 0 68.280
Predsjednik o
Nadzornog Ugovor 0 0 5.889
odbora
Clan 0
nadzornog Ugover 0 0 5.153
odbora
Clan i
nadzomog ‘Ugovor 0 0 5,153
odbora
Fredsjednik 0
odbora za Ugavor 0 0 859
reviziju
Clan odbora | | 0
za reviziju Uprava 0 0 736
Ea'ar‘;;}gﬁ:’ 8 | Uprava 0 0 0 738
13. Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2022. godine Fond nije imao sudskih sporova u kojima je tuzena

strana, niti je vodilo sudske sporove protiv svojih duznika.

14. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ogranicenjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2022.godine

R, Naziv emitenta Ukupan broj Broj % Ukupna % od NVI
br emitovanili | vp/udjela | viasnista vrijednost fonda
vp/udiela u fonda ulaganja
viasnistvu (KM)
fonda
_Ulaganja u dionice sa sjedidtem u FBIH
1 | AGROKRAJINA DD BIHAC 38945 5674 14,56% - | 10,00%
2 | AUTO-REMONT D.D. BIHAC 9354 504 5,38% - | 0,00%
3 | BUGOJNOPROMET DD BUGOJNGO 238672 15757 6,60% 54.992 | 0,22%
4 ELF;;E'"""GS“‘*"““ grupa’’d.d. 10658236 877298 8,23% 647972 | 2.56%
5 | BNT-TMiH d.d. Novi Travnik 1641288 40000 2,43% 437.200 1.73%
6 | BOSNA AUTO d.d. Sarajevo 341296 63768 18,68% 1.448.809 | 5,73%
7 | UTTP BORASNICA DD KONJIG 237280 59307 24,99% - | 0,00%
§ | BOSANAC D.D. ORASJE 69969 3524 5,03% 5.286 | 0,02%
9 | ZIF"BOSFIN" d.d. Sarajevo 3038426 351270 11,56% 1.742.299 6,89%
10 | BOSNA RE d.d. SARAJEVO 18645 50 0,26% 40.450 0,16%
11 | o Y APROMET DI 48288 2180 451% -| 0,00%
12 | ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 3053478 5910 0.19% 43.025 0,17%
13 | DUBRAVA DD CAZIN 122327 7876 6,43% - 0.,00%
14 | DC"GORAZDE" DD GORAZDE 34580 2085 5,97% - | 0,00%
15 | ZIF "EUROFOND-1" d.d. Tuzla 3610331 260283 7.20% 364.396 1,44%
16 | ENERGONOVA d.d. Sarajevo 948601 129277 13,62% 4042492 | 16,00%
17 | ENERGOINVEST DD SARAJEVO 17657662 115408 0,65% 115.408 | 0,46%
18 | E- RKG DD BIHAC 291677 72902 24,99% - 0,00%
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Nastavak
R. Naziv emitenta Ukupan broj Broj % Ukupna % od NVI
br emitovanih | vp/udiela | viasnista vrijednost fonda
vp/udiela u fonda taganja
viasnistvu (KM)
fonda
19 | FDM D.D. 221875 2581 1,16% - 0,00%
20 | ZIF "FORTUNA FOND" d.d. 2285737 50000 2,23% 109.000 | 0,43%
21 | GD GRADNJA DD ZENICA 31675 2232 7.04% - | 0,00%
22 | GDD "POLET" SARAJEVO 146775 36627 24,95% - | 0,00%
23 | GMKD.D. KAKANJ 141146 35278 24,99% -| 0,00%
24 | GRANIT DD JABLANICA 114827 4535 4,03% - | 0,00%
351 | B oG A AONoA 73581 3467 471% -| ©0,00%
26 | ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla 2851523 176000 B,17% 978.560 | 3,87%
27 | JP HT d.d. MOSTAR 31586325 1059 0.00% 3.209 0.01%
28 | ASA Banka d.d.Srajevo 3137454 1580 0,05% 150.037 | 0,59%
29 | IRIS COMPUTERS DD SARAJEVO 470423 58160 12,36% 145.400 0,58%
= éigk‘jgggopmm'zm BIH DD 31506541 13315 0,04% 213040 |  0,84%
31 | LUKAVACTRANS DD LUKAVAC 31900 2376 7.44% - 0.00%
32 | ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo 4926930 1231417 | 24.90% 3.177.056 | 12,57%
33 | MERKUR DD SARAJEVO 779269 88104 11,30% 35242 |  0,14%
34 | METALOTEHNA DD TUZLA 364462 14866 4,07% 61545 | 0,24%
35 | OZON d.d. Travnik 291400 16210 5,56% 2.755.700 | 10,90%
36 | ZIF "PROF-PLUS"d.d. Sarajeve 5072824 754161 14,86% 2.148.077 | 8,50%
37 | REMONTNI ZAVOD DD TRAVNIK 108270 9100 8.40% - | 0,00%
38 | RIBA NERETVA DD KONJIC 50520 277 0,54% 3629 | 001%
i | G A SIETEM RAKDD 291238 72173 | 24,98% 74228 | 0.20%
40 | RMU BANOVICI DD BANOVIC 693880 2748 0,39% 37.098 | 0,15%
41 | RMK PROMET ZENICA DD 1495447 207712 13,86% 290.797 1,15%
42 | RUDSTROJ DD KAKANJ 333816 16166 4,84% -| 0,00%
- g%.PEAC%S'NA BBBIHAC - U 202175 18033 8.91% -| 0,00%
3 gfgzggomlmmm bD 1140375 70243 6,15% -1 0,00%
45 | SNAGA DD VARES 249023 37377 15,00% 74380 | 0,29%
;. gﬁgijgg{}s:eumme B.B; 4634633 37343 0,80% 513.486 | 2,03%
47 | SIPAD - ERC DD SARAJEVO 89405 12537 14,02% 75222 | 0,30%
[ 48 | SARAJEVSKA PIVARA d.d. Sargjevo | 2614855 146384 5,59% 1771246 | 7,01%
49 | IP SVJETLOST DD SARAJEVO 890633 106100 11,91% 171.882 | 0,68%
50/ KA VCEMENTAKAKANIDID. | guveean 1435 0,01% 45203 | 0,18%
51 | TMK DD'KONJIC - u stecaju 816776 159127 19,48% -| 0,00%
52 | D.DTTU" Tuzla 729315 691 0,09% - | 0,00%
53 | UNION-INZENJERING DD BIHAC 234507 15502 6,64% 16.080 | 0,06%
54 gl:rg:\ljowsmpmwm dd. 353242 55271 15.64% 2680644 | 10,61%
55 | PRETIS d.d. Vogolca 4253444 25735 0,60% 205.880 0,81%
B sl I I N I
57 | VOCE | POVRCE DD KISELJAK 4065 168 4,13% - | 0,00%
58 | ZADRUGAR DD JAJCE 53970 2829 5,24% 3310 | 0,01%
59 | GP ZGP SARAJEVO 1737914 296100 17,15% 679.668 | 2.69%
oo | 2k T RN RS AT 962869 79105 | 8.04% -1 0,00%
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Nastavak
R. Naziv.emitenta Ukupan broj Broj % Ukupna % od NV
br emitovanih | vpludiela | viasnista vrijednost fonda
vp/udfela ] fonda ulaganja
viasnistvy (KM)
fonda
61 gﬁr‘;ﬂ? A VODORRNREDU 4. 457025 4650 101% | 55.800 | 0,22%
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedistem u FEIH 25.418.385
| UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA: 25.418.385

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (Sl. novine Federacije BiH 85/08,
25/17), Clan 47, stav 1, tatka o), fondovi s javnom ponudom kojima upravija jedno drustvo
za upravljanje ne smiju biti viasnici ukupno: 1) vide od 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja, 2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duznickih
vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga
investicijskog fonda, 5) 10% instrumenata trzista novca jednog izdavatelja (uz izuzetak
definisan Zakonom, a koji se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda). Na dan 31.12.2022.
godine, prema gore navedenom &lanu Zakona, zabiljiezeno je prekoraenje ulaganja u
emitentima Metalotehna d.d. Tuzla; Snaga d.d. Vare$ i IP Svjetlost d.d. Sarajevo ukupno
u vrijednosti KM 147.241 (navedeni emitenti su isklju¢eni iz osnovice za obraéun
upravijatke provizile i po osnovu Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ogranigenjima
ulaganja u ZIF-ova). Uprava ée u narednom periodu poduzeti korake s ciljem
usaglasavanja imovine Fonda.

Clanom 76., stav 1, tatka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trziéta novca
jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan
Zakonom, a koji se ne moze primjeniti na ulaganja Fonda).

Na dan 31.12.2022. godine, prema navedenom élanu Zakona zabiljeZzeno je prekoradenje
ulaganja u emitentu Energonova d.d. Sarajevo u iznosu KM 251.902.

Clanom 76., stav 2, tacka g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine
fonda moze biti uloZzeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav (1)
tacka b) ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moZe biti uloZzeno u
fondove, osim u fondove iz élana 15. stav (1) tacka b) ovog Zakona, a najvie 10%
imovine fonda moze biti ulozeno u fondove sa zatvorenom ponudom.

Na dan 31.12.2022. godine, prema gore navedenom &lanu Zakona, zabiliezeno je
prekoragenje ulaganja u slijedeéim emitentima:

: - Vrijednost prekoratenja
R. br Naziv emitenta (KM)

1 | ZIF BIG D.D. SARAJEVO 92.648

2 | ZIF BOSFIN D.D. SARAJEVO 249.116

3 | ZIF CROBIH FOND D.D, MOSTAR 6.152

4 | ZIF FORTUNA FOND D.D. BIHAC 15.585

5 | ZIF HERBOS FOND D.D, MOSTAR 139.916

6 | ZIF MI-GROUP D.D. SARAJEVO 454.259

7 | ZIF PROF-PLUS D.D. SARAJEVO 307.135
UKUPNA VRIJEDNOST PREKORACGENJA 1.264.810
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Komisija za vrijednosne papire FBIH donijela je "Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i

ograniCenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom" i Pravilnik o

izmjenama i dopunama pravilnika o dozvolienim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja

zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom. Ovim Pravilnicima propisani su

uslovi za dozvoljena ulaganja iz imovine Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na

dan 31. decembar 2022. godine ukupno 27 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava
uslove za dozvoljena ulaganja propisane &lanom 2. Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i

ogranicenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom i to;

R. br Naziv emitenta

Ukupna
vrijednost

ulnganja

Viijednost
prekoralenja

AGROKRAJINA DD BIHAC

AUTO-REMONT D.D. BIHAC

UTTP BORASNICA DD KONJIC

COOPERATIVA-PROMET DD KISELJAK

DUBRAVA DD CAZIN

DC GORAZDE DD GORAZDE

ZIF EUROFOND-1 D.D. TUZLA

364.3

Oojc|lo|olo|lo

364.39

E- RKG DD BIHAC

W |~ Db n]—

FDM D.D.

10 | GD GRADNJA DD ZENICA

11 | GDD POLET SARAJEVO

12 | GMK D.D. KAKANJ

13 | GRANIT DD JABLANICA

14 | HLADNJACA | KLAONICA D.D. BUGOJNO

15 | LUKAVACTRANS DD LUKAVAC

16 | REMONTNI ZAVOD DD TRAVNIK

17 | RUDSTROJ DD KAKANJ

18 | SIPAD - BINA DD BIHAC

19 | SIPAD EXPORT-IMPORT

oloooojoloo|lolo|lala

20 | SIPAD - ERC DD SARAJEVO

75.222

-
o
N
%]

21 [ TMK DD KONJIC

(=]

22 | D.D."TTU" Tuzla

o

23 | UNION-INZENJERING DD BIHAC

16.060

16.060

24 | URBANIZAM,PROJEKTOVANLE | INZINJERING DD
BUGOUNO

677

677

25 | VOCE | POVRCE DD KISELJAK

26 | ZADRUGAR DD JAJCE

3.310

3.310

27 | ZITOPROMET DD MOSTAR

UKUPNA VRIJEDNOST PREKORACENJA

459.665
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15. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Dana 17.2.2023. godine, Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine
donijela je rjeSenje kojim se oduzima dozvola Drustvu za upravljanje fondovima
sNAPRIJED INVEST" d.0.0. Sarajevo za upravljanje Zatvorenim investicijskim fondom
«BONUS" d.d. Sarajevo, zbog kr$enja odredbe iz &lana 47. stav 1. taka o) Zakona o
investicijskim fondovima.

Nije bilo drugih znaéajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja,

2oL ..,:“.1:-:._‘-‘;
Qve I_i{i[j‘ééka sp‘ﬁ&ﬁ;\)jene od strane Uprave DUF-a i Fonda dana 07.03.2023. godine.

Uprava DUF:a
Vitrone ¥

Uprava Fonda
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AP Naprijed” dd Sarajevo 4240030490006 E

Naziv investicionog fondz Identifikacion! bruj za direktne pareze =
Sarajevo-Centar, Trampina 12 64,30
Sjadifte tadresa Invasticlonog fondi Sifra dielatnosti po KD Bill 2010
DUF "NAPRIED INVEST"

Nazivdiugova za upravljanje

65-01-0830-08; 42940030?3080?_ [i¥icd
Matienl birdj ] 1B dri¥tes za upravifanje " Sifra opérine
P-031-04-220 %52% 2 Raiffeisen Bank .0, Bift
Registarski broj fonda ; 4% L Naziv hanke
s 2 2 1610000026930121
Identifikacion! brof 7 Indirekena porese % ,g'?-.- f,.n ‘Broj rafuna

5i%

IZVIESTA] O PROMJENAMA NETO BOWINE INVESTICIONOG FONDA
2 period ot 01.01.2022. do 31,12.2022. godine

o - - w KM
Redn broj r Paziciia [ AOP | Teluéa goding [mmoa@gndsr%
’ 4 Swofemadan s Il,pmﬁwd&og obratunshng, nmwda ] am 3143489 32222796
n | Eielai retfoaktiviie g:}mjemgzmmmm Mnm%dmwi%g pouﬁaa 30z . [
3 Efisletd retroaktivaeg prepravifanja iznosa priznatih o shladi s3a MRS 8 34
S . - |
l Fonove Iskazaid stonfe na dan 04,01, m&z:ﬂegté;mﬁuﬁﬁgg-gmﬁm ; ] | n
# (30143024302) | 304 31.143.499) 3z‘zzz.qul
| _ A
e e o =
S, |Dobit/(gubitak) z period . 305 | 5922603 -mmzom
- — = — ~iied
6. [Ostali Reupns vezuliat 2 period | 308
" S | — et =
Lh'impni rmlm [305+305} 307 5.0224683] «1.3?*3-306,]
_;j ) | i
8. F’nwéank: e po osnuvy Mutih utlielz /dionica 08 | !
—— e B ———, — —— R e [ —
9. &‘;man]wit po osnva mvlaéan;a m!;eln/émnica 309 [
o e | [ |
e —— = — - {
1. m‘* s Cmr ALY ‘“k“‘“ﬁ obratinskog periodi m“"m"m' 1 26220606 m43_%&9 ‘
B 0 T T — — sl S0 L
O ——
(o] udiela/dioiva fonda w pariods
p— ¥ : I, - — ———_{
12 |Deoj udjetz/dionica fonds pa podetku perioda 312 4076263 4076253
1. [1sas wdlelizdionice o ke perioda | 313 | ]
1. Powubeni udjeh/divwiee u ok peciods o 314 1
15, B!‘m udiels/dienicn: fonda na lmsju pe rio&a 315 4.076 353 4 ﬂ?ﬁlﬁ& d
Sarajevo-Centar, 01.02,2023. ARYANA MUTILOVI
Miestn | datum Yakonski zastepnik drudtvaza Upravianje

DZELU (AVDO) MIRZETA e ﬁ(
v%mmwm /I‘%’ .
PNy /5 M.P

Brog licenpe

R LR TR R N T T P A e sir 1 el 1



'q'q 3usog po efewz ‘Hig 'P'P MNVE UssiBiey

epuod eieyzodap aisipals NS2JPE | N

BZPIII'SST "Aq e71pallg ejewazq oAsleIes 0 '0'p ONNzZ

‘eJoiARL Boysiuea S151pafs | nuiy

pinodazpay BUIN | HRILAGT eUBISBullely J1ug

infiziaas ez EJ0Gpo ecue elaunzald | euaw]

24EISNIA efl|epIas | JIADUILNY LIWSEFIIAD[0Y0S ileq

‘eAISNIQ eJOgPO Jouliozpeu enouep | eyupalspald euLufzald | euswg

JOBIBUP JUSIAZI- JI|EIEY| BUI2S JOPRIIP -DIACIININ BUB[LIY

ieAsnig anesdn eacuep) euawizald | euaww)

600¢TT°0Z ‘60/9ES-6T-T/50

‘wopuad afueljaeidn ez nAisniq ejoazop e1epzi aj wiloy efuagaly wniep | loiq

"000T°0°01 *00/FE-0T-£0

‘BAI§NU( BIUBAISO €2 ejoAzZOp e1EpzZ] Bl wiloy eluasaly wniep | Toig

“BQISaAUIpalLIdEU MMM

LE

B 'I5oAUIpallidEU@IsaAulpolideuoul

NSAUPE |lew-3

€96-2T2 '096-CTL/EEQ

{ESyE)S|D) 1 BUOYR|D) [01q

eriq|
eudweyy ‘onsfeses '0°0°p ISIANI IMYJVN, 4NQ ‘OAdfeies
‘0'0'p ewiropuoj 3luefiaeldn ez 0msnup  1SIAN| Q3MH4YN.,

‘elgipals nsaipe ‘nuiy nuajesys | nund

‘wiopuoy wiysfpnsaul efjaeidn afoy NMsNIp 0 alPEWIO] 7

"9'q ausog po efewy ‘Hig "prp NV uasiagiey

Bpuo4 eieyizodap a3sip3ls nsape | nuuj

BZDII'SRT "9 eipa(ig e|ewazq onsleles 0'0'p ONNZ

‘eiozinal Hoysfuen arsipals | nuwuy

FA3pInG JWIpy‘oing OXIN AiZaIN EpIY

‘nlizina) €2 eloqpo eacuep awizald | aw)

HUNIA U URINOd Sy JISIS BZIN

‘EpuO4 BIOGPO Bowlozpeu eaouep) | eyiupafspaid awnizaid 1 2w

JIAONUA euBfle] ‘BpUD4 BJODjBUIP Swizold | awi

0ZCH0-TE0-dI7 :alisuoy poy nasial n epliog foiq pysieisidas

“EqISoAUIpaludeu MMM gam
BGIsaALIpS[UdeU GISSAU|pallIdeusu] INSAIPE |Iew-3
296-ZTL '096-Z1L/EED ‘esyejalal | eunjajay foiq

onsleies 'prp '2)51pals nsaipe ‘nuuy nuajelys | nund

w03MY4YN, Wopnuod wousel es puoy iysliansaul laioney

epuoy Soysfppsenu) nisuuap) o afivewuoyuy °y

euawoden

fezipes

sidp

LEOTZT’TE UDP DU NGNOS INOYSTILLSIANI O IDYG0d 12d0




00'0 o

0o'o

Hd

HEL'L

oDgLer

£6'0L

BB'ZL

S%ENZ

BBZLPal

PMHNLING

HlUA=LL
IAON PP MINL-ING

ol Wegesn|
OIS N URIAZL &S 3
sluspepsn Hgo/se
Hig4 suirou
'18) Bluncpuoy
wiysfiofisan

0 euoez (6 exoE)
T ABIS ‘g4 BUEBR
7 sfusgeioaig

48

'LyoEs

%.E'0

a1

%852

[ezesere

rL'o

280409'L

%ee's

862118

9£285901

LREEGTE

onsleses ‘p'p edrub

VoRRSaAUFDIg,, AIZ

on'o 1]

oo'o

Hd

%eTo

£8'LEEYS

&¥'e

15¥56'g

%og'e

L5158}

cLo8ez

EXHNGDE

13NONH0ONrODNa

ONrosna ag

(51/95
Hlg alipaispay
sUoU aUagzn|g)
Wwopnuad wouns(
Bs eAopUoy
Upshopsaaul
Hiuglonez
efuefion 0
swluagiueiBo
| ewwifusten
wiuafjoazop
o jujinend
eleundap
| BwEus{wz
O Wiujineig

éd

%00'0

00'o

PELODY'E0EL

%HE'S

PSES

HIYLY

‘a0 NoWsY-oLNY

JVHIE

[CIVET
Hig sfiverspay
auou auagznis)
wopnuod wouas!
B3 2A0pUO)
urshioyssau
Hlualonez
efieben 0
ewiluagiuebo
| Bllusfeln
wiusfioazop
o ejiupaeid
ruweundop
| etliEiofuz)
0 Niujinerd

0o0'o

dd

%000

¥Z0ges'a0l

%95v}

Vi85

SPEBE

UMHDY

JVHIE
00 YNINVEMOoNOY

HIg BlfoR3pa4 N wisipals es meusyuia sauolp n efuvben

kL

£l

[

kb

o4

fa.5)
g

8

[T
2

g

| SIUEAESEDRSA BT
o | Bftapeioyasd
Sozey

efuzpeioyarnd
IsoupafiA

nfugigsanut n
efusarioyaid 9

Blueoupain
uReN

epuoy
AN PO %

EILEDEn
isoupalin
sudmyn

epalonda
Btafio Ja

.. S
BUABGEN

EPUGE
EAJSIUSEA

%

Epunj
NAJSIUSEIA N
ejalpryda fug

HiueADuG
folg vednsn

4

£

Z

13

7 2

eyded
BYBUZO)

Bjuspwa NzRp

Y

€20Z°2hLe UBp BU YANO DONOIDILSIANI NIT0-4L¥0d O FYLS3IrAZI

20006+0£000Z¥

LO0ODELOEOOOZY

osafeses 0op ,1saAul pajludey , 4nq

022-+0-120-drz

oasfeiesp'p paludey, 417

epuoj Boysliogsaaul gir
afusfiridn ez emsrup gip
B0-0E80-L0-59 “sluelieidn =z enisnip foig isgew

aluefireidn e2 salup aizen

EpU] foig pisiesiBay
EpUD| AZEN



o wsse|
OIS N ISIANZ G5 2
sluspepisn '(go/se
HIB suasu
18) BuisgpUn)
ipjelionsaau)

o euoNEZ (B Bxe
T MEjs 9 BuER
2 elusgeioyaly

rL'1519

WHED'C

Hd

&' FZOEY

ERLGET Y

%610

olsg

SLPESOE

IAHAEND

s pp

ONGH HIgoND 4iz| O

|~ GH9s
HIg slioeiapay
Bujpou ausgzns)
Wopnuod
wounel 2s eAoptic)
Umslonseau)
Yiussonez
siuzBein
suliuegueifio
| BusfuEBE|n
wissfjonzon
o BYiljiARId
Buieundop

| BueUE{i

Hd

%00

Lizese'ee

%Sy

oele

BBZEY

HA00Y

AN TS
00 13WoHd| HE
VALLYYIHL00D

0 yu|iheL
oo'e

aL

%g1'e

0SvOy

oo's0g

VID'Feg

%9Z'0

0g

SpE8l

oidsyse

OAIFTHYS

P 31 ynsog| O

THO) WgEy
OIS 0 [l184A21 25 33
sluspepien (so/te
Higd susou
1S) Bulaapuoy
Wptshiafisaaty
0 Buoez (B ey
T AEIE ‘9 BuER
4 Sfgmiomig

S0'9) LEYZ

%66'0

Hd

%E8'D

Z'66TERLL

LELEZB'E

%95' 1L

QLZise

fzraene

THYANSE

onafeies
PP NIASOR, iz

oo'o

oo

aL

%00

SHES

0g'L

Zvi9l0'ess

%EO'S

VZSE

HONSH

STgVa0[

(545
HIf aljpespo
sUian susgzn|g)
wopnuead
\woune| es eanpuc)
Wishansanu)
Wuminnez
elueban
Bwluss|ueIBe
| BullueBen
iugfjeazop
O Eiuhesd
eweundop
| Ewmusluzy
O Yjupneld

Hd

%000

beiesE'Le

%65 'FE

LOEES

oFeLEZ

LAUNSHE

an uqzqwahT

_oifNoMaa
VOINGYHOB diin

00’0

weL's

96 B088E

ZLeE

QRLYLLYE

%89'g)

BaiEg

S6ZLPE

2dLyos

ohalBEg) a
PR OLTY YNSOB




‘T WiegEy

Big N (iiguAz

a2 &) sluspepsn

FULADpUDY

uiyelionsau
o eubyEZ (2

B38| | AEpE B2

2 sluazeioyel

OF'EDELEE

%00° L

Hed

%0084

62" LEpErOk

L2

pEEDIZ'EY

%E'el

LAZEEL

Lossrs

onaleieg

USNDI i yronoouana] O

‘Tz
Utz (soee Higd
BUIAOU 18] U}
Boyslansany
SUMOW] NUNgEiqo
| NienoupeiA
LRI T

z'oscyas

%00'00k

d

Sl

Z'86Er9E

or'L

FEELD'E

Ya0E L

£8z0gT

\EEDLGE

EEnL PR

PN L onaaouna, az] 5t

{54198
Hig sforispa
SUA0L suagzn)s)
wopnuod
wouse| Bs Bnopun)
uppaliofsaau
Usignez:
efuebein
Eiuegiupbo
| Bwyuaben
Wwivsfjoazop
0 Exfunesd
swsundop
| Bleusfiuz
0 HiL[ARL]

Hd

%000

oo'a

S.66O6'EY

%8G

5802

08sye

30zva09
429041 aq aazveon, oa| T

55

Hig sloeisps

BUoU Alsazn|s)
wopnuod

woline] es eaopl;
upsiiaea)

Ulusionez

eluefizin

sunfuegiueiBa
| Bwnfustie|n

wiusfjorzop

O Byl seud

Bueundop

| Bweusiuz)

s x..:_.sw‘_n—.

oo'n

Hd

%000

oo

Zerazegee

948

LTETEZL

HOH80| NiZVD a0 vavaanal i




(B
H|g slizziapay
BUMOU BuBGzTYS)
Wophuad
\wousel £2 raopuU)
upishionsaay
luaiones
eluebain
sullueieitio
| BWfueden
wiusfipazop
O ey g
Bilsundop
| ewmuslum
© Hil|iael

oo'p

Hd

%00'0

oo

oWLEEGBlE

Tl L

§L9ie

D009

ag VINaYES 09

YaIN3Z 1z

TR Weor
o5 N P52 @5 &
aluspepisn '(gossg

HIBS aumau
IS} Bwmopuny
wpsfonsaAul

0 eunyay ("0 expe)
T NEYS "9 BUBD
i slusgrimialy

96'raeS 1

%E80'0

oL

WEFQ

000804

81

Lkssol's

%ETT

08005

LELSETE

& L EEEEl

PeaNOd
VNNLHO, A2

(5158
HI8 aloesspay
BUNDH BuRgZNIS)
wopniyod
Winef es BaopUG)
iselioisantn
Hiusionez
elusbain
sulliagiuribo
| 2wijusien
uiualiprzop
o euined
eeundop
| Etmusiz)
O Yiufineg

ticl

%000

an'e

S0LE05 206

k=T

L85E

Siglee

EXHINHAOL

‘aagwad| sl

(CIE"

Hig afoesspey
BUMOU BusgE|S)
wiopniiogd
wosel g5 snoploy
:v_mwoauﬂ::_
Wiuasonez
efusBejn
Bulusgiveifio
! 2wilu=tizin
wusljoAzon
o ByupAzId
Blsundaop
| elustafiuz
O Alufinelg

=

0o'o

Hd

5000

PUZLLE'0Y

WEGPE

TOBZL

L8162

EAdEEI

OvHIE oa oy -3 &)

oa'e

oL

%hEFQ

GOPCLL

oa'L

ra'oe

%s8'0

BOPSEL

LEBLGL L

HSING

10 ISIANIODHANT|

OAIMYHYS m




o ey
I8 N IS Z) 88 B
afuspeisn (aosss
Hifl SUAoU

Unyshonsan

0 euoHEz (5 exge
TMEE gL BUER
¥ aluageioya

Is) ewAopuo) | 1's1aest

%850

Hd

‘wig's |osssys

BlEDgE'g

%il'a

ooogiL

E51582

OREEEH n6y soavan 41z

eEny pp

[ GEes
Hig shioesapa.
BHUinOU aURgZzNn|g)
wepnuod
wiounef B3 eaopLoy
Wpislansaau)
Hiusionez
efuetien o
eufusgiielbo
| Bwifuetie)n
wisloszop
B EfARd
BUIBUNGDD
| BweLaluz)
O YU

Hd

%000 |0

BORSSHEE

Wbl

LESEL

AT

IM3vaIni

1 - ouloing
PR YIINGY D
1 YOVINAYTH

S¢

191786
Hig) slveiaps
BUIAOU sUBGZN|G)
Wopriod
luouss| Es eAdpUD)
Upishopsanuy
Uiusjonez
efuefsn (3]
etiu=gnie e
| BLljuelizn
Wiaflorzop
o s3j|ujeid
| ewEusuz

e

%oo'o o

oo'o

SFOLED'0LE

%E0'Y

ey

FEAT NS

HINED

YIINYIEYT

oa unvas| ¥

O YILjIAE -
(5196
HIf eloesapay
BUiAoU sUag2N|S)
wiopnuod
luciuse] es eropuoy
Upisliansaay)
Yiuaipnez
glusfiein 0
ewilusgueifio
| EluzBein
luitaflonzop
0 eyujard
swelndop
| elmUaluz
0 jiupasly

%00 |0

oo'o

BLIB0L'G)

%66'vZ

BLZSE

BPLLPL

HYHWD

PNV O'T D] €2

G156
H'g slpeispay
sUHOU eagenig)
wopnuod
Wwousef 85 BAopun
Yjsfionseu)
Yileion ez
eliebem ]
zunluayiieifio
| eubllben
Wil joazen
o Byaed
Elleundop
1 Bususiuz
© Hlujiaei g

dd

%o00  |o

EQEEED'EE

hEE'HE

2209%

Silakl

ZAHSda9

OAIrYuvs
L7040 00D




no'o

aL

0601

DOLSSLZ

HEGE0S' LG L

Hhes's

DlzsL

oovieE

HINZD)

HUARIL DB NOZO

L —
HIB Blteapay
SiiAoy sUsgznig)
wapnuod
wiouae g 2a0pUo)
upsfiopsanw
Yiisionez
efuefiEn
Blufusgiueifo
| BuwusBein
lwiuslioszop
o EYjulARad
EuiBundop
| Blusuahez
O el {(Boyse
HiB aulsol
1S) Buwjaoploy
wiysfisysasu o
EUONeZ Jb BUBR

2t aliageions )y

pe'GES1g

¥%00'00L

Hd

%20

rEISpeLS

1ZR986'8L

%40'%

=21 48

Z8rreE

DN

VIZNL

ao vNkaLoviaw| FE

0o'n

%rl'o

g'ipese

or'e

£Zlvil'sn

WOE'LL

rolgs

B9Z8LL

HEMHN

OASFVHYS
00 HAYMMIN

0 Wagesy
45 N [sinz 8 a0
sluapapisn H(gomg

Higd akinou
'1S) BWinopuay
uiyisfisaau

O eUoyeZ (‘G evge
T ATIS g/ BUBR
zi ajusoeionziy

ZE'BGEYSY

%08'L

Hd

WiGTL

S8'5S0LLLE

LiBlogy

WEE T

FAR R4

DEESELY

21| |

onalemg
PP udNOHD- N, 417

[CITE"S
Hid slioelapay
StiAou susgznig)
wiopnuod
wouse e enopuin)
ypfshopisanul
[FIEEIITNT: =3
efuelein
ewfusgiueifo
| elfueban
uuusfoxzop
o Bjtupaeld
etueuthdop
| EluBLefuz
O HiUjinEly

]

%00'0

og'o

LGLLES POL

YL

94eg

DO&+E

HLOM

YAV

Q0 SNYHLIYAYIT

e

0o'o

L

%80

OPDELZ

£82/69'6k

¥%erD'0

GLEEL

LyGE0G )€

OAIMEYS 0a Hig

HSIAI| YIFHUARdOELYMT 13

dr

00’0

L

%E5'0

COFSPL

BlBrirEL

BEEZL

a9ies

ETroLL

LAHSIE|

 oAarwsvs.aa
SMILNLINOD SIxl

BT

0’0

oo'o

o1

%85'0

B'9E0DS

95°pH

2iesnL'sie

He00

NagE

porIELS

Didza

onsfeIs pip
ENUEE VS

82

W00

14'808¢

ED'E

20l Fe

Hoo'n

6504

GZERESIE

HINALH

HYLSOW PP LH df

iz




(Sl/e6
Hig aloeiepey
SUIAOU BUBGENIS)
wopnuod
\ounel s BAGpUDY
Lsslonsaau
LiuionEez
eluefemn
Buwifusgieso
| ewlilebamn
wiusfioszop
o exujined
Buieundop-
| 2wistsiiz
Rl |02 |

[=]

Hd

%00'0

(EVEEBL LEE

wieg

ecoal

GLIEDE

IMuUYNES

NIYD3LS - DvHIg
QO vNIg - avdis

£v

(51198
Hig aficeiapsy
auiou ausgznig)
Wwophuod
Wwouseles eropuo)
shagsaau
Liusioaez
fuefzin
Buwlsmtueifo
| Euftseden
wisfleazop
oEN| AR
Bweundop
R =T T
o HiiAeld

tel

%000

00’0

aLiezL

SR

gsleL

\BEEE

Hisny

PNV
0a rowisany

oo'a

o

b

B'95206Z

AOBOGEL

HER'EL

ZLL0Z

LrvEekL

CANZYHAY

aa vaINgZ
1SNOY A

00'0

%S0

BE0ZE

gL

V5404 08

S%REED

BRLZ

HENWY

I2INONYE
O DIAONYE NINY

0o'o

Hd

B0

or'8zZeL

ESDERL'ST

HBEPE

ge2l6g

VIINIZ 00 Ny
WALSIB INADTISOH

68

oo'e

M

o k'

L'8Ese

OLel

£89701 ‘518

%¥S0

02505

HNEIY

QUFNOX
00 YALIHIN VEly

Eli5s
Hig slesapay
“BURoUY sUagnlg)
wopntiod

ypislisnsany)
Hilisioajez
slieByjn
elllissiueifio
| ewfueden
wiuslioazop
o S3yUARLd
etrgundop
| eitBLsiz
O SUIARY

wolssf 23 eacpun) |

Hd

%oa'n

L1z

‘wbw's

0LzeoL

THHLZIY

_ MINAWHL 00
AOAVZ INLNOREY

£e

Yol wiagey
Oig N i5iAZI b3 By
aluzpeivsn Yg0/se

HIE SUIAOL
15} BulAopLog
whsfonsanu)

2 Eusyez (B epe
EARIE 9 BUER
2l slusgeioyag

va'reLloe

Wt

gL

%058

BL'8i0emie

Mrlige's

%98 ¥

FBLbEL

PEBELOS

Dfuddsal .

oasleies
P,SMd-4044., 41Z|




00'o 6

oL

%El'n

s

0s'le

LEniGLeE

%00

Sepl

OFSBLPE

HMWOL

TNV ‘G
PRV VANSWED| 02
YIINHOAL

(aome
Mgy auinou
1S) Buthapuo)

SUONEZ /i Sy
2 aluoyeloyeiy

weyshoysanu o |4 SHLE

%hesa

Hd

%890

Zeglll

BSLLZOE

%l6'Ly

oaLaol

EES068

HdlAS

OAIVHYS

0a1soIms Jif &

00'0 la]

no'o

oL

%I04

rPZhiLL

OL'EL

\GriEa'8l

%BS'S

BEBYL

SeRblez

HUndys

onaleleg PP YavAld

WASAIIVAYS

(s1isB
Hig: aunou|s)
twapriund
wounel es esopu)
Wislionsanu
Wiusionez
sjugden
ewifuagiuebio EezsL
| Ewlluedeyn
wiusfiaszop
0 jiliazid
eweundop
| Bllsusfiz)
O iU

4%00'004

a1

HOE'D

ZesL

EFEEN0'LE

WZUPL

LE5¢21

S0pE8

HEDHS

OAIMvHYS

a0 9¥3 - avaig| £

00'0 (1]

oo'n

a4

WEO'Z Wu.ﬂﬁrm

s/'el

RELGEEI'EL

%08'0

EVELE

HOS0S

OATIVIVS
‘TOIANVINDISG| ob
“OAITVAYS

(5Lfs8
Higd auinou’|g)
wopnusd
wiounel es eaopLo)
usfistssaul
Ulusinaez
eldefejh
aufuegiveiBa
| ewilueden
wivsfiorzop
© Enjiuiaeid
BwEtndop
| BlEuauE
eyujlARd '(Boise
Hig alinou|g)
BuliAopusy
wishonsanul
O BUSHEZ L BUBR
2) sluegmmyaiy

2 08ers

%0000k

%6e0

prAET

BFEBLE'ZE

fhan'st

Ligie

ezosrz

EAUVONS

$3HVA OO vouns| oy

I51me
HIE 3loeiepey
SUAOY Busgznig)
wonriiod
Liounef e saopu)
upis{ianssu)
uiaoneEz
ehefien (]
swlasuebo
| BuiueGe|n
wiusljorzop
0 BY|Wihed
BlEUNdon
| BuEUSwE)
O WA

Hd

BIIEBE'9E

KalL'g

Ebad

SLe0pil

B L

ONIFYHYS
Q0 LY0dI| b
1HOdXE avdig




o'

oL

%48'0  [neasoe

IsEs0p's

%09'0

GE/CZ

PFFESER

IMYNN [ Ba50B0A PR S1iTHY

324

000

Hd

%801 |S'epaonoz

BOYSe'eE

Yre'sL

LLZaG

TpEese

U | s saANINOING

onsleses oy

{5156
Hig sliokispsy
suinou ausgzn|s)
wopnuod
wouael gs BAcpUy
Upisfiofisaau
HiusionEz
efleten
elilisiiielBa
| miusbe)n
Wiusjdazop
o eyjluineid
eluelndop
| elueusfile;
oHIujiAELy

9. '6500)

%00'001

Hd

%90'0  |es'sshel

£0'L

BEBRFGLLE

%va's

855

L0SFEZ

EAHNING

IVHIE

ag ONRErNEZN s

~NOINA

clras
Hig sfioempay
BUINLY SLBYIN|S)
wiognuod
wounef 8s BAopun)
Uisshisgsanu
Yilewaez
elleben
BulluagueBo
| euylueBen
wiihoazap
o ayiuinesd
Bwsindap
| etisksfuz)
O e

%00'0 o

g

%60'0

BIEBZL

HANLL

Bl L aal Zs

(sLms
Hig slioelapa g
SUihou sdagmys)
opntod
wolmel Bs BADpUo)
Wiyslionssaul
Yugionez
efueBan
eunjussiLziBo
| Banfuee)n
wiusljorzap
o eiupned
=ileundop
| Ewelahizy
LRTIVITPE-T

Hd

%000 o

EEPIEY B

EP'EL

Lz1Est

8lia8

HOMAL

A= DIrNOH Q0 3L

nieoais

bg




LN
HIE sliokispa.y
aulacu ekegznig)
LUy wiod
wcunel esesoplog
upisfiznsanu
Yluaionez
sluzfiain ]
ewleoneby
| Blutueben
wuslionzop
0 eyjnassd
swsundop
| BuIEUB{luZ
OfILIARI

Hd

%00'0

ZEBEBL'EL

Ytl'e

50162

GoBges

NrYoaLs M yvLsom 0o
aa B=3nNoddoLz| -

no‘o 0

a1

%692

BESELD

822

Le5ieg'l

%ebidL

nolssz

vigiesl

OAIMYHYS 457 49| &5

(Suse
Hif sfaessps g
BUAoU sUagENS)
wopntisd
Wweuae] es 2aopuy
umsiiosaaty
Hiuaign ez

sunluasiestio
teiflueBen
(wiuslioAzop
o eyujjaead
Eweundop
| BllRu{z
O Hiujpaely

slusben  eg'aoes

%00'00L

Hd

%00

E6'G0EE

LI5228'85

%e'S

BZRZ

0/689

30w
aa yvonM¥avz

{s1/s8
Hig alpeiepsy
auweou auaqgznig)
Wwopnuod
Woune! B BADpUG)
ypisfinnsaa
LiugioajEz
elueben o
ewifusaiueBo
| Bwilieten
wiusfioazop
o eyuAed
sweundop
T
O BRI

Hd

%000

LeELZE'SEE

%EVY

Sa0tr

. HYIESH
00 3980 | 300A

(sigs
Hig 2loesapay
Aljrau ausgEn|g)
ophund
Wwounel s eropuo)
upsiiisanuy
YlualoAaEz

suniusumlfio
| Ellfusfiein
wissfioazan
o Bxjujaesd
Ewelndop
| BB
R U=

slueEbein py'Lia

Y0u'ool

tld

W00

P L8

al'|

SBOEET e

Wen's

gsege

ONrgang
aa ONIYArNIZNI
1 APNVADL
HIrOHd WVZINVEED







8Z'L  [esz'olor ZEEST'ZEI'6L  [99°ERY'SIT-  [00°D PT'SOS'SPT-  Tv3TZ9BT-  [48'SIET-  |BUL650S8°6Z |ooo SVLIE'EE  [18'§SZ00L62  |0Z'TZ69T1 NIrsoud
82'L 9E0'ST6'8Y EB'SUR'SBI'9SE [S6'eZe 120z 000 8919072841 |£9'Mib'ETe- |E9'06L'ST- |BL'GOVZ0ZBSE  |00%D bL'600'TOF  [89'SOT'E0b95E  |8EBS0EOLT ONdNN
£2'9 ESZ9L0°t E¢'896'S8E'ST  |BO'6GE BOE- 00’0 P6'EVD'66Z- L9tL's  [avse TE'/SE'WEI'ST 00°0 S'E0S 9L T9'2LY'GES'ST  |SBBLEZET HVEWID3G
L ESTOL0Y BE'YYI LBO'6Z  [EO'ZLL8SE- 00’0 98'805 V- OTOVE'ST-  |B0'8Z- Eb'TZZ'IVEEL 000 15'500'82 S6'BI9ZET'6Z L6955 °SEL YyaWIAON
5072 £ST'9L0'Y Z9'U99'0rL'8T  [BST0L8 TRL- 000 SZ'PELTRT- E0'BESOT-  |OE'BE- 0Z'1E5'2E6°'8C 00°0 £4°T28°8F OTL0E'98L°82 [E2COpLTT HYEALN0
LT £52'9L0'y TE600°402°62  [Gr 99 iyt 00'0 BL'BZTVET- EUZLVET:  [4508- 69'TL9'PSEGT 00’0 64'609°0€ VI'TIGTETE6C |92/04810IT E EIEINED
vy's ESTILDP CITBT'9ZI'TE  [br'LZTbOT- 00’0 |oT’e09°06- LLBLVET-  [15'F 90'60E0ECTE 060 Ob'¢2E 67 TUIPZILTTE S5 5pL b8 1SNoAY
'L £ST9L0°Y BS'TERTEI0E  |£1'SBE6 90T 00’0 BY'EVE/R- 65 TLS°6T-  [06'69- |5¢'918'86T D 00°0 T9E6S'6L 8U'GEG'SST'OE 968752011 10,
3 £52°940'F SYOT9'06T'0E  [DZ'988'EST- 000 09'55¢' 82T~ 9T9VE'SE-  [vv'be- 99960 FE'0E 00’0 T5'520°TE SLLCS'EBTOE  |BE'EVEBLT N
Bl EST9L0Y IS'9/500L62 |65t te 00’0 £6'E09'89- St'568'0Z-  [659.6C- |/ CS0°EEL bt 00’0 SSBYYZE 0S'ISS9TEI6C  |ev 1S68LT VI
TEL £52°9L0°F STLTLBLLGE |SC'RO0GLE 000 F8TIT 0T 29°104°52- bt Z8'STLL0B'6E 00’0 S0V TY 46'E08'0vL'6C B9 LIS ZEL TiddY
042 ESTHIOY VE'SYZ'O0YTE  [£9'0EE 0T 000 9T VEY LTT- EB'VL6'62:  [TISTZ66-  |T0'9L5795 1€ 000 wL'E9L'BE VISGEBOVTIE  |vTZT66TT LY
Tv'L ESTSL0Y ET'6ET'LDZ'0E  |0B'GTLZ5T- 000 E9'LYE'VET- £S'8STTZ-  [p9'EZZ -  |t6'298 W9 DE 00'0 9LUZ19'9¢ T6°29S'E8T0E  |98'E60 boT HYNUEIS
597 ES2°3/07 8P TOV'BITIE  |LZ LLOE0L 00’0 08'E8S bRT- T9'0L£°8T-  [28'911- SLZETULETE 000 00'988'0y OL'BEBTITTE  |90°852'59 BYNNYT

EL/ET)eT 33 (re-9)er [13 or 6 8 Z g [ ¥ £ T T

efuenojsod EpuDj
ONdMIN uwwhqua msz.“_..u_u_u._h_....ua & m_._..”u:mw% Eeday oNdnin oesg | elueagenog efuedien BUIACIOD
od azaneqp | od :2aneqg
uirou
eduoip . ! :
2l exump foig jsoupaliia VaNOd 3ZIAVE0 VaNOd YNIAOWI pELEN ]
e33u oudnyn

|
EZ0E°ETTE-"T0'T0 QOIEId VZ YANCS DONSHILSIAN] INIAOKI OL3N LISONGIMYA ANNJVYEO O IVISIIAZI
SUDOBPOLODOEY “Epuey g
200000100028 shafinesdn
EZ ealyup g
80-0880-40-59 slusliaexdn ez
BARSIUR [ ey
isoauf Husflamidn
%2-&5“ W2 ZAigTUD Alzey
E 9074d D2Z-p0-TEG-dIT ‘Bpury
RS T e neen

upaludey, 41z




Nazlv fonda
Registarski brg] fonda

Naziv drustva za upravijanje

ZIF "Naprijed” d.d.Sarajevo

ZJP-031.04-220

DUF" Naprijed invest" doo Sarajevo

Maticni broj drudtva za upravijanje 65-01-0830-08

JIB druslva za upravijanje
JIB investicijskog fonda

4200030730007

4200030490006

Prilog 32

IZVJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI / UDJELU

na dan 31.12.2022.

F Ukupna vrijednostna dan | Ucesce u vrifednosti
Redni braj Qe izvjestavanja Imovine fonda (%}
1 Dienice 25.418.385,20 99,52
2 Obveznice 0,00 0.00
3 Ostali vrijednasni papiri 0,00 0,00
4 Depoziti | plasmani 0.00 0,00
5 Gotovina i gotovinski ekvivalentj 121.616,24 0,48
6 Nekrétnine 0,00 0,00
7 Ostala imovina 0.00 0,00
1 UKUPNA IMOVINA 25,540.001,44 100,00
| I UKUPNE OBAVEZE | 319.195,06] 0,00
|_li=(-) _[NETO IMOVINA | 25.220.808, 38
v BROJ DIONICA / UDJELA 4.076.253
NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO DIONICI/
V=IIY) (G0 e 6,19
Vi CIJENA DIONICE/UDJELA 1.45
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Naziv fonda ZIF "Naprijed” d.d.Sarajevo Prilog 4

Registarski broj fonda ZJP-031-04-220
Nazlv drustva za upravijanje d.o.0.Sarajevo
Matiéni bro| drustva za upravijanje §5-01-0830-08
JIB drudtva za upravijanje 4200030730007
JIB investiciskog fonda 4200030490006

IZVJESTAJ O VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLACUJE NA TERET IMOVINE
u periodu od 1.01.2022 do 31.12.2022

Vrsta troska Iznos Udia (%)
Naknada drugivu za upravijanje (provizija) 699.294 45| 72.31%
Naknada Reglstru 12.280,85| 1,27%
Naknade depozitaru 19.800,00] 2,05%
Naknada za revizjju 877500 0,91%
Naknada za radunovodstvo 64.189,76] B5,64%
Naknada berzi 11.400,00| 1,18%
Troskovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 12.64967] 131%
Tradkovi servisiranja dionicara 1.763,19] 0,18%
Naknade i fro$kovi nadzornog odbora 16.326,48] 1.60%
:i.:i;:ade i troskovi direktora 82.123.89] 8.49%
Ostali troskovi 38.510,05| 3,98%
Ukupnl troskovi 967.113,44| 100,00%
Prosje¢na vrijednost neto imovine fonda za 29.682.163,82
razdoblje
Udio tro$kova u progjeénoj neto vrilednosti 3.26%

imovine fonda (%)za razdoblje

SlockEx - Bussines Information Systam FinSef 4.3.35.1 %) Strana 171
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Naziv farida ZIF"Naprijed" dd Sarajeve

Regisiarski broj fonda ZJP-031-04-220
Naziv drustva za upravijanje DUF"Naprijed invest" doo Sarajevo
Maticni broj drustva za Upravljanje 65-01-0830-08
JIB drustva za Upravijanje 4200030730007
JIB investicijskog fonda 4200030490006
Prileg 6
IZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJSKOG FONDA
za period od 01.01.2022. do 31.12.2022.
RBr Pozicija imovine Tekuci period Prethodni period
| Vrijednost neto imovine fonda po udjelu f
dionici na pocetku perioda
1. |Neto imovina fonda na pocetku perioda 31.143.489 32.222.795
-__|Braj udjela dionica na pocetku perioda 4.076.253 4.076.253
3. |Vrijednost udjela / dionice na pocetku perioda 7,64 7.91
i rijedr-iast net:n imo‘vine fonda po udjelu’
dionici na kraju perioda
1. |Nete imoviha fonda na kraju perioda 25,220,806 31.143.489
. |Bro] udjela dionica na kraju perioda 4.076.253 4.076.253
3. |Vrijednost udjela / dionice na kraju perioda 6,19 7.64
Il |Finansijski pokazatelji
1. [Odnos rasheda i prosjecne neto imovine 3,26% 3,17%
2 Sedt:c;; zr?‘:i:ovane dobiti od ulaganja i prosjecne 0,20% 0,55%
3. |lsplaceni iznos investitorima u toku godine
4. |Stopa prinosa na neto imovinu fonda -19,02% -3.35%
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GODISNJI IZVJESTAJ UPRAVE
O POSLOVANJU ZIF-A NAPRIJED D.D. SARAJEVO
ZA 2022. GODINU

Sarajevo, Februar 2023. godine




UuvOoD

Rezultati poslovanja Investicijskog fonda i analiza strukture NAV-a

Kretanje neto vrijednosti imovine Fonda

Obzirom da imovinu Fonda ¢ine prvenstveno ulaganja u vrijednosne papire, najmjerodavniji
instrument za mjerenje uspjesnosti upravljanja jeste neto vrijednost imovine Fonda, koja se
racuna na dnevnoj osnovi.

Imovina Fonda posebno se obracunava po pojedinim segmentima, i to:
e utrzivi dio imovine (vrijednosni papiri kojim se trgovalo unutar 90 dana),
e neutrzivi dio imovine (nije se trgovalo duze od 90 dana) i
e imovina koja se vodi vanbilansno i ne ulazi u neto vrijednost imovine

e imovina koja nije u skladu sa Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima, koja ne ulazi u
osnovicu za obracun upravljacke provizije

Neto vrijednost neutrzivog dijela imovine vrednuje se prema procjeni Drustva, u skladu sa
Zakonom, propisima Komisije i MSFIl-ja 9. Drustvo je za procjenu koristilo adekvatnu
metodologiju u skladu sa MSFI-ja 9 i Medunarodnim standardima procjene (IVS), te smatramo
da je imovina Fonda kojim upravljamo je realno procijenjena, Sto je i potvrdeno od strane
depozitara i NVR.

U slijedecoj tabeli prikazano je kako se kretala vrijednost NVI fonda ,,NAPRIJED* d.d.
Sarajevo, kao i vrijednosti NVI Fonda po dionici u izvjeStajnom periodu:

Prosjecna Prosjecna

Mjeseci Prosje¢na neto vrijednost S vrijednost neto trzi§na

2022. god. imovine 2ie)] et imovine fonda cijena

po dionici dionice
Januar 31.169.461,48 4.076.253 7,65 1,56
Februar 30.207.139,13 4.076.253 7,41 1,56
Mart 31.400.245,34 4.076.253 7,70 1,56
April 29.778.717,26 4.076.253 7,31 1,56
Maj 29.700.576,51 4.076.253 7,29 1,56
Juni 30.190.610,45 4.076.253 7,41 1,56
Juli 30.191.831,59 4.076.253 7,41 1,56
August 31.126.181,62 4.076.253 7,64 1,48
Septembar 29.207.009,21 4.076.253 7,17 1,45
Oktobar 28.740.660,62 4.076.253 7,05 1,45
Novembar 29.087.444,39 4.076.253 7,14 1,45
Decembar 25.385.968,23 4.076.253 6,23 1,45




Kako se moze primijetiti iz prethodne tabele, NVI Fonda iznosila je 7,65 KM po dionici u
mjesecu januaru, dok je u decembru iznosila 6,23 KM.

TrziSna kapitalizacija

Posmatrajuci trziSnu kapitalizaciju ZIF-a Naprijed moze se primjetiti blaga oscilacija cijene
tokom 2022. godine. Poc¢etkom godine ona je iznosila 6,36 mil. KM, odnosno 1,56 KM po
dionici, krajem godine trzi$na kapitalizacija ZIF-a iznosila je 5,91 mil. KM, odnosno 1,45 KM
po dionici.

Datum Broj dionica Trzisna cijena dionice Ter?na .
kapitalizacija
31.01.2022. 4.076.253 1,56 6.358.954,68
28.02.2022. 4.076.253 1,56 6.358.954,68
31.03.2022. 4.076.253 1,56 6.358.954,68
30.04.2022. 4.076.253 1,56 6.358.954,68
31.05.2022. 4.076.253 1,56 6.358.954,68
30.06.2022. 4.076.253 1,56 6.358.954,68
31.07.2022. 4.076.253 1,56 6.358.954,68
31.08.2022. 4.076.253 1,48 6.032.854.44
30.09.2022. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
31.10.2022. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
30.11.2022. 4.076.253 1,45 5.910.566,85
31.12.2022. 4.076.253 1,45 5.910.566,85




Ogranicenja investiranja

Ogranicenja investiranja imovine ZIF-a definisana su Zakonom o investicionim fondovima ,
Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima ZIF-ova i internim aktima ZIF-a i DUF-a, ista su
obuhvacena i pra¢ena na dnevnom nivou od strane Middle Office-a.

Ogranicenja investiranja u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima

Na dan 31.12.2022. prema izvjestaju Middle office-a ZIF Naprijed d.d. Sarajevo slijedi
izvjestavanje o uskladenosti portfelja.

Na dan 31.12.2022. godine ZIF Naprijed d.d. Sarajevo nije uskladen po svim zakonskim
ograni¢enjima.

1. Prekoracenje ulaganja Fonda iz ¢l. 76. stav 1. tacka a) Zakona o investicijskim

fondovima
Iznos KM Datum
Naziv % udeséa u % prekoracenj | Broj dionicau | prekoracenj | iskazanog
emitenta NVI fonda a prekoracenju a fer prekoracenj
vrijednosti a
ENERGONOVA d.d. , \
SARAJEVO 16,03% 1,03% 8.295 259.371,00 | 29.11.2022.

Na dan 31.12.2022. godine ZIF ,NAPRIJED* d.d. Sarajevo bio je u prekoracenju kod emitenta
ENERGONOVA d.d. Sarajevo u iznosu od 259.371,00 KM, odnosno 8.295 dionica. Iskazano
prekoracenje se desilo na dan 29.11.2022. godine. Drustvo iskljucuje vrijednost prekoracenja

po ovom emitentu iz obra¢una upravljacke provizije od datuma iskazanog prekoracenja, tj. od
29.11.2022. godine.

2. Emitenti koji se pribliZavaju ogranienju iz ¢l. 76. stav 1. tatka a) Zakona o
investicijskim fondovima

Naziv % ucesca u NVI % do Broj dionica do |znos KM d.o
; - " prekoracenja
emitenta fonda prekoracenja prekoracenja - .
fer vrijednosti
OZON d.d. Travnik 10,93% 4,07% 6.038 1.026.487,00
UNIONINVESTPLASTIKA 10,63% 4,37% 22725 | 1.102.149,00
d.d. Sarajevo




3. Prekoracenje ulaganja Fonda u skladu sa ¢l. 76. stav 2. tatka g) Zakona o
investicijskim fondovima

Naziv emitenta Cijena 215 NAV % u NAVu il

) Akc/Dion 0 emitentu
ZIF "BIG-Investiciona grupa 0,7386 877.298 647.972,30 257% |  823%
d.d. Sarajevo
ZIF "BOSFIN" D.D. SARAJEVO 4,96 351.270 1.742.299,20 6,91% 11,56%
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 7,28 5.910 43.024,80 0,17% 0,19%
ZIF "FORTUNA FOND" d.d. 2,18 50.000 109.000,00 0,43% 2,23%
ZIF "HERBOS FOND" d.d. 5,56 176.000 978.560,00 3,88% 6,17%
Mostar
ZIF PROF-PLUS d.d. Sarajevo 2,8483 754.161 2.148.076,78 8,52% 14,86%
ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo 2,58 1.231.417 3.177.055,56 12,60% 24,99%
Ukupna vrijednost svih fondova iz portfelja fonda: 8.845.988,94 35,07%
Ogranicenje ulaganja do 30% NVI fonda je: 7.566.241,91 30,00%
Iznos i postotak prekoracenja -1.279.747,03 -5,07%

0d 12.05.2014. godine pratimo ograni¢enja ulaganja propisana ¢l. 76. stav 2. tacka g) Zakona o
investicijskim fondovima, koje definiSe da najvise 20% netovrijedosti imovine fonda moZe biti
uloZeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda
moze biti uloZeno u fondove. Kao §to mozemo vidjeti u tabeli iznad doslo je do prekoracenja
sa ulaganjima u fondove u iznosu od 1.279.747,03 KM ili 5,07%. U gornjoj tabeli nije uzeta
vrijednost ZIF-a EUROFOND-1 d.d. obzirom da je ista ve¢ iskljuena iz obra¢una upravljacke
provizije Fonda po drugom osnovu (po ¢l. 22 Pravilnika o vrednovanju i obracunu imovine
investicijskog fonda). Ova ograni¢enja se prate svakodnevno, kako bi se moglo promptno
djelovati na uskladenju imovine fonda.




Prekoracenja ulaganja iz ¢l. 47. Zakona o investicijskim fondovima (Sl. novine FBiH
85/08)

Ukupna
% % % vrijednost
viasnistva | vlasniStva | vlasniStva Vrijednost|Vrijednost|Vrijednost| prekoracenja
fonda fonda fonda | %ukupno % prekorace |prekorace [prekorace| tri fonda: ZIF
Naprijed | EUROFON | BONUS g prekoraée| njaZIF nja ZIF nja ZIF | Naprijed, ZIF
Naziv d.d. D-1d.d. dd. vlasniStva| njatri |NAPRIJED| EUROFON| BONUS | Eurofond-1i
emitenta Sarajevo | Sarajevo | Sarajevo | trifonda fonda d.d. D-1d.d. d.d. ZIFBONUS
SNAGA DD
VARES 15,00%| 24,98% 0,00%| 39,98% 14,98%| 27.883,88| 46.408,79 0,00 74.292,67
UDARNIK DD
BREZA 0,00%| 24,98% 5,78%| 30,76% 5,76% 0,00| 42.806,61| 9.910,17 52.716,78
GEOINZENJERI
NG DD
SARAJEVO 0,00%| 24,99% 5,49%| 30,48% 5,48% 0,00 0,00 0,00 0,00
METALOTEHNA
DD TUZLA 4,07%( 24,98% 0,00%| 29,05% 4,05%| 8.615,34( 52.785,00 0,00 61.400,34
IP SVIETLOST
DD SARAJEVO 11,91% 9,35% 549%| 26,75% 1,75%| 11.315,70 8.888,94| 5.216,40 25.421,04

Drustvo za upravljanje fondovima ,,Naprijed Invest“ d.o.o0 Sarajevo koje upravlja ZIF-om
Naprijed d.d. Sarajevo je od dana 01.04.2018. godine preuzelo upravljanje nad ZIF-om
,EUROFOND-1* d.d. Sarajevo, dok je dana 03.02.2022. godine preuzelo upravljanje nad ZIF-
om Bonus d.d. Sarajevo. Time je doSlo do prekoracenja ulaganja iz ¢lana 47. Zakona o
investicijskim fondovima na pojedinim emitentima. Kao $to se moze vidjeti iz gornje tabele na
dan 31.12.2022. godine imamo prekoracenje na emitentima SNAGA d.d. Vares, UDARNIK
d.d. Breza, GEOINZINJERING d.d. Sarajevo, METALOTEHNA d.d. Tuzla i IP SVJETLOST
d.d. Sarajevo. Drustvo je preduzelo mjere kako bi imovinu fondova sa kojim upravlja postavio
u zakonski dozvoljene okvire ulaganja, te redovno izdaje naloge za prodaju dionica ovih
emitenata. Dok se ne realizuje prodaja dionica u prekoracenju kod pomenutih emitenata Drustvo
isklju€uje vrijednosti istih iz obracuna upravljacke provizije.

4. QOgranicenja ulaganja u skladu sa “Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i
ograniCenjima ulaganja ZIF sa javnom ponudom”

Dana 16.08.2014. godine stupio je na snagu “Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima 1
ogranicenjima ulaganja ZIF sa javnom ponudom” (Sluzbene novine Federacije BiH br: 64/14)
koji definiSe dozvoljena ulaganja i ograni¢enja ulaganja imovine zatvorenih investicijskih
fondova sa javnom ponudom. Dana 17.12.2015. godine stupio je na snagu Pravilnik o
izmjenama i dopunama Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH br.




96/15) ¢ime je doslo do odredenih izmjena u pogledu dozvoljenih i nedozvoljenih ulaganja

imovi

ne Fonda.

Pravilnik u Clanu 2. stav (1) propisuje uslove koje ulaganje fonda mora ispunjavati, i to :

a)
b)

c)

d)

f)

9)

da su slobodno prenosiva;
da se mogu pouzdano vrednovati;

da imaju potencijal povecanja vrijednosti imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti
ulaganja i/ili ostvarivanje prinosa kroz kamatu i/ili dividendu u skladu sa izvrSenom
analizom;

da je rizik ulaganja adekvatno obuhvacen i kontrolisan sistemom upravljanja rizicima
uspostavljenim od strane drustva za upravljanje fondovima;

da zadovoljavaju uslove likvidnosti;

da su izvjestaji o finansijskom polozaju iuspjeSnosti poslovanja, kao idruge bitne
informacije o emitentu vrijednosnih papira u koje se ulaze, dostupni;

da su emitovana od strane otvorenih dionic¢kih druStava u smislu Zakona o trzistu
vrijednosnih papira "SluZbene novine Federacije Bosne i Hercegovine", br. 85/08 i
109/12), s tim da kod takvih ulaganja nije rije¢ o transakcijama sa povezanim osobama
u smislu ¢lana 2. Zakona.

Stav (2) ovog Pravilnika propisuje da ulaganja iz stava (1) ovog ¢lana moraju zadovoljavati
propisane uslove iz tacke a), b) i ¢), te najmanje dva od preostalih uslova propisanih u tatkama

d) do g).
Prema ovim Kriterijima emitenti koji ne zadovoljavaju propisane uslove su dati u tabeli u
nastavku:
Broj 3.
Ukupan v /ud'JeIa % Dionica u Ukupna
RB A " Oznaka broj prucy e vl. fonda Fer cijena vrijednost
Naziv emitenta - . . u vlasniStva o A .
r papira emitovanih - koji je vp/udjela nedozvoljenog
. vlasnisty fonda . ;
vp/udjela nedozvolj ulaganja
u fonda -
NEDOZVOLJENA ULAGANJA PO PRAVILNIKU KVP
1 AGROKRAIJINA DD BIHAC AGRKR 38945 5674 14,56% 5674 0 0,00
2 AUTO-REMONT D.D. BIHAC ATRER 9354 504 5,38% 504 0 0,00
3 UTTP BORASNICA DD KONJIC BRSNRK2 237280 59307 24,99% 59307 0,00 0,00
COOPERATIVA-PROMET DD
4 KISELJAK COOPR 48288 2180 4,51% 2180 0 0,00
5 DUBRAVA DD CAZIN DBRCR 122327 7876 6,43% 7876 0,00 0,00
6 DC "GORAZDE" DD GORAZDE DCGZR 34580 2065 5,97% 2065 0 0,00




7 | E-RKG DD BIHAC ERKGRK2 | 291677 72002 24,99% 72902 0,00 0,00
8 | FDMD.D. FDHMRK3 | 221375 2581 1,16% 2581 0,00 0,00
9 | GD GRADNJA DD ZENICA GDGRRK2 | 31675 2232 7,04% 2232 0 0,00
10 | GDD "POLET" SARAJEVO GDPSRK2 146775 36627 24,95% 36627 0,00 0,00
11 | GMK D.D. KAKANJ GMKAR 141146 35278 24,99% 35278 0,00 0,00
12 | GRANIT DD JABLANICA GRNJR 114827 4635 4,03% 4635 0,00 0,00
13 gl';ng'an';”_AJ:ﬁI LSAONICA LD | HLKLR 73531 3467 471% 3467 0 0,00
14 tgmﬁgm”‘”s Db LKCTR 31900 2376 7,40% 2376 0 0,00
15 | METALOTEHNA d.d. TUZLA MTHNRK2 | 364462 14866 4,07% 2081 4,14 61.545,24
16 | REMONTNI ZAVOD DD REZTRK2 108270 9100 8,40% 9100 0,00 0,00
17 | RUDSTROJ DD KAKANJ RUSTR 333816 16166 4,84% 16166 0,00 0,00
18 E?I?CDABS'NA DD BIHAC-U SBNARKL | 202175 18033 8,91% 18033 0 0,00
19 élplié\gg\)/(gom-lmpom Db SEISR 1140375 70243 6,15% 70243 0,00 0,00
20 | SNAGA DD VARES SNGARK2 | 249023 37377 15,00% 37377 1,99 74.380,23
21 | $IPAD - ERC DD SARAJEVO SRCSR 89405 12537 23,30% 20837 6,00 75.222,00
22 | TMK DD KONJIC - u stecaju TMKOR 816776 150127 | 19.48% 150127 0 0,00
23 | D.DTTU" Tuzla TTUTR 720315 691 0,09% 691 0,00 0,00
2 gmgg"INZENJ ERING DD UNINRK2 234507 15592 6,64% 15592 1,03 16.059,76
25 | URBANIZAMPROIEKTOVANE | UpiNRK2 28860 584 2,02% 584 1,16 677,44
26 | VOCE I POVRCE DD KISELJAK | VCPVR 4065 168 4,13% 168 0 0,00
27 | ZADRUGAR DD JAICE ZDRIR 53970 2829 5,24% 2829 117 3.300,93
28 ?TTE%%SMET DD MOSTAR U ZTPMR 982869 79105 8,04% 79105 0,00 0,00
OSTALI EMITENTI KOJI IMAJU NEDOZVOLJEN 1ZNOS ULAGANJA

29 | ZIF "EUROFOND-1" d.d. Tuzla EFNFRKL | 3610331 | 260283 | 11,30% 260283 140 364.396,20
30 | ENERGONOVA d.d. SARAJEVO | EGNSR 948601 120277 | 1362% 8.295 31,27 250.370,83
31 | IPSVIETLOST d.d. SARAJEVO | SVIPR 890633 106100 | 11,01% 6985 162 11.315,70
PREKORACENJA ZA ULAGANJA U FONDOVE - DO 30% NVI FONDA 1.279.747,03
Ukupno 2.146.024,36




Navedena ulaganja nisu uskladena sa aspekta Pravilnika, te je Drustvo duzno prilikom obra¢una
naknade za upravljanje umanjiti neto vrijednost imovine Fonda za vrijednost imovine koja nije
usaglasena sa odredbama Pravilnika, $to i Cini.

Vrijednost emitenta ZIF EUROFOND-1 d.d. Sarajevo je u potpunosti isklju¢ena iz obracuna
naknade za upravljanje u skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i obratunu imovine
investicijskog fonda. Iskljucenje ide od dana preuzimanja ZIF-a “EUROFOND-1" d.d. Sarajevo
od strane Naprijed invest d.o.o0. Sarajevo, tj. od 01.04.2018. godine, te je izvrSena korekcija u
racunovodstvu od tog datuma.




Pracenje uspjesnosti i rizika investiranja

Mjerenje sistemskog rizika

Cilj mjerenja rizika jeste blagovremeno uocavanje sistemskih problema koji mogu postojati u
procesu provodenja investicione politike, odnosno promjena na finansijskom trzistu, a u cilju
spreCavanja finansijskih gubitaka. Svako ulaganje Fonda podrazumijeva preuzimanje odredenih
rizika.

Osnovna podjela trziSnog rizika je na opsti sistemski rizik i na nesistemski, tj. specifi¢ni rizik.
Sistemski rizik nastaje zbog rizi¢nih faktora koji uti¢u na cijelo trziste. Intenzitet prisutnosti
odredenom trzistu gledan kroz broj emitenata kojim se trguje iz portfelja fonda na datom trzistu
ukazuje na stepen korelacije izmedu kretanja vrijednosti portfelja fonda sa kretanjima na tom
trziStu. Vrijednost top 20 emitenata ¢ini 97,40% od ukupne vrijednosti imovine Fonda, ili
vrijednosno 24,56 miliona KM, sto ukazuje na ¢injenicu da kretanje cijena top 20 emitenata
znacajno odreduje neto vrijednost Fonda. U tom kontekstu razvijen je interni index Naprijed 20,
¢ija se vrijednost prati na kvartalnom nivou, u narednom dijelu izvjestaja prikazat ¢emo
strukturu internog indeksa Naprijed-20.

Simbol Naziv emitenta NAV Cijena Broj dionica
BOATRK2 | BOSNA AUTO d.d. Sarajevo 1.448.808,96 22,72 63.768
SOSOR SARAJEVO-OSIGURANIE d.d. SARAJEVO 513.466,25 13,75 37.343
EFNFRK1 ZIF EUROFOND-1 d.d. SARAJEVO 364.396,20 1,40 260.283
IRISRK1 IRIS COMPUTERS d.d. SARAJEVO 145.400,00 2,50 58.160
UNPLR UNIONINVESTPLASTIKA d.d. Sarajevo 2.680.643,50 48,50 55.271
BSNFRK2 ZIF BOSFIN d.d. SARAJEVO 1.742.299,20 4,96 351.270
BIGFRK3 ZIF BIG-Investiciona grupa d.d. Sarajevo 647.972,30 0,74 877.298
BNTMRK4 | BNT-TMiH d.d. NOVI TRAVNIK 437.200,00 10,93 40.000
UNPRRK1 | PRETIS d.d. VOGOSCA 205.880,00 8,00 25.735
JPESR SV SOPRIVREDA BIF DD 213.040,00 16,00 13315
SVIPR IP SVJETLOST d.d. SARAJEVO 171.882,00 1,62 106.100
MIGFRK2 ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo 3.177.055,86 2,58 1.231.417
EGNSR ENERGONOVA d.d. Sarajevo 4.042.491,79 31,27 129.277
HRBFRK2 | ZIF HERBOS FOND d.d. MOSTAR 978.560,00 5,56 176.000
ZGPSR GP ZGP d.d. SARAJEVO 679.668,00 2,28 298.100
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SRPVRK1 SARAJEVSKA PIVARA d.d. Sarajevo 1.771.246,40 12,10 146.384
OZNTR OZON d.d. Travnik 2.755.700,00 170,00 16.210
RPRZRK2 RMK PROMET ZENICA DD 290.796,80 1,40 207.712
PRPFRK2 ZIF PROF-PLUS d.d. SARAJEVO 2.148.076,78 2,85 754.161
IKBZRK2 ASA BANKA d.d. SARAJEVO 150.036,80 94,96 1.580
Ukupno NAV 20 31.12.2022. 24.564.620,84
NVI 31.12.2022. 25.220.806,38
UceS¢e NVI 20 u NVI 31.12.2022. 97,40%

Pracenje ostalih rizika

Pored gore pomenutog sistemskog rizika moguce je definisati nekoliko vrsta rizika koji su

znacajni za pracenje:

Kreditni rizik: kada je u pitanju kreditni rizik koji predstavlja vjerovatnocu da izdavaoc
duznickih vrijednosnih papira ne¢e moci izmiriti svoje obaveze prema investitorima. Za
neke duznicke papire iz portfelja Fonda do sada su redovno izmirivane dospjele kamate
i glavnice, dok za druge nisu, te u tom kontekstu postoji odredeni rizik.

Rizik likvidnosti Fonda predstavlja nemoguénost da se vrijednosni papiri iz portfelja
fonda ne mogu brzo prodati po fer vrijednostima tih vrijednosnih papira. Obzirom da je
rije¢ o zatvorenom investicijskom fondu, te da je investicijska politika Fonda
orijentisana na dugoro¢na ulaganja, a uz to Fond u svom portfelju ima odreden broj
dionica onih kompanija koje konstantno dijele dividendu, rizik likvidnosti Fonda je
sveden na minimum.

Valutni rizik Fonda predstavlja rizik promjene kursa domace valute u odnosu na euro.
Kako je do sada Fond ulagao na domacem trzistu vrijednosnih papira, ¢ija je valuta
obratuna — KM - rigidno vezana za euro (€) putem sistema Currency Boarda,
investiranje fonda na teritoriju BiH za sada nije izloZeno ovoj vrsti rizika.

Privredni rizik obuhvaca utjecaj cikli¢nih kretanja u privredi drZzave na profitabilnost
ulaganja u pojedine privredne grane. Ulagano je u dionice onih kompanija koje su manje
sklone cikli¢nim kretanjima (udjeli u investicijskim fondovima, banke, elektroenergetski
sektor).

U posmatranom periodu portfelj Fonda nije bio izlozen nekim dodatnim rizicima osim ovih gore
nabrojanih, zbog same strukture portfelja Fonda, a i samih investicionih aktivnosti kojih tokom
izvjestajnog perioda bilo u intenzivhom obimu.
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Struktura imovine ZIF-a Naprijed prema vrstama vrijednosnih papira

ZIF Naprijed je pretezno dionicki fond, te je takva struktura imovine ZIF-a zadrzana i u prosloj
godini. Ulaganja u dionice privrednih drustava i to redovne dionice sacinjavala su 64,26%
portfelja ZIF-a Naprijed. Ulaganja u investicione fondove ¢inila su 36,52% imovine Fonda, od
¢ega 0,00% u otvorenim, a 36,52% u ZIF-ovima. Novac i potrazivanja na rac¢unu ZIF-a ¢inila

su 0,48% NAV-a, na dan 31.12.2022. godine.

Ry Opis Br_emit. Vrijednost % u NAVu Fonda
31.12.2022.
1. | Vrijednosni Papiri/Hartije od Vrijednosti: 53 16.208.000,06 64,26%
a. | Redovne Dionice/Akcije 53 16.208.000,06 64,26%
b. | Prioritetne Dionice/Akcije 0 0,00 0,00%
c. | Obveznice 0 0,00 0,00%
2. | Udjeli ili Dionice/Akcije Investicionih Fondova 8 9.210.385,14 36,52%
a. | Udjeli u Otvorenim Fondovima 0 0,00 0,00%
b. | Dionice/Akcije u Zatvorenim Fondovima 8 9.210.385,14 36,52%
3. | Istrumenti Trzista Novca 0,00 0,00%
4 gz:m;r;iskl, Opcijski ugovori i Drugi Fin. 0,00 0,00%
5. | Depoziti 0,00 0,00%
6. | Nekretnine 0,00 0,00%
7. | Novac, novcani ekvivalenti i potraZivanja 121.616,24 0,48%
Vrijednost portfolija 61 25.540.001,44 101,27%
8. | Obaveze -319.195,06 -1,27%
NAV 25.220.806,38 100,00%

Struktura imovine ZIF-a Naprijed prema geografskim podruéjima

Imovina ZIF-a sacinjena je od emitenata sa podrucja FBiH.

Berza Broj Emitenata Ukupna vrijednost ulaganja
SASE 61 25.418.385,20
Ukupno: 25.418.385,20
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Finansijski izvjeStaji

U daljem tabelarnom pregledu predstavljeni su izvjestaji o finansijskom poslovanju za 2022.

godinu.

Bilans uspjeha za period 01.01.-31.12.2022. godine

(u BAM)
01.01. do 01.01. do
Redn o Biljesk 31.12. 31.12.
i broj ezielis a Oznaka tekuce prethodne
za AOP godine godine
1 2 3 4 5 6
BILANS USPJEHA
A. Prihodi (202+206+207+212+216+217) 2 1 7.733 125.125
1. Prihodi od kamata (203 do 205) 2102 0 333
1.1 Prihodi od kamata od finansijske imovine po amortizovanom trosku 2 3
Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali
1.2 ukupni rezultat 2104
Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
1.3. bilans uspjeha 210]|5 333
Prihodi od dividendi 206 7.733 23.509
3. Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja (208 do 211) 210]|7 0 101.283
3.1 Neto dobici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku 21018
Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
3.2. ostali ukupni rezultat 21019
Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
3.3. bilans uspjeha 211]0 101.283
3.4. Neto dobici od prodaje nekretnina 211]1
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene fer vrijednosti (213 do
4. 215) 21112 0 0
Neto dobici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans
4.1. uspjeha 2113 0 0
Neto dobici od finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz bilans
4.2. uspjeha 2114
4.3. Neto dobici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer vrijednosti 211]|5
Neto pozitivne kursne razlike 21116
6. Ostali prihodi i dobici 211|7
B. Rashodi (219+220+221+222+223+224+225+230+234+235+236) 2118 5.930.416 1.204.431
1. Naknada dru$tvu za upravljanje 21119 699.295 689.980
2. Transakeijski tro§kovi pri kupovini i prodaji ulaganja 2120 12.650 19.917
3. Ulazne i izlazne naknade 2121
4. Naknada banci depozitaru 2122 19.800 19.800
5. Naknade ¢lanovima nadzornog odbora i direktoru 21213 98.469 73.782
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i Komisiji za
6. vrijednosne papire FBiH 2124 44.528 12.452
7. Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja (226 do 229) 2 15.775 0
7.1 Neto gubici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku 2 6
Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz
7.2. ostali ukupni rezultat 2127
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Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz

7.3. bilans uspjeha 2 8 15.775 0
7.4. Neto gubici od prodaje nekretnina 2 9
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene fer vrijednosti (231 do
8. 233) 21310 4.947.527 227.385
Neto gubici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans
8.1. uspjeha 213]|1 4.947.527 227.385
Neto gubici od finansijskih obaveza po fer vrijednosti kroz bilans
8.2. uspjeha 213]|2
8.3. Neto gubici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer vrijednosti 213]3
9. Finansijski rashodi 2134
10. Neto negativne kursne razlike 213]5
11. Ostali rashodi i gubici 213]6 92.372 161.115
I Dobit prije oporezivanja (201-218) 2037
D. Gubitak prije oporezivanja (218-201) 2 3 5.922.683 1.079.306
E. Porez na dobit (240+241) 2 9
1. Tekuéi porez na dobit 2 0
2. Odgodeni porez na dobit 2 1
E Dobit (237+239) 2 2 0 0
G. | Gubitak (238+239) 2 3| 5922683 |  1.079.306
IZVJESTAJ O OSTALOM UKUPNOM REZULTATU
H. Ostali ukupni rezultat (+245+250) 214l a
Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha
1. | (+246+247+248-249) 2145
Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti duznickih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
1.1. 21416
1.2, Efekti proistekli iz transakcija zastite ("hedging") 201al7
13 Ostale stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha 2l als
14, Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 2l alo
Stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha (+2514252-
2. 253) 21510
Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti instrumenata kapitala po fer
vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
2.1. 2 1
29 Ostale stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha 2 2
23, Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 2 3
POVECANIJE / (SMANJENJE) NETO IMOVINE
l. Povecanje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) 2 4 0 0
J. Smanjenje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) 2 5.922.683 1.079.306
K. Zarada po dionici
a) Osnovna zarada po dionici 20516
b) Razrijedena zarada po dionici 2 7
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Bilans stanja na dan 31.12.2022. godine

(u BAM)
Iznos
erid Pozicija Bil;eﬁk Sf::\%‘; tlezknuoc’se pr;;z?r?ene
broj godine (pocetno
stanje)
1 2 3 4 5 6
IMOVINA
1 Gotovina i gotovinski ekvivalenti olol1 121.616 56.122
2. Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (003+004) olol 2| 25418385 | 31.281.020
21, Ulaganja u instrumente kapitala olol 3| 25418385 | 31.281.020
29 Ulaganja u duznicke instrumente olola
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
3. (006+007) 0/0(5 0 0
31, Ulaganja u instrumente kapitala olols
3.2 Ulaganja u duznicke instrumente olol7
4. Finansijska imovina po amortizovanom tro$ku (009 do 013) olols 6.480
41 Potrazivanja iz poslovanja ololog 6.480
42 Obveznice ol1]lo
43 | Depoziti 011
4.4 Obracunati, nefakturisani prihodi (ugovorna imovina) ol1l2
45 Ostala finansijska imovina po amortizovanom trosku ol1l3
5. Ulaganja u nekretnine ol1la
6. Akontacije poreza na dobit ol1]s
7 Odgodena porezna imovina ol1le6
8. Ostala imovina i potrazivanja, ukljuujuéi i razgranicenja (018 do 021) ol1]7 24.140
8.1. Potrazivanja po osnovu dividendi ol1ls 24140
8.2, Potrazivanja od drustva za upravljanje ol1l9
8.3, Razgranicenja ol21o0
8.4. Ostala imovina i potrazivanja ol211
A UKUPNO IMOVINA (001+002+005+008+014+015+016+017) ol212]| 25540001 | 31.367.762
OBAVEZE
1 Finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha ol213
2 Finansijske obaveze po amortizovanom trosku (025+026) ol2]a 0
21, Obaveze iz poslovanja ol21s
292 Ostale finansijske obaveze po amortizovanom trosku ol216
3. Obaveze za tekuéi porez na dobit 0(2]|7
4 Odgodene porezne obaveze ol21s
5. Rezervisanja 01219
6. Ostale obaveze, ukljucujuci i razgranicenja (031 do 035) ol3lo 319.195 224273
6.1. Obaveze za dividende olsl1
6.2. Obaveze prema drustvu za upravljanje ol3l2 260.935 147.268
6.3. Obaveze prema banci depozitaru ol3l3s 1.650 1.650
6.4. | Razgranicenja 0[3]4 49.789 60.590
6.5. | Ostaleobaveze 0|35 6.821 14.765
B. UKUPNO OBAVEZE (023+024+027+028+029+030) 0]3]6 319.195 224.273

NETO IMOVINA
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1 Vlasnicki kapital (038+039) ol3| 7| 87.639.440 | 87.639.440
11, | Dionickikapital 0| 3| 8| 87.639.440 | 87.639.440
12, | Udeli 039

2. | Dionika premija 0|4]o0]| 4013212 4013212

3. | Rezerve (042+043) 0|4|1| 1472082 | 1.472.082
31, | Statutame rezerve 0]4]2]| 1472082 | 1472082
32, Ostale rezerve olals

4. Revalorizacione rezerve (045 do 047) olala

Revalorizacione rezerve za finansijsku imovinu mjerenu po fer
4.1. | vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat 0|41]5
4.2. Revalorizacione rezerve za instrumente zastite 0l 416
43 Ostale revalorizacione rezerve olal7

5. | Dobit (049+050) 0| 4| 8| 33434129 | 33.434.129
5.1, Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda ol alol 33434129 | 33434129
5.2 Dobit tekuceg perioda olslo 0

Gubitak (052+053) 101.338.05

6. 0[5]1 7 | 95.415.374
6.1. Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perioda ols | 2| 95415374 | 94563453
6.2. Gubitak tekuceg perioda 0ls51l3 5.922 683 851.921
C. UKUPNO NETO IMOVINA (037+040+041+044+048-051) 0| 5| 4| 25220.806 | 31.143.489

D. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 0[5]|5 4.076.253 4.076.253

E. NETO IMOVINA PO DIONICI/UDJELU (054/055) 0[5]|6 6 8

F. VANBILANSNA EVIDENCIJA

Vanbilansna aktiva 5 9.711.356 9.711.356

2. Vanbilansna pasiva 9.711.356 9.711.356

Bilans novcéanih tokova za period 01.01.-31.12.2022. godine
Redn 01.01 do 01.01. do
: Poziciia Biljes | Oznaka Oznaka 31.12. 31.12.
bro ) ka | (+)/(-) | zaAOP tekuce prethodne
roj . :
godine godine
L 2 3 4 5 6 7
GOTOVINSKI TOKOVI 1Z POSLOVNIH
1. AKTIVNOSTI
1.1. | Prilivi od kamata (+) 77
1.2. | Prilivi od dividendi (+) 2 7.733 23.508
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer )

13, vrijednosti kroz bilans uspjeha 4alols 224.400 971.065
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz (+)

1.4, | bilans uspjeha 400|4]| 1147873 | 1.770.064
Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer )

15, | Vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat 4105
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz (+)

1.6. ostali ukupni rezultat 4lols
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Odlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po

17, amortizovanom trosku -) alol7
Prilivi od prodaje finansijske imovine po amortizovanom (+)
1.8. trosku 41018
1.9. | Odlivi po osnovu ulaganja u nekretnine (-) 410109
1.10. | Prilivi od prodaje nekretnina (+) 41110
1.11. | Odlivi po osnovu pla¢enih naknada drustvu za upravljanje (-) 411]1 618.262 642.000
Odlivi po osnovu placenih transakcijskih troskova pri (-)
1.12. | kupovini i prodaji ulaganja 4112 12.650 19.917
Odlivi po osnovu plaéenih naknada Registru vrijednosnih (-)
1.13. | papira FBiH i Komisiji za vrijednosne papire FBiH 1 50.968 37.285
1.14. | Odlivi po osnovu pla¢enih naknada depozitaru (-) 114 19.800 19.800
1.15. | Odlivi po osnovu pla¢enih naknada berzi (-) 411]5 13.300 10.450
QOdlivi po osnovu placenih naknada ¢lanovima Nadzornog (-)
1.16. | odbora i direktoru fonda 41116 98.450 73.782
1.17. | Odlivi po osnovu plac¢enog poreza na dobit (-) 41117
1.18. Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti (+) 4l1ls 6.480 1.028
1.19. | Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti (-) 411109 58.762 74.283
A Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u (+)(-)
poslovnim aktivnostima (401 do 419) 41210 65.494 53.905
2. GOTOVINSKI TOKOVI 1Z FINANSIJSKIH
AKTIVNOSTI
2.1 | Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda (+) alol1
2.2, | Odlivi po osnovu povlacenja udjela/dionica Fonda (-) 4al2]2
23, Sticanje vlastitih dionica (-) 4l2]3
2.4. | Odlivi po osnovu isplaéenih dividendi (-) 41214
25. Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti (+) 4215
2.6. | Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti (-) 412|686
B. Neto gotovinski tok koji je generisan/(koriSten) u (+)(-)
finansijskim aktivnostima (421 do 426) 41217
NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE 1
GOTOVINSKIH EKVIVALENATA (A+B) (+)(-)
C. 41218
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA (+)(-)
D. POCETKU PERIODA 41219 56.122 110.027
EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA
c GOTOVINE | GOTOVINSKIH EKVIVALENATA (+)(-) alalo
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA
KRAJU PERIODA (C+D+E) (+)(-)
F. 41311 121.616 56.122
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ZabiljeSke uz finansijske izvjeStaje Fonda
| - Opéi podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “Naprijed” d.d. Sarajevo (Fond) je prvobitno
utemeljen kao privatizacijski investicijski fond Naprijed d.d. Sarajevo, registrovan u
Kantonalnom sudu u Sarajevu tokom maja 2001. godine.

U periodu poslovanja 2006. godine, Fond je izvrSio transformaciju iz oblika “PIF” u “IF” u
skladu s odredbama Pravilnika o nacinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u
investicijski fond “Naprijed” d.d. Sarajevo. Investicioni fond “Naprijed” d.d. Sarajevo je pravni
sljednik Privatizacijskog investicionog fonda ‘“Naprijed” d.d. Sarajevo, koji posluje u
kontinuitetu od 2001 godine. Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko promjene
naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,,Naprijed d.d. Sarajevo (skraceni
naziv ,,ZIF Naprijed d.d.). Registracija povecanja dioni¢kog kapitala, promjene naziva u
Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,,Naprijed* d.d.Sarajevo (skraceni naziv ,,ZIF
Naprijed d.d.”) i sjedista kod nadleznih sudskih institucija je izvrSena 1. februara 2010. godine
Rjesenjem br.065-0-Reg-09-002416. Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom
“Naprijed” d.d. Sarajevo upisan je u registar fondova pod brojem ZJP-031-04.

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2022. godine iznosi KM 87.639.439,50 podijeljen
na 4.076.253 redovnih obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 21,50 po dionici. Tokom
2022. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda. Kapital je u
vlasniStvu pravnih 1 fizickih osoba 1 predstavlja ukupnu nominalnu vrijednost kapitala Fonda

Finansijski izvjestaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilnoj marci
(KM), koja je fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM).

Adresa Fonda je Trampina 12, Sarajevo.

Upravlja¢ Fonda je DruStvo za upravljanje fondovima Naprijed Invest d.o.o. Sarajevo
(,,Drustvo®) po ugovoru 0 upravljanju od 17. avgusta 2000. godine (Ugovor izmjenjen tokom
2009. godine).

Banka depozitar Fonda za 2022. godinu je Raiffeisen bank d.d. BiH.

Drustvo je u ime i za racun Fonda zakljucilo Ugovor o obavljanju brokerskih poslova sa
profesionalnim posrednikom Aw Broker d.o.0. Sarajevo. VGT Broker d.0.0. Visoko i Monet
broker a.d. Banja Luka.

Osnovna djelatnost
Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.

Na dan 31. decembra broj zaposlenih Fonda bio je 1 (jedan).
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Nadzorni odbor ¢ine:
1. Sigi¢ Mirza — predsjednik
2. Amir Polutan — ¢lan
3. Almir Murti¢ — ¢lan
Odbor za reviziju Cine:
1. Aida Mezit — predsjednik
2. Niko Dujo — ¢lan
3. Admir Durdevi¢ — ¢lan

Direktor Fonda je Jasmin Baralija do 28.02.2022. godine a od 01.03.2022. godine je Tatjana
Vitkovi¢.
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Il - Osnovne racunovodstvene politike

Osnovne racunovodstvene politike koriStene za sastavljanje finansijskih izvjeStaja propisane
Pravilnikom o raGunovodstvenim politikama navdene su dalje u tekstu:

Na osnovu utvrdenih raCunovodstvenih politika izraduju se i predocavaju:

1. Osnovni (godisnji) finansijski izvjestaji,

2. Finansijski izvjestaji u toku godine.
Finansijsko izvjeStavanje se vrSi sastavljanjem i prezentiranjem temeljnih finansijskih
izvjestaja:

— Izvjestaj o finansijskom poloZaju na kraju perioda (Bilans stanja),

— Izvjestaj o ukupnom rezultatu za period (Bilans uspjeha),

— Izvjestaj o tokovima gotovine,

— Izvjestaj o promjenama neto imovine i

— Biljeske uz finansijske izvjestaje.

Drustvo za upravljanje investicijskim fondom (u daljem tekstu Drustvo) obracunava ukupnu
vrijednost imovine Fonda kojom upravlja, utvrduje obaveze Fonda, obracunava neto vrijednost
imovine Fonda ukupno i neto vrijednost imovine po udjelu odnosno dionici Fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine Fonda umanjena za obaveze.

Ukupnu imovinu Fonda na dan vrednovanja ¢ini zbir vrednovanja svih oblika imovine koji su
Zakonom i podzakonskim aktima propisane kao dozvoljene.

Obaveze Fonda mogu biti obaveze po osnovu kupovine i prodaje imovine Fonda, obaveze
prema Drustvu po osnovu naknade i obaveze prema banci depozitaru po osnovu naknade, te
ostale obaveze u skladu sa Zakonom ukoliko su predvidene prospektom Fonda.

Obracun vrijednosti iz stava 2. kontroliSe i potvrduje banka depozitar, koja je u tom slucaju
odgovorna za tacnost obracuna.

Drustvo je odgovorno za potpunost i tacnost dokumentacije na osnovu koje je izvrSen obracun
neto vrijednosti imovine Fonda.

Vrijednost neto imovine Fonda izracunava se jednom mjesecno, a u skladu sa odredbama
Zakona, propisa Komisije i prospektom Fonda.

Pored naknade za upravljanje, iz imovine Fonda mogu se placati iskljucivo sljede¢i troskovi:
a) naknada banci depozitaru,

b) naknade i troskovi ¢lanova Nadzornog odbora Fonda.
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¢) naknade i troskovi direktora Fonda koji obuhvataju: neto placu, regres za koriStenje
godisnjeg odmora, uvecanje place za svaku godinu penzijskog staza, godi$Snju nagradu,
dnevnice, pravo na povrat stvarno dokumentovanih tro§kova koji se odnose na putne
troSkove, troSkove edukacije, telefona, reprezentacije i1 osiguranja za slucaj smrti
odnosno invalidnosti, kupovinu stru¢ne literature i naknade za koriS¢enje vlastitog
automobila u sluzbene svrhe. Iznos, visinu i ograni¢enja pojedinih troskova odredit ¢e
Nadzorni odbor Ugovorom o ovlas¢enjima, pravima i obavezama direktora.

d) troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa sticanjem ili prodajom imovine
Fonda,

e) naknada i troSkovi Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
f) racunovodstveni, revizorski i advokatski troskovi nastali u poslovanju Fonda,

g) troskovi izrade, Stampanja i poStarine vezani uz objavu i dostavu izvjesStaja koji se
prema Zakonu podnose dioni¢arima,

h) troSkovi odrzavanja redovne skupstine, osim u sluc¢aju vanredne skupstine koju
sazove Drustvo za upravljanje, u kom slucaju te troSkove snosi Drustvo,

i) sve propisane naknade koje se placaju Komisiji,
J) troSkovi uvrStenja na berzu ili drugo uredeno javno trziste,

K) porezi koje je Fond duzan platiti na osnovu zakona koji reguliraju materiju
oporezivanja,

[) troskovi oglasavanja u skladu sa Zakonom i

m) ostale naknade odredene posebnim zakonima.

(2) Troskovi ¢e se zaraCunavati imovini Fonda u stvarnim iznosima.

(3) Ukupni troSkovi Fonda ne mogu biti ve¢i od 3,5% prosjecne godiSnje neto vrijednosti

imovine Fonda. Sve troS§kove koji predu dopusteni iznos od 3,5% u jednoj godini snosi Drustvo
za upravljanje.

(4) Ukupan iznos svih troskova koji se knjize na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj ukupnih
troskova a izraCunava se na sljedeci nacin:

ukupni troskovi iz €l. 44. Statuta, osim troskova poreza i naknada odredenih posebnim zakonom

prosjecna godiSnja neto vrijednost imovine

(5) Pokazatelj ukupnih troSkova mora se objaviti u revidiranom godiSnjem izvjestaju Fonda.
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Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (FS BU)

Poslovni model ¢iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se upravlja radi
trgovanja 1 ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju se svrstavaju svi vlasnicki
vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima). U ovu kategoriju ¢e se svrstati sva
buduca ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire. U ovu kategoriju je moguce svrstati i buduca
ulaganja u duznicke vrijednosne papire ukoliko se ocijeni da je osnovni cilj tih ulaganja drzanje
radi prodaje.

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mjeri po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha. Metod koji se primjenju za fer vrijednost je trziSna cijena ili procijenjena
vrijednost u skladu sa vaze¢im metodologijama koje se primjenjuju za procjene ulagaja u
vrijednosne papire.

Fer vrijednost vrijednosnih papira iz portfolija Fonda, kojima se trguje u BiH, utvrduje se
primjenom prosijeéne cijene trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosnih papira
prometovanih u posljednjem tromjeseénom periodu, zaokruzeno na Cetiri decimale. Uslov za
utvrdivanje fer vrijednosti na navedeni nacin jeste da je vlasni¢kim vrijednosnim papirima koji
se vrednuje u posljednjem tromjesecju koje prethodi datumu vrednovanja, trgovalo minimalno
15 trgovinskih dana.

Za vlasnicke vrijednosne papire iz portfolija Fonda koje ne ispunjavaju uslove za utvrdivanje
fer vrijednosti na prethodno navedeni nacin, fer vrijednost na dan utvrdivanja se obracunava
primjenom odgovarajuce tehnike procijene kojim je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina
bila prodata u uredenoj transakciji medu u¢esnicima na trziStu na datum vrednovanja. Drustvo
je duzno, prilikom utvrdivanja fer vrijednosti vlasnickog vrijednosnog papira koristiti ulazne
podatke 1 izvjeStaje s trzista koji su javno dostupni i specifi¢ni za pojedinog emitera, uzimajuci
u obzir sve faktore koji bi drugi ucesnici na trZiStu razmatrali u odredivanju fer vrijednosti
vrijednosnih papira. Primjenjene tehnike procijene moraju biti kontrolisane i1 potvrdene od
strane banke depozitara. Metodologija procjene detaljnije je obradena u clanu 23.0voQ
pravilnika

U slucaju izostanka cijene na dan vrednovanja, fer vrijednost ste¢enog dugoro¢nog vrijednosnog
papira obrac¢unava se na osnovu zadnje cijene trgovanja.

Metodologija za procjenu fer vrijednosti ulaganja

Za vlasnicke vrijednosne papire iz portfolija investicijskog fonda koji ne zadovoljavaju uslove
za utvrdivanje fer vrijednosti na nacin propisan u ¢lanu 9. Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti
imovine Fonda i obracunu neto vrijednosti imovine Fonda, fer vrijednost na dan utvrdivanja se
obracunava primjenom odgovaraju¢e tehnike procjene u skladu sa racunovodstvenim
standardima vaze¢im u Federaciji BiH, kojima je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila
prodana/kupljena u uredenoj transakciji medu ucesnicima na trzistu za datum vrednovanja.

22




U skladu sa navedenim standardima propisane metode procjene su:
1. Metoda uporedivih preduzeca (peer group) — trzisni pristup,
2. Metoda diskontovanja novéanih tokova (DCF) — prihodovni pristup,
3. Metoda vrednovanja neto sredstava — troSkovni pristup,
4. Analiza portfolija fonda sa uklju¢enim diskontima za nelikvidnost
Kriterijumi za izbor pojedinih metoda
Kriterijumi za izbor trziSnog pristupa vrednovanja su:
e Postojanje adekvatnog broja uporedivih preduzeca,
e Pristup podacima koji se uporeduju,
e Postojanje trziSnih uslova za analizirana preduzeca.
Kriterijumi za izbor prihodovne metode su:

e Mogucénost projekcije buduéih rezultata uz razuman stepen vjerovatnoce da ¢e se
predvidanje ostvariti, odnosno da postoje realna ocekivanja da ¢e projektovani rezultati
pratiti planiranu stopu rasta u budu¢nosti.

e Potencijal preduzeca u stvaranju dobiti ili nov€anog toka zna¢ajno doprinosi njegovoj
vrijednosti.

Kriterijumi za izbor troSkovne metode su:

e Da se preduzece nalazi u teSkoj finansijskoj situaciji i da nije izvjestan nastavak
poslovanja,

e Preduzece posjeduje znacajnu materijalnu 1 nematerijalnu imovinu,
¢ Ima velike akumulirane gubitke.

Detaljan opis kriterijuma za izbor pojedine metode prikazan je i prilikom opisa pojedinac¢nih
postupaka.

Metoda procjene uporedivih preduzeca (PEER GROUP)

Prema trziSnom pristupu prilikom procjene koriste se trziSne cijene, finansijski pokazatelji 1
druge relevantne informacije dobivene trzi§nim transakcijama koje ukljuéuju grupu identi¢nih
ili uporedivih finansijskih instrumenata te se na osnovu dobivenih informacija definiSe
vrijednost analiziranog vrijednosnog papira. TrziSni pristup najceSc¢e ukljuCuje trziSne
multiplikatore iz koje se izvode vrijednosti za analizirani instrument. Drustvo u sklopu tehnika
procjene bazirane na trZiSnom pristupu koristi tehniku uporedne analize kompanija (PEER
Group). Koncept odredivanja fer vrijednosti prema navedenoj tehnici baziran je na premisi da
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se fer vrijednost odredenog finansijskog instrumenta moze odrediti poredenjem sa sli¢nim
finansijskim instrumentima za koje postoji odredena trzisna cijena.

Metodu ,,peer group* je moguce primijeniti ukoliko se mogu uporediti najmanje 3 preduzeca.

Uporediva preduzeca su ona koja posluju u istoj djelatnosti i sa uporedivim poslovnim
aktivnostima.

Ovom metodom uporeduju se pokazatelji i multiplikatori.
U cilju primjene ove metode obrazlozic¢e se samo metoda uporedivih preduzeca.
Kao kriterijumi za izbor uporedivih preduzeéa uzimaju se:
e Kilasifikacija djelatnosti,
e Berza na kojoj vrijednosni papiri kotiraju,
e Velicina (prihod, imovina, zaposlenici),
e Profitabilnost,
e Ostali uporedivi faktori ukoliko postoje.
Pretpostavke koristenja trzisnog principa:
e Da postoje preduzeca koja se mogu uporediti sa analiziranim,
e Da postoje dostupni podaci.

Ukoliko se po analizama procjenitelja dode do podataka o uporedivim preduze¢ima pristupa se
ovoj metodi, a ukoliko ista nije primjenljiva koristi¢e se drugi nacini procjene.

KoriStenja navedene tehnike procjene u Drustvu podrazumijeva slijedece korake:
1. ldentifikacija kompanija za peer grupu,

2. Izbor odgovaraju¢ih finansijskih pokazatelja koji su najadekvatniji za procjenu
vrijednosti kompanije koja se analizira,

3. Izracun navedenih finansijskih pokazatelja za svaku kompaniju u izabranom peer-u te
odredivanje srednje ili medijan vrijednosti za izabrane pokazatelje,

4. Na osnovu razlika medijana i na osnovu trzi$ne cijene analizirane kompanje dobiva se
targetirana cijena analizirane kompanije za odredeni pokazatelj,

5. Nakon toga se izracunava prosti prosjek svih targetiranih cijena dobivenih iz finansijkih
pokazatelja. Dobiveni rezultat nam prikazuje u kojoj mjeri je cijena analizirane
kompanije podcijenjena/precijenjena u odnosu na uporednu grupu.

Metoda procjene diskontovanjem novcéanog toka
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Prema prihodovnom pristupu — procjenom se budué¢i novéani tokovi kompanije koja se
procjenjuje svode na sadasnju vrijednost uzimajuci u obzir rizi¢nost navedenih novc¢anih tokova
iskazanu kroz diskontnu stopu. U sklopu navedene tehnike DruStvo Koristi metodu
diskontovanih budu¢ih tokova DCF.

Prilikom procjene kompanije putem DCF metode neophodno je definisati budu¢e novcane
tokove kompanije. Pretpostavka koriStenja ovog metoda je da postoji moguénost projekcije
buduc¢ih rezultata uz razuman stepen vjerovatnoce da ¢e se predvidanje ostvariti, odnosno da
postoje realna ocekivanja da ¢e projektovani rezultati pratiti planiranu stopu rasta u buducnosti.
Ono $to ovaj metod takoder podrazumijeva, jeste moguénost da se utvrdi cijena kapitala, kao
diskontna stopa uz pomoc¢ koje ¢e se izraCunati sadasnja vrijednost novc¢anih tokova

Ukoliko ne postoje navedene pretpostavke ovaj metod nije primjeren, i mora se pristupiti drugim
nacinima procjene.

Osnovne pretpostavke za primjenu ovog metoda su:
— Da su javno objavljeni 1 dostupni godisnji finansijski izvjestaji,
— Da nije upitna stalnost poslovanja preduzeca,
— Da se budu¢i nov€ani tokovi mogu ocijeniti pouzdano.

Kao izvori ulaznih podataka koriste se dostupni podaci sa Berze na kojoj vrijednosni papiri
kotiraju, web sajta preduzeca, te ostali podaci i informacije kojima lica koja vrSe procjene
raspolazu.

Kao ulazne podatke neophodno je analizirati:

Finansijske izvjestaje preduzeca,

Revizorski izvjestaj,

Poslovni plan preduzeca za najmanje 3 godine (ukoliko je isti dostupan),
— Ostali relevantni 1 dostupni podaci o preduzecu.

Koristenjem DCF metode u procjeni vrijednosti mora se osigurati i konzistentnost u
pretpostavkama na osnovu kojih su definisani novc¢ani tokovi te odgovarajuca diskontna stopa.

Metoda vrednovanja neto sredstava - NAA (Net Asset Approach)

Metoda vrednovanja neto sredstava je troSkovna metoda procjene.
Pretpostavke za koriStenje ove metode su:

e Da preduzece posluje sa gubitkom duZi niz godina,

e Da je preduzece pred stecajem ili likvidacijom,

e Da preduzece ne obavlja osnovu djelatnost.
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Pri izradi procjene vrijednosti ukupnog kapitala ovom metodom utvrduje se osnovna
vrijednost ukupnog kapitala. Osnovna vrijednost ukupnog kapitala jednaka je razlici izmedu
korigovane vrijednosti imovine koja se formira u zavisnosti od uslova na trzistu i vrijednosti
obaveza.

Na bazi posljednjeg godisnjeg finansijskog obra¢una neophodno je sadiniti tabelu imovinske
vrijednosti, te odrediti procente korekcije pozicija bilansa stanja, odnosno imovine koju
Drustvo posjeduje. U tom smislu procjenitelj odreduje stope smanjenja/povecanja
vrijednosti za sve vidove imovine. Stope se odreduju na bazi trziSnih uslova 1 iskustvenih
metoda. Obaveze preduzeca se obracunavaju u mjeri u kojoj su iskazane.

Na bazi imovinske vrijednosti preduzeca i diskonta ili premija, po odredenim stavkama,
odnosno korekcije za iznos za koji se imovinska vrijednost smanjuje ili povecava jer se
prilagodava trzisnim uslovima prodaje, izraunava se neto vrijednost imovine.

Analiza portfolija fonda sa ukljucenim diskontima za nelikvidnost

Obzirom da se iznad opisane metode ne mogu primijeniti za procjenu vrijednosti
investicijskih fondova, kao relevantnu DrusStvo koristi metodu analize portfolija fonda sa
uklju¢enim diskontima za nelikvidnost. Prilikom procjene portfolija Fonda, primijenjuje se
diskont za nelikvidnost za emitente kojima se ne trguje odredeni period kako bi se dobila
fer vrijednost ulaganja na datum procjene. Uzimajuci u obzir podatke o finasijskom poloZaju
iz posljednjeg dostupnog finansijskog izvjestaja, dobija se ukupna vrijednost imovine fonda,
koja podijeljenja sa ukupnim brojem emitovanih dionica daje fer vrijednost po dionici.

Izbor metode za procjenu

U skladu sa propisanim kriterijumima i pretpostavkama za koriStenje pojedine metode
prilikom procjene vrsit ¢e se izbor onih propisanih metoda koje se mogu primijeniti. Ukoliko
se prilikom procjene utvrdi da se neka od navedenih metoda ne moZe primijeniti, zbog
nedostatka informacija, nelogi¢nosti u dobijenim podacima ili zbog drugih okolnosti
Drustvo ¢e tu metodu iskljuciti, kao neprimjenljivu. Ukoliko za odredeno preduzece nije
dostupan godis$nji obracunski period uzimaju se podaci iz posljednjeg dostupnog
finansijskog izvjestaja uz primjenu korekcionog faktora.

Prilikom procjene fer vrijednosti neophodno je odrzavati konzistentnost u odabiru odgovarajuce
tehnike kako bi se postigla uporedivost dobivenih rezultata u odnosu na prethodno razdoblje. U
slucaju da je doSlo do promjene izabrane tehnike procjene potrebno je obrazloziti razloge zbog
kojih je do iste doslo.
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Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira, potrazivanja po osnovu dividende i ostala
potrazivanja iskazuju se po nominalnoj vrijednosti uvecanoj za kamate i druge naknade u skladu
sa sklopljenim ugovorom.

Ispravak (smanjenje vrijednosti) potrazivanja provodi se u periodu spoznaje o0 nemogucénosti
naplate dijela ili ukupnog potrazivanja na teret rashoda perioda. Otpis potrazivanja provodi se
samo u sluc¢aju kada o tome donese odluku odgovaraju¢i organ drustva, a kada je duznik
likvidiran ili na drugi nacin prestao poslovati odnosno kada je po konac¢noj presudi izgubljen
spor.

Procjena mogucénosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potrazivanje nije napla¢eno u
ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansa. Procjena ocekivanih kreditnih gubitaka za
kaSnjenje u naplati potrazivanja vrsit ¢e se za svako potrazivanje pojedina¢no uzimajuci u obzir
sve faktore koji uticu na procjenu kreditnih gubitaka. Primjenjuje se ECL model kojim se ra¢una
knjigovodstveni iznos umanjenja potrazivanja do 12 mjeseci..

Formula za ECL model= iznos potrazivanja X LGD x PD
LGD je stopa koju preporucuje Basel i iznosi 45%

PD je stopa vjerovatno¢e nastanka statusa neispunjavanja obaveza od emitenta tj nenaplate
potrazivanja. Ova stopa se definiSe posebno za svakog emitenta posebno a krece se u rasponu
min 2% do max 10%.

Novac se sastoji od novca u bankama banke depozitara.

Placeni troSkovi unaprijed za buduci period iskazuju se kao aktivna vremenska razgranienja, a
obracunavaju se u troSkove perioda na koji se odnose. Razlog razgrani¢avanja, kao i iznos koji
se odnosi na budu¢i period, mora biti iskazan na odgovarajucoj knjigovodstvenoj ispravi i mora
biti zadovoljeno nacelo nastanka dogadaja i su€eljavanja prihoda s rashodima.

Prihodi obracunati u korist tekuceg perioda, a nemaju elemenata da se iskazu kao potrazivanje,
iskazuju se kao aktivna vremenska razgranicenja. Kada se steknu uvjeti za ispostavljanje
dokumenata po osnovi kojeg se stjeCu potraZzivanja, vremenska razgrani¢enja se prenose na
ratune potrazivanja. Osnova prihodovanja i iskazivanja takvih iznosa na vremenskim
razgranicenjima mora biti utvrdena u odgovaraju¢im knjigovodstvenim dokumentima.

Obaveze prema Drustvu za upravljanje Fondom, obaveze prema dobavlja¢ima i ostale
dugoro¢ne obaveze pocetno se iskazuju po nominalnoj vrijednosti prema zaklju¢enom ugovoru.

Na teret obraCunskog perioda uracunavaju se i troSkovi za koje ne postoje odgovarajuci
knjigovodstveni dokumenti da bi se mogli priznati kao obaveza, a za koje se sa sigurno§¢u moze
utvrditi da se odnose na tekuéi obracunski period. Kada se pribave dokumenti za priznavanje
obaveza ukidaju se vremenska razgranicenja u korist racuna obaveza.
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Poslovni prihodi Fonda su:
e Prihod od dividende,

e Prihod od kamata i amortizacija premije (diskonta) po osnovu VP sa fiksnim rokom
dospjeca,

e Prihodi od najma
e Ostali poslovni prihodi.

Prihodi od dividendi obuhvacaju se prihodi po osnovi ostvarenog prava na dividendu iz
dionica koje fond drzi u svom portfelju.

Prihodi od kamata obuhvacdaju se prihodi od kamata koje fond ostvaruje po osnovi duz-
nickih instrumenata - vrijednosnih papira i depozita. Prihodi se knjize na odgovarajuca
cetverocifrena konta shodno klasifikaciji duznickih instrumenata u kategorije finansijske
imovine.

Amortizacija premije (diskonta) od vrijednosnih papira - duznickih instrumenata iskazuje
se amortizirani dio razlike izmedu nominalne cijene vrijednosnih papira i cijene po kojoj su
vrijednosni papiri kupljeni. Amortizacija se knjizi na odgovarajuca Cetverocifrena konta shodno
klasifikaciji duznickih instrumenata u kategorije finansijske imovine.

Prihodi od najma obuhvacdaju se prihodi od nekretnina u posjedu fonda datih u najam.
Ostali poslovni prihodi obuhvacaju se ostali poslovni prihodi koji nisu obuhvacéeni kon-
tima grupe 70.

Realizovani dobici obuhvacaju se dobici nastali pri prodaji finansijske imovine -
vrijednosnih papira i nekretnina, pri promjeni kurseva stranih valuta, te ostali realizovani dobici

¢ Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira,
e Realizovani dobici po osnovu kursnih razlika,

e Realizovani dobici pod prodaje ulaganja u nekretnine,

e Ostali realizovani dobici.

Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku obuhvacaju
se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijska imovina po
amortizovanom troSku, po cijeni vi$oj od vrijednosti po kojoj su knjigovodstveno evidentirani.
Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali ukupni
rezultat obuhvacaju se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao
finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat, po cijeni vi$oj od vrijednosti
po kojoj su knjigovodstveno evidentirani.
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Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
obuhvacaju se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijska
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, po cijeni viSoj od vrijednosti po kojoj su
knjigovodstveno evidentirani.

Realizovane pozitivne kursne razlike obuhvacaju se dobici nastali pri realizaciji monetarne
imovine i/ili izmirenju monetarnih obaveza, a po osnovu porasta kursa valute u kojoj je iskazana
monetarna imovina, te po osnovu pada kursa valute u kojoj su iskazane monetarne obaveze.
Realizovani dobici od prodaje ulaganja u nekretnine iskazuju se dobici nastali uslijed
prodaje nekretnina po cijeni viSoj od knjigovodstvene vrijednosti po kojoj je evidentirana ta
nekretnina.

Ostali realizovani dobici iskazuju se ostali dobici koji nisu obuhvaéeni navedenim kontima
grupe 71, ukljucujuéi i kumulativne pozitivne revalorizacijske rezerve za finansijsku imovinu
po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat koje se prenose u bilans uspjeha uslijed otudenja
ove imovine.

Nerealizovani dobici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha po
osnovu svodenja na fer vrijednost obuhvacdaju se dobici koji su posljedica uskladivanja nize
knjigovodstvene vrijednosti ove imovine (iskljucujuéi derivatne finansijske instrumente) sa
njihovom visom fer vrijednoscu.

Finansijski prihodi
e Prihodi od kamata,
e Ostali finansijski prihodi.

Prihodi od dividendi, odnosno naknada ulagac¢ima obra¢unavaju se nakon $to je pravo na naplatu
tih sredstava utvrdeno.

Poslovni rashodi Fonda su:
e Naknada drustvu za upravljanje,
e Troskovi kupovine i prodaje ulaganja,
¢ Rashodi po osnovu kamata,
e Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora,
e Naknada vanjskom revizoru,
¢ Naknada banci depozitaru,
e Rashodi po osnovu poreza,

e Ostali poslovni rashodi Fonda.
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Realizovani gubici u poslovanju Fonda su:
e Realizovani gubitak od prodaje vrijednosnih papira,
e Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika,
e Realizovani gubici nekretninskih i rizi¢nih Fondova,
e Ostali realizovani gubici.

Realizovani gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
obuhvacaju se gubici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijski
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, po cijeni nizoj od vrijednosti po kojoj su
knjigovodstveno evidentirani,

Nerealizovani gubici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha po osnovu
svodenja na fer vrijednost obuhvacaju se gubici koji su posljedica uskladivanja viSe
knjigovodstvene vrijednosti ove imovine (iskljucujuéi derivatne finansijske instrumente) sa
njihovom nizom fer vrijednoscu.

Iskazivanje imovine ZIF-a izvrseno je u skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i obra¢unu
imovine investisijskog fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda utvrduje Drustvo jedanput mjesec¢no u skladu sa Pravilnikom, a
provjerava je i potvrduje banka Depozitar po osnovu Ugovora o poslovima depozitara.

Fer vrijednost vlasnickih vrijednosnih papira kojima se aktivno trguje u FBiH utvrduje se
primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih
na berzi.

Pod vlasni¢kim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje podrazumijevaju se vlasnicki
vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi ili drugom uredenom trzistu u poslednjih 90 dana
u odnosu na dan izraCunavanja fer vrijednosti imovine Fonda.

Fer vrijednost ulaganja u vrijednosne papire kojima se nije trgovalo u poslednjih 90 dana

vrednovanje se vrsi tehnikom procjene u skladu sa ra¢unovodstvenim standardima vaze¢im u
BiH.

Neto vrijednost imovine fonda predstavlja vrijednost ukupne imovine Fonda izraCunatu na gore
navedeni na¢in umanjena za obaveze.

Finansijski pokazatelji izraZzeni su u Konvertibilnim markama vaZecoj valuti Bosne i
Hercegovine.
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Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravljanju rizicima i njime su identificirani
sljedeci rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajuceg ili negativnog prinosa:

Trzisni rizik — Imovina Fonda se ulaze u finansijske instrumente ¢ija je cijena podlozna
dnevnim promjenama. Pad cijene pojedinog finansijskog instrumenta u koji je ulozena
imovina Fonda moze dovesti do smanjenja prinosa od ulaganja.

Valutni rizik — Imovina Fonda mozZe biti ulozena u finansijske instrumente denominirane
u razli¢itim valutama ¢ime se taj dio imovine izlaze riziku promjene kursa pojedine
valute u odnosu na konvetibilnu marku — obracunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na
ulaganje imovine Fonda.

Kreditni rizik predstavlja vjerovatnofu da emitenti finansijskog instrumenta koji je
uklju¢en u imovinu Fonda nece u cjelini ili djelimi¢no podmiriti svoje obaveze, Sto bi
negativno uticalo na likvidnost i vrijednost imovine Fonda.

Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatno¢u nemoguénosti brze prodaje finansijske
imovine Fonda po cijeni koja je priblizno jednaka fer vrijednosti te imovine.

Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatnocu da se poreski propisi
Federacije BiH, BiH ili drugih zemalja promijene na nacin koji bi negativno uticao na
prinos Fonda. Rizik Promjena poreskih propisa je izvan uticaja Drustva.

Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda — S obzirom na vrste imovine u koje
Fond ulaze, te s obzirom na sastav portfolija I tehnike upravljanja imovinom Fonda,
vrijednost imovine je podloZna promjenama.
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L1 - Zabiljeske uz finansijske izvjestaje
BILANS STANJA

1. Gotovina i ekvivalenti gotovine

Na dan 31.12.2022. godine ukupno stanje novcanih sredstava na transakcijskim racunima
iznosilo je 121.616,24 KM.Isti se odnosi na Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo- redovan racun.

2. Vlasni€ki vrijednosni papiri

U skladu sa MSFI-em 9 —Financijski instrumenti a u svrhu reklasifikacije ulaganja, Fond
zateCena ulaganja u portfelju na dan 01.01.2018. godine, sukladno usvojenom biznis modelu
upravljanje financijskom imovinom, reklasificira u kategoriju

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (oznaka FS BU)

Ova kategorija ukljucuje: ulaganja namijenjena trgovanju (ukljucujuéi derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je uprava pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti
kroz racun dobiti 1 gubitka. Fond priznaje financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha kada se:

¢ ulaganjima upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti ili
e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje ra¢unovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala

Za primjenu MSFI-a 9 obaveznao je uraditi retroaktivnu primjenu za sva zate¢ena ulaganja na
dan 1.1.2018. godine kao da je klasifikacija ovih ulaganja bila uviijek u primjeni.

Za retroaktivnu primjenu potrebno je sve zateCene akumulirane efekte promjene fer cijene
ulaganja na poziciji revalorizacijskih rezervi na dan 1.1.2018. godine (pozitivnih i negativnih
efekata) reklasificirati na analiticke pozcijie kapitala —nerealizirani dobici ili nerealizirani
gubici po vrsti emitenta iz portfelja ulaganja.

Za retroaktivnu primjenu na dan 1.1.2018. godine sva zateCena ulaganja sa istorijskom
nabavnom i ispravkom vrijednosti (odnosno fer vrijednosti) sa pozicije ulaganja u vrijednosne
papire raspoloZziva za prodaju potrebno je reklasificirati na pripadajucu grupu konta ulaganja —
vrijednosni papiri koje se drZe radi trgovanja po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha. Zatecena
fer vrijednost svakog pojedina¢nog ulagaja je nova nabavna vrijednost vrijednosnog papira.

Ulaganja u nekretnine (investicijske nekretnine) koja su sastavni dio portfelja Fonda ostaju nai
stim pozcijama analitickih konta. Naknadno mjerenje se vrsi po fer vrijednosti koje direktno
utice na pozcije prihoda i rashoda Fonda.

Na dan 31.12.2022. godine Fond je imao ulaganja u dionice 61 Drustva. Fer vrijednost ulaganja
utvrdena na osnovu Pravilnika o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog Fonda
(Sl.novine FBIiH broj 42/09) iznosila je 25.418.385,20 KM. Od ukupnog broja emitenata, 21
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emitent je u skladu sa Pravilnikom vrednovano kao ulaganje sa kojima se aktivno trgovalo.
Njihova fer vrijednost na dan 31.12.2022. godine iznosila je 10.043.201,20 KM, dok je ostalih
40 emitenata vrednovano tehnikom procjene Cija je fer vrijednost na dan 31.12.2022. godine
iznosila 15.375.184,00 KM.

a) Pregled ulaganja na dan 31.12.2022. godine

Ukupan Broj e
RB Oznaka broj vp/udjela % Nabavna affm Ukupna % od Nacin
Naziv emitenta a emitovani u viasnistv ciiena Jen vrijednost NVI vrednovanj
r apira vp/udjel
pap h viasnisty a fonda vp/udjela P a ) ulaganja fonda a
vp/udijela u fonda
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
(5/4*100) (5*8)
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u Federacija BiH
1 | AGROKRAJINA DD BIHAG AGRKR 38945 5674 14,56% | 109663024 | 0,00 0| 000% PR
2 | AUTO-REMONTD.D.BIHAC | ATRER 9354 504 s3s% | 130320079 1 g0 o | 000% PR
3 gﬂggmngOMET b SGPMRIC 1 238672 15757 6,60% 8,95451 3,49 54991,93 | 0,22% PR
4 g'g E;%g‘\)’:s"“””a grupa” BIGFRK3 | 10658236 | 877298 8,23% 1,667062 0,74 6479723 | 2,56% TC
. o BNTMRK
5 | BNT-TMiH d.d. Novi Travnik 5 1641288 | 40000 2,43% 12,99 10,93 437200 | 1,73% PR
6 | BOSNAAUTO d.d. Sarajevo BOATRK 1 341206 63768 | 1868% | 24776726 | 2272 | 44880891 5739 PR
7 %L'jKB:ORASN'CA bb SRSNRKC 1 237280 50307 | 24,99% | 81388724 0,00 o | 0,00% PR
8 | BOSANAC D.D. ORASJE BSNCR 69969 3524 503% | 553016742 | 1,50 5286 | 0,02% TC
9 | zIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo BSNFRK2 | 3038426 | 351270 | 1156% | 3925131 4,96 17422992 | 6,89% PR
BSRSRK
10 | BOSNA RE d.d. SARAJEVO 3 18645 50 0,26% 564,074 809,00 40450 | 0,16% TC
11 Eg‘éfff}fT'VA'PROMET PP | coorr 48288 2180 451% | 33853211 0,00 o | 0,00% PR
12 ﬁlgsgrzosm FOND d.d. ORBFRIC 1 3053478 5910 0,19% 4245743 7,28 430248 | 0,17% PR
13 | DUBRAVA DD CAZIN DBRCR 122327 7876 6.43% | 352,628492 | 0,00 o | 000% PR
14 EER?\‘Z’SQZDE bb DCGZR 34580 2065 597% | 43960976 0,00 0| 0,00% PR
15 | ZIF "EUROFOND-1"d.d. Tuzla | EFNFRK1 | 3610331 | 260283 | 7,20% 1,01344 1,40 3643962 | 144% PR
16 | ENERGONOVAd.d. Sarajevo | EGNSR 048601 | 120277 | 13.62% | 43210304 | 31,27 4042491'; 16,00% PR
17 Eﬁgi?g}gVEST pb ENISR 17657682 | 115409 | 0,65% 20,84 1,00 115409 | 0,46% TC
18 | E-RKG DD BIHAG SRKGRK 1 201677 72002 | 2490% | 20917204 0,00 0| 0,00% PR
19 | FOMD.D. gDHMRK 221375 2581 1,16% | 967,509105 0,00 0| 000% PR
20 | ZIF "FORTUNA FOND" d.d. FRTFRKL | 2235737 | 50000 2,23% 5,105611 218 109000 | 0,43% TC
21 | GD GRADNJA DD ZENICA SDGRRK 31675 2232 7,04% | 218523746 0,00 0| 000% PR
. . GDPSRK
22 | GDD"POLET" SARAJEVO S 146775 36627 | 24,95% | 33933383 0,00 0| 000% PR
23 | GMK D.D. KAKANJ GMKAR 141146 35278 | 2499% | 75700779 0,00 0| 000% PR
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24 | GRANIT DD JABLANICA GRNJR 114827 4635 403% | 570001046 | 0,00 o | 0,00% PR
25 gtgg#;fﬁﬂ&gggﬁ”‘ dd- | Hikir 73531 3467 471% | 33455809 0,00 o | 0,00% PR
HRBFRK
26 | ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla | 1 2851523 | 176000 | 6,17% 6,350318 556 978560 | 3,87% PR
27 | JPHT d.d. MOSTAR HTKMR 31586325 | 1059 0,00% 54,70848 3,03 320877 | 0,01% TC
28 | ASABanka d.d.Srajevo IKBZRK2 | 900768 1580 017% | 315760272 | 9496 1500368 | 0,59% TC
29 | o5 SOMPUTERS DD IRISRK1 470423 58160 | 12,36% | 72444979 2,50 145400 | 058% TC
30 | JDELEKTROPRIVREDABIH | spesr 31506541 | 13315 004% | 46697263 | 16,00 213040 | 0,84% TC
31| [ RAVACTRANS DD LKCTR 31900 2376 7.44% | 104501751 | 0,00 0| 000% PR
32 | ZIF"MI-GROUP" dd. Sarajevo | MIGFRK2 | 4926030 | 1231417 | 24,99% | 4,507977 258 | 37088 1a570 PR
33 | MERKUR DD SARAJEVO MRKSR 779269 88104 | 11,30% | 65174127 0,40 352416 | 014% TC
MTHNRK
34 | METALOTEHNA DD TUZLA y 364462 14866 407% | 78935827 414 6154524 | 0,24% PR
35 | OZON d.d. Travnik OZNTR 291400 16210 556% | 151,602521 | 170,00 2755700 | 10,90% TC
36 | ZIF'PROF-PLUS"d.d. PRPFRK2 | 5072824 | 754161 | 1486% | 3651141 2,85 2148076,7 | g 5094 TC
Sarajevo 8
a7 | REMONTNI ZAVOD DD REZTRK2 | 108270 9100 8,40% 2,7 0,00 0| 000% PR
38 | RIBANERETVADDKONJIC | RIBNR 50520 277 054% | 315104693 | 13,10 3628,7 | 0,01% PR
39 | POSIOVNISISTEMRMKDD | pukzr 291238 72773 | 24,98% | 25142053 1,02 7422846 | 0,29% PR
a0 | RNOBANOVICI DD RMUBR 693880 2748 039% | 30207751 | 1350 37098 | 0,15% TC
RPRZRK
41 | RMK PROMET ZENICA DD A 1405447 | 207712 | 1388% | 7,360807 1,40 200796,8 | 1,15% TC
42 | RUDSTROJ DD KAKANJ RUSTR 333816 16166 4,84% 12,3716 0,00 o | 0,00% PR
43 glrpé\CDA'JS'NA DD BIHAC - U SBNARK 202175 18033 891% | 227,793212 | 0,00 o | 0,00% PR
44 EEQADJE\)/(SORT"MPORT PP | sEisr 1140375 | 70243 615% | 36,393776 0,00 o | 000% PR
. SNGARK
45 | SNAGA DD VARES 5 249023 37377 | 1500% | 32659349 1,99 7438023 | 0,29% PR
46 SADRA;AEQ’ gg%GURANJE SOSOR 4634633 | 37343 080% | 13699628 | 1375 | 51346625 | 2,03% TC
47 | SIPAD-ERC DD SARAJEVO | SRCSR 89405 12537 | 14,02% | 91,002543 6,00 75222 | 0,30% TC
48 g’;ggivsm PIVARA d.d. JRPVRKC 1 2614855 | 146384 | 550% | 18837451 | 1210 | 17712464 | 701% TC
a9 | P SVIETNLOSTDD SVIPR 890633 | 106100 | 11,91% | 3,021759 1,62 171882 | 0,68% PR
50 lx‘gmﬁ“gi’ﬁxm TCMKR 9476540 1435 001% | 23157031 | 3150 452025 | 0,18% TC
51 | TMK DD KONJIC - u stecaju TMKOR 816776 | 150127 | 19,48% | 9,426433 0,00 o | 000% PR
52 | D.D.TTU" Tuzla TTUTR 720315 691 0,09% 511 0,00 0| 000% PR
53 gmgg‘"NZENJER'NG b UNINRK2 | 234507 15592 6.64% | 217,544959 | 1,03 1605976 | 0,06% PR
54 | UNIONINVESTPLASTIKAdM. | \p g 353242 55271 1564% | 39,845488 | 4850 | 26806435 | 10,61% PR

Sarajevo
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UNPRRK

55 PRETIS d.d. Vogosc¢a 1 4253444 25735 0,60% 1,405851 8,00 205880 0,81% TC
URBANIZAM,PROJEKTOVAN

56 JE | INZINJERING DD UPINRK2 28860 584 2,02% 184,626695 1,16 677,44 0,00% PR
BUGOJNO

57 XIOSCI;E JI APKOVRCE bb VCPVR 4065 168 4,13% 225,327381 0,00 0 0,00% PR

58 ZADRUGAR DD JAJCE ZDRJR 53970 2829 5,24% 59,872517 1,17 3309,93 0,01% PR

59 GP ZGP SARAJEVO ZGPSR 1737914 298100 17,15% 1,881537 2,28 679668 2,69% TC

60 gl‘l-'ré)CTJ(L)JMET DD MOSTAR U ZTPMR 982869 79105 8,04% 73,198632 0,00 0 0,00% PR

61 gﬁvggaZjQVZODOPRIVREDU ZVDPR 457025 4650 1,01% 14,4862 12,00 55800 0,22% TC

Ukupno u Federacija BiH 25418385,2 10&58 0,00

Ukupno ulaganja u dionice 25418385,2 108/(;58 0,00

100,58
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 25418385,2 0,00

%
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b) Pregled transakcija

U periodu januar — decembar 2022. godine izvrSene su sljedece transakcije:

Kupovine
Red.br. Emitent Koli¢ina Vrijednost
1. ZIF HERBOS d.d. Tuzla 10000 44.000,00
5 ZIF !3IG- Investiciona grupa d.d. 188000 180.400,00
Sarajevo
UKUPNO 224.400,00
Prodaje
Red.br. Emitent Koli¢ina Vrijednost
1 JP E!_EKTROPRIVREDA BIH d.d. 29289 378.261,58
Sarajevo
2. ASA BANKA d.d. Sarajevo 331 17.236,70
3. BAGS-ENERGOTEHNIKA d.d. Vogosca 53609 80.413,50
4, SARAJEVO OSIGURANJE d.d. Sarajevo 25000 350.000,00
5. ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 55568 237.802,40
6. SARAJEVSKA PIVARA d.d. Sarajevo 1200 15.480,00
7. ANGROSIROVINA d.d. Tuzla 18776 1.877,60
8. POSLOVNI SISTEM RMK d.d. Zenica 6 395,52
9. GP ZGP d.d. Sarajevo 14200 32376
10. SIPAD ERC d.d. Sarajevo 8300 34.030,00
UKUPNO 1.147.873,30
3. Potrazivanja
Na dan 31.12.2022. godine ukupna potrazivanja iznosila su 0,00 KM.
Opis I1znos
Potrazivanja za dospjele obveznice 30.900,00
Ispravka vrijednosti za dospjele obveznice -30.900,00
Potrazivanja za kamatu na obveznice 4.944,00
Ispravka vrijednosti za potrazivanja za kamatu na obveznice -4.944,00
Potrazivanja za dividendu 24.140,49
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Ispravka vrijednosti za potrazivanja po osnovu dividende -24.140,49

Ukupno 0,00

4. Obaveze

Ukupne obaveze Fonda na dan 31.12.2022. god. iznose 319.195,06 KM, od ¢ega:

- Obaveze prema Drustvu za iznos upravljacku proviziju 234.125,87 KM
- Obaveze prema Drustvu za iznos troskova upravljanja 26.808,86 KM
- Obaveza unaprijed obracunati rashodi 49.789,14 KM
- Obaveze prema dobavljacima 6.779,29 KM
- Obaveze prema banci depozitaru 1.650,00 KM
- Ostale obaveze (Sume i TZ) 41,90 KM

5. Kapital Fonda
Ukupni kapital Fonda sa 31.12.2022. godine iznosio je 25.220.806,38 KM.
Ukupni kapital Fonda rasporeden je kako slijedi:

- Nominalna vrijednost upisanih dionica Fonda 87.639.439,50 KM
- Dionicka premija 4.013.212,19 KM
- Rezerve 1.472.082,21 KM
- Nepokriveni gubitak ranijih godina -95.415.373,83 KM
- Nepokriveni gubitak teku¢e godine -5.922.682,63 KM
- Nerasporedena dobit ranijih godina 33.434.128,94 KM
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6. Neto vrijednost imovine Fonda

- UKUPNA UKUPAN [ o oo
Mjesec Gotovina Ulaganja Pmra;wa“] Ostalo Ili/lK(;J\Z'\l‘\l(,)A (;J;ALifi;I\‘ZEE \'\}EIJ%DN os g?oo':l] Ic IIDION IC UP
T A

JANUAR 65.758,06 | 31.261.888,70 44.886,00 000 | 31.37253275 | -203071,27 | 31.169.46148 | 4.076.253 7,65 | 60.219,:38
FEBRUAR 144.603.86 | 30.183.562,91 36.612,16 0,00 | 30.364868,93 | -157.72080 | 30.207.13913 | 4.076.253 741 | 5852280
MART 119.917,14 | 31.408.895,14 38.763,74 000 | 31.567.576,01 | -167.330,67 | 31400.24534 | 4.076.253 770 | 6163573
APRIL 122.511,60 | 29.740.803,97 44.400,85 000 | 20.007.72552 | -129.00825 | 20.778.717,26 | 4.076.253 731 | 59.00023
MAJ 128.951,42 | 296316550 32.449,55 000 | 20.793.052,47 | -02.47597 | 2070057651 | 4.076.253 720 | 5854361
JUNI 12094339 | 30.183.527,76 31.025,51 0,00 | 30.344.496,66 | -153.88620 | 30.190.61045 | 4.076.253 741 | 59.787,68
JuLl 11028396 | 30.158.939,18 20.503,61 000 | 30.298.81675 | -106.98517 | 30.191.83150 | 4.076.253 741 | 59.988,06
AVGUST 84.74555 | 31.116.241,12 29.322,40 000 | 31.230300,06 | -10412744 | 3112618162 | 4.076.253 764 | 6213363
ArPTEMBA 11087026 | 29.213.191,64 30.609,79 0,00 | 20.354671,60 | -147.66249 | 20.207.009,21 | 4.076.253 717 | 57.802,24
OKTOBAR 11740223 | 28.786.307,20 28.821,77 000 | 2893253120 | -191.870,58 | 28.740.660,62 | 4.076.253 7,05 | 56.830,77
NOVEMBAR | 13550697 | 20.182.618,95 28.005,51 000 | 29.346.221,43 | -258.777.03 | 20.087.44439 | 4.076.253 714 | 57.26023
DECEMBAR | 13237985 | 25535.477,61 26.500,85 000 | 25.694367,31 | -308399,08 | 2538596823 | 4.076.253 623 | 47.462,00
UKUPNO 14030543 | 3964031050 | 401.009,74 00 | 3082071697 2.021.323,2_ 3s6.185845,83 | 591503 708 | 0992944
PROSJEK 116.921,20 | 29.700.258,81 33.417,48 0,00 | 20.850507,48 | -168.44366 | 2068215382 | 4.076.253 7,28

BILANS USPJEHA

1. Poslovni prihod

Za period 01.01.-31.12.2022. godine poslovni prihod iznosio je 7.732,87 KM.

Isti se odnosi na:

a) Prihod od dividendi u iznosu od 7.732,87 KM

Naziv emitenta Simbol =T D'V"?'e”F’?‘ PO Ukupni prihodi
dionica dionici

BOSNA RE D.D. SARAJEVO BSRSRK2 50 66,75000 3.337.50
JP ELEKTROPRIVREDABIH | jorqp 21815 0,07319 1.596,55
d.d. Sarajevo

ZAVOD ZAVODOPRIVREDU | ;500 4650 0,60185 2.798,62
d.d. Sarajevo

Ukupno 7.732,67
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2. Realizovana dobit

Realizovana dobit za izvjestajni period iznosi 58.733,28 KM.

EMITENT IZNOS
JP ELEKTROPRIVREDA BIH d.d. Sarajevo 40.732,88
ZIF CROBIH FOND d.d. Sarajevo 10.529,28
SARAJEVSKA PIVARA d.d. Sarajevo 612,00
POSLOVNI SISTEM RMK d.d. Zenica 11,52
GP ZGP d.d. Sarajevo 4.970,00
ANGROSIROVINA d.d. Tuzla 1.877,60
UKUPNO 58.733,28

3. Nerealizirani dobici

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjeStajnom periodu ostvarena je dobit u iznosu od

4.486.907,95 KM.

4. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi za izvjestajni period iznosili su iznosi 967.113,44 KM i to kako slijedi:

X Iznos - I1znos .

ey 01.01.-31.12.2022. | Y40 ) | 01 01 31122021, | Y0 (%)
I(‘;";lgg';‘;?aglmsm za upravljanje 699.294,45 | 72,31% 689.979,95 | 73,31%
Naknada Registru 12.280,95 1,27% 12.452,31 1,32%
Naknade depozitaru 19.800,00 2,05% 19.800,00 2,10%
Naknada za reviziju 8.775,00 0,91% 7.020,00 0,75%
Naknada za raGunovodstvo 64.189,76 6,64% 57.536,81 6,11%
Naknada berzi 11.400,00 1,18% 11.400,00 1,21%
Trokovi kupovine i prodaje 12.649,67 | 1,31% 19.917,03 | 2,12%
vrijednosnih papira
Troskovi servisiranja dioniCara 1.763,19 0,18% 1.843,92 0,20%
N datl)‘g;de i troSkovi nadzornog 16.326,48 | 1,69% 16.326,48 |  1,73%
Naknade i troskovi direktora fonda 82.123,89 8,49% 57.455,82 6,10%
Ostali troskovi 38.510,05 3,98% 47.469,91 5,04%
Ukupni troskovi 967.113,44 | 100,00% 941.202,23 | 100,00%
Prosje¢na vrijedl_lost neto imovine 29.682.153.82 29.676.818.55
fonda za razdoblje
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Udio troskova u prosjecnoj neto
vrijednosti imovine fonda (%)za 3,26% 3,17%
razdoblje

5. Realizovani gubitak

Realizovani gubici za period 01.01.-31.12.2022. godine iznosili su 74.507,87 KM.

EMITENT IZNOS

ASA BANKA d.d. Sarajevo 1.680,92
BAGS ENERGOTEHNIKA d.d. Vogoiéa 56.289,45
SARAJEVO OSIGURANJE d.d. Sarajevo 14.877,50
SIPAD ERC d.d. Sarajevo 1.660,00
UKUPNO 74.507,87

6. Nerealizovani gubici

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjestajnom periodu ostvaren je gubitak u iznosu od
9.434.435,42 KM.

Sa 31.12.2022. godine po Odluci Direktora izvrSen je otpis potrazivanja za dividendu koja nisu
naplacena duze od 12 mjeseci u iznosu od 24.140,49 KM.

7. Prosjecna neto vrijednost sredstava
Prosjecna neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.-31.12.2022. god. iznosi
29.682.153,82 KM.
Prosjecna neto vrijednost po dionici za period 01.01-31.12.2022. god. iznosi 7,28 KM.
Na dan 31.12.2022. godine Fond je imao 18.963 vlasnika.
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Prvih deset najvecih dionicara na 31.12.2022. godine dat je u pregledu:

Naziv Procenti Tip racuna
ZIF "BIG-Investiciona grupa’ d.d. Sarajevo 22,5145 VLASNICKI
Raiffeisen BANK d.d. Bosha i Hercegovina 19,7631 SKRBNICKI
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 4,7102 VLASNICKI
ASA Banka d.d. Sarajevo 4,1967 SKRBNICKI
ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 4,1460 VLASNICKI
OMNIA INTERNATIONAL 3,3935 VLASNICKI
ZIF MI-GROUP d.d. 1,9984 VLASNICKI
ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo 1,2436 VLASNICKI
Naprijed invest d.o.0. Sarajevo 1,1022 VLASNICKI
Karkelja Alem 0,9706 VLASNICKI
8. Rad sa povezanim strankama
Obaveze Hotreatar Prihodi Rashodi
Naziv Vrsta Pravni ili drugi ja
povezane povezano osnov na dan 31.12.2022. 01.01.21.-31.12.2022. sa
stranke sti transakcije prema navedenoj navedenom povezanom
povezanoj stranki strankom
NAPRIJED
INVEST DUF Ugovor o 234.125,87 699.294,45
d.o.o. upravljanju
Sarajevo
Depozitar | Ugovor 1.650,00 19.800,00
Banka Ugovor
Banka Ugovor
Banka Ugovor
Revizor Ugovor
Sarajevska Berza Ugovor 0,00 11.400,00
berza
Broker Ugovor 9.359,68
Direktor
Fonda Ugovor 68.280,13
Predsjedni
k
Nadzormno Ugovor 5.888,88
g odbora
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Clan
nadzornog
odbora

Ugovor

5.152,80

Clan
nadzornog
odbora

Ugovor

5.152,80

Predsjedni
k odbora
za reviziju

Ugovor

858,80

Clan
odbora za
reviziju

Uprava

736,10

Clan
odbora za
reviziju

Uprava

736,10

42




Strategija Fonda za 2023. godinu

Drustvo ¢e se prilikom kupovine vlasnickih i duznickih vrijednosnih papira u ime i za racun

ZIF-a ,Naprijed“ d.d. Sarajevo voditi racuna o sljede¢em:

Kupovati vrijednosne papire, pretezno dionice emitenata koja zadovoljavaju definisane
kriterije Zakonom, Pravilnikom, Statutom i Prospektom Fonda

Kupovati vrijednosne papire, pretezno dionice emitanata za koje se pretpostavlja da ¢e
pozitivno uticati na ukupnu neto vrijednost imovine fonda,

Kupovati dionice za koje se ocekuje rast cijena ili/i dividenda,

Kupovati dionice banaka u BiH koje ostvaruju pozitivne rezultate poslovanja i koje
imaju stabilnost i perspektivu rasta,

Kupovati dionice ZIF-ova sa podru¢ja FBiH i RS-a, ukoliko je neto vrijednost imovine
vecéa od kupovne cijene.

Kupovati likvidne dionice i one za koje se ocekuje da bi to mogle postati ili za koje se
ocekuje interes strateSkog partnera.

Takoder, DruStvo ¢e nastojati da kupuje dionice emitenata iz svih djelatnosti 1 podrucja
dozvoljenih Zakonom, Pravilnikom i Prospektom Fonda, a za koje se ustanovi ekonomska
opravdanost kupovine, sa posebnim fokusom na slijedece djelatnosti:

Elektro-energetski sektor (proizvodnja i distribucija energenata),
Sektor finansija,

Bankarski Sektor,

Telekomunikacije,

Trgovina,

Prehrambena i duhanska industrija,

Ugostiteljstvo i turizam,

Gradevinarstvo, niskogradnja 1 visokogradnja

Farmaceutika, veledrogerije

Prodaje dionica emitenata iz portfolija obavljat ¢e se u skladu sa pozitivnim zakonskim
propisima, podzakonskim aktima Komisije, te drugim internim dokumentima ZIF-a i DUF-a, a
vode¢i racuna o definisanim ogranic¢enjima za investiranje u pomenutim aktima.
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Prilikom prodaje dionica u ime i za racun investicijskog fonda posebno ¢e se uzeti u obzir
slijede¢e okolnosti:

. Uskladenost strukture imovine fonda sa zakonskim ograniCenjima i1 propisima
Komisije,

. Prethodno ostvarene cijene na SASE,

. Cijene dionica emitenata iz iste djelatnosti,

. Povrat na investiciju,

. Poslovanje drustva i predvidanje poslovanja,

. Vlasnic¢ka struktura emitenta,

. Odnosa prodajne cijene i uloZenih sredstava,

. Uticaj na neto vrijednost imovine Fonda

Broj: 104/23
Datum: 01.02.2023. godine

Direktor

Arijana Mutilovié¢

Izvrs$ni direktor

Selma Karali¢
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