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| - Opéi podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “Naprijed” d.d. Sarajevo (Fond) je prvobitno
utemeljen kao privatizacijski investicijski fond Naprijed d.d. Sarajevo, registrovan u
Kantonalnom sudu u Sarajevu tokom maja 2001. godine.

U periodu poslovanja 2006. godine , Fond je izvrSio transformaciju iz oblika “PIF” u “IF” u
skladu s odredbama Pravilnika o nacinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda
u investicijski fond “Naprijed” d.d. Sarajevo. Investicioni fond “Naprijed” d.d. Sarajevo je
pravni sljednik Privatizacijskog investicionog fonda “Naprijed” d.d. Sarajevo, koji posluje u
kontinuitetu od 2001 godine. Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko promjene
naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom ,Naprijed“ d.d. Sarajevo (skraceni
naziv ,ZIF Naprijed d.d.“). Registracija povecanja dioni¢kog kapitala, promjene naziva u
Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,Naprijed* d.d.Sarajevo (skra¢eni naziv ,ZIF
Naprijed d.d.“) i sjediSta kod nadleznih sudskih institucija je izvrSena 1. februara 2010.
godine Rjesenjem br.065-0-Reg-09-002416. Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom
“Naprijed” d.d. Sarajevo upisan je u registar fondova pod brojem ZJP-031-04.

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2021. godine iznosi KM 87.639.439,50 podijeljen
na 4.076.253 redovnih obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 21,50 po dionici. Tokom
2022. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda. Kapital je u
vlasniStvu pravnih i fiziCkih osoba i predstavlja ukupnu nominalnu vrijednost kapitala Fonda

Finansijski izvjeStaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilnoj marci
(KM), koja je fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM).

Adresa Fonda je Kulovic¢a broj 4, Sarajevo.

Upravlja¢ Fonda je Drustvo za upravljanje fondovima Naprijed Invest d.o.0. Sarajevo
(,Drustvo®) po ugovoru o upravljanju od 17. avgusta 2000. godine (Ugovor izmjenjen tokom
2009. godine).

Banka depozitar Fonda za 2021. godinu je Raiffeisen bank d.d. BiH.

Drustvo je u ime i za racun Fonda zaklju€ilo Ugovor o obavljanju brokerskih poslova sa
profesionalnim posrednikom Aw Broker d.o0.0. Sarajevo i Monet broker a.d. Banja Luka.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim
papirima.

Na dan 31. decembra broj zaposlenih Fonda bio je 1 (jedan).

Nadzorni odbor &ine:
1. Si8ié Mirza — predsjednik
2. Amir Polutan — &lan
3. Almir Murti¢ — ¢lan

Odbor za reviziju €ine:

1. Aida Mezit — predsjednik

2. Niko Dujo — ¢lan

3. Admir Burdevi¢ — ¢lan

Direktor Fonda je Jasmin Baralija do 28.02.2022. godine a od 01.03.2022. godine je Tatjana
Vitkovié.



Il - OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike koriStene za sastavljanje finansijskih izvjestaja propisane
Pravilnikom o raCunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

Racunovodstvene politike Fonda obuhvataju nacela, osnove, dogovore, praksu i pravila za
evidentiranje poslovnih dogadaja u poslovnim knjigama, te sastavljanje i predoCavanje
osnovnih finansijskih izvjeStaja Fonda.

Cilj utvrdivanja raCunovodstvenih politika je objektivno i fer prezentiranja imovine, obaveza,
prihoda, rashoda i kapitala.

Nacela za utvrdivanje racunovodstvenih politika: neograni¢enost poslovanja, nacelo
nastanka poslovnog dogadaja (akrualno nacelo), nacelo znacajnosti, nacelo prevage bitnog
nad oblikom ili formom i nacelo opreznosti

Na osnovu utvrdenih raunovodstvenih politika izraduju se i predoc¢avaju:

1. Osnovni (godisnji) finansijski izvjestaji,
2. Finansijski izvjestaji u toku godine.

Finansijsko izvjeStavanje se vrSi sastavljanjem i prezentiranjem temeljnih finansijskih
izvjestaja:

— lzvjestaj o finansijskom polozaju na kraju perioda (Bilans stanja),

— lzvjestaj o ukupnom rezultatu za period (Bilans uspjeha),

— lzvjeStaj o tokovima gotovine,

— lzvjestaj o promjenama neto imovine i

— Bilje8ke uz finansijske izvjestaje.

Pri sastavljanju finansijskih izvjeStaja polazi se od temeljnih odrednica o: razumljivosti,
znacajnosti, pouzdanosti, neutralnosti, razboritosti i usporedivosti iskazanih podataka i drugih
informacija iz finansijskih izvjeStaja Fonda.

Drustvo za upravljanje investicijskim fondom (u daljem tekstu Drustvo) obraunava ukupnu
vrijednost imovine Fonda kojom upravlja, utvrduje obaveze Fonda, obraCunava neto
vrijednost imovine Fonda ukupno i neto vrijednost imovine po udjelu odnosno dionici Fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine Fonda umanjena za obaveze.

Ukupnu imovinu Fonda na dan vrednovanja €ini zbir vrednovanja svih oblika imovine koji su
Zakonom i podzakonskim aktima propisane kao dozvoljene.

Obaveze Fonda mogu biti obaveze po osnovu kupovine i prodaje imovine Fonda, obaveze
prema Drustvu po osnovu naknade i obaveze prema banci depozitaru po osnovu naknade,
te ostale obaveze u skladu sa Zakonom ukoliko su predvidene prospektom Fonda.

Pored naknade za upravljanje, iz imovine Fonda mogu se placati iskljucivo sljedeci troskovi:

a) naknada banci depozitaru,



b) naknade i troSkovi ¢lanova Nadzornog odbora Fonda.

c) naknade i troSkovi direktora Fonda koji obuhvataju: neto placu, regres za
koristenje godiSnjeg odmora, uvecanje plaée za svaku godinu penzijskog staza,
godisnju nagradu, dnevnice, pravo na povrat stvarno dokumentovanih troSkova koji
se odnose na putne troSkove, troSkove edukacije, telefona, reprezentacije i
osiguranja za slu¢aj smrti odnosno invalidnosti, kupovinu stru¢ne literature i naknade
za koriS¢enje vlastitog automobila u sluzbene svrhe. Iznos, visinu i ograniCenja
pojedinih troSkova odredit ¢e Nadzorni odbor Ugovorom o ovlaséenjima, pravima i
obavezama direktora.

d) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa sticanjem ili prodajom
imovine Fonda,

e) naknada i troSkovi Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
f) raCunovodstveni, revizorski i advokatski troSkovi nastali u poslovanju Fonda,

g) troSkovi izrade, Stampanja i postarine vezani uz objavu i dostavu izvjestaja koji
se prema Zakonu podnose dioni¢arima,

h) troSkovi odrzavanja redovne skupStine, osim u slu€aju vanredne skupstine koju
sazove Drustvo za upravljanje, u kom sluc€aju te troSkove snosi Drustvo,

i) sve propisane naknade koje se pla¢aju Komisiji,
j) troskovi uvrdtenja na berzu ili drugo uredeno javno trziste,

k) porezi koje je Fond duzan platiti na osnovu zakona koji reguliraju materiju
oporezivanja,

[) troSkovi oglaSavanja u skladu sa Zakonom i
m) ostale naknade odredene posebnim zakonima.
(2) TroSkovi ¢e se zaraCunavati imovini Fonda u stvarnim iznosima.

(3) Ukupni troSkovi Fonda ne mogu biti ve¢i od 3,5% prosje€ne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda. Sve troSkove koji predu dopusteni iznos od 3,5% u jednoj godini snosi
Drustvo za upravljanje.

(4) Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj
ukupnih troSkova a izraCunava se na sljedeci nacin:

ukupni trokovi iz ¢l. 44. Statuta, osim tro§kova poreza i naknada odredenih posebnim zakonom

-- x 100
prosjecna godis$nja neto vrijednost imovine



Na racunima grupe 10 — Gotovina i gotovinski ekvivalenti iskazuju se nov€ana sredstva, kao i
neposredno unovdivi vrijednosni papiri i drugi nov€ani ekvivalenti u smislu MRS 7.

Na rac¢unima klase 2 — Ulaganja Fonda, iskazuju se ulaganja Fonda u dozvoljene oblike
imovine. Ulaganja u vrijednosne papire koji se drze do dospijec¢a i vrijednosne papire po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha, obuhvataju se i iskazuju saglasno MSFI 9. Za priznavanje i
procjenjivanje plasmana relevantni su MRS 32 — Finansijski instrumenti: prezentacija, MSFI
9 — Finansijski instrumenti, MSFI 7 — Finansijski instrumenti: objavljivanja, kao i drugi
relevantni MRS/MSFI. Ulaganja u nekretnine, obuhvataju se i iskazuju saglasno MRS 40 —
Ulaganja u nekretnine i drugim relevantnim MRS/MSFI.

ULAGANJA FONDA

FINANSIJSKA SREDSTVA PO AMORTIZOVANOM TROSKU KOJA SE DRZE DO
DOSPJECA (FS DD)

Poslovni model ¢iji je cilj drzati imovinu radi prikupljanja ugovornih nov€anih tokova obuhvata
ulaganja kojima se upravlja radi naplate ugovornih nov€anih tokova. U ovu kategoriju se
svrstavaju i duznicki vrijednosni papiri (obveznice) kao ulaganja koja se drZze do dospije¢a
pod oznakom FS DD. U trenutku stjecanja pocetno se priznaju po fer vrijednosti transakcije,
odnosno po trosku sticanja koji je jednak cijeni pojedinaéne imovine u koju su ukljuceni i
transakcioni troskovi koji su direktno povezani sa sticanjem imovine ili obaveze.

Imovina koja je ste€ena u stranoj valuti preracunava se u protuvrijednost konvertibilne marke
(KM) primjenom srednjeg kursa Centralne banke BiH vaze¢em na datum transakcije.

Nakon podetnog priznavanja, ulaganja koja se drze do dospije¢a vrednuju se prema
amortiziranom troSku ulaganja primjenom efektivne kamatne stope u skladu sa MSFI 9 —
Finansijski instrumenti.

Imovina Fonda koja se vrednuje po amortizovanom troSku u skladu sa MSFI 9 podlijeze
provjeri testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja.

FINANSIJSKA SREDSTVA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ BILANS USPJEHA (FS BU)

Fer vrijednost vrijednosnih papira iz portfolija Fonda, kojima se trguje u BiH, utvrduje se
primjenom prosijene cijene trgovanja ponderisane Kkoli¢inom vrijednosnih papira
prometovanih u posljednjem tromjese¢nom periodu, zaokruzeno na Cetiri decimale. Uslov za
utvrdivanje fer vrijednosti na navedeni nacin jeste da je vlasni¢kim vrijednosnim papirima koji
se vrednuje u posljednjem tromjeseCju koje prethodi datumu vrednovanja, trgovalo
minimalno 15 trgovinskih dana.

Za vlasniCke vrijednosne papire iz portfolija Fonda koje ne ispunjavaju uslove za utvrdivanje
fer vrijednosti na prethodno navedeni nacin, fer vrijednost na dan utvrdivanja se obraCunava
primjenom odgovarajuce tehnike procijene kojim je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina
bila prodata u uredenoj transakciji medu ucesnicima na trZistu na datum vrednovanja.
Drustvo je duzno, prilikom utvrdivanja fer vrijednosti vlasni¢kog vrijednosnog papira koristiti
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ulazne podatke i izvjeStaje s trziSta koji su javno dostupni i specifiCni za pojedinog emitera,
uzimajuci u obzir sve faktore koji bi drugi u€esnici na trziStu razmatrali u odredivanju fer
vrijednosti vrijednosnih papira. Primjenjene tehnike procijene moraju biti kontrolisane i
potvrdene od strane banke depozitara

METODOLOGIJA ZA PROCIJENU FER VRIJEDNOSTI ULAGANJA

Za vlasniCke vrijednosne papire iz portfolija investicijskog fonda koji ne zadovoljavaju uslove
za utvrdivanje fer vrijednosti na nacin propisan u ¢lanu 9. Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti
imovine Fonda i obraCunu neto vrijednosti imovine Fonda, fer vrijednost na dan utvrdivanja
se obraCunava primjenom odgovaraju¢e tehnike procjene u skladu sa racdunovodstvenim
standardima vazec¢im u Federaciji BiH, kojima je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila
prodana/kupljena u uredenoj transakciji medu u€esnicima na trziStu za datum vrednovanja.

U skladu sa navedenim standardima propisane metode procjene su:

1. Metoda uporedivih preduzecéa (peer group) — trzidni pristup,

2. Metoda diskontovanja novéanih tokova (DCF) — prihodovni pristup,
3. Metoda vrednovanja neto sredstava — troSkovni pristup.

Kriterijumi za izbor pojedinih metoda
Kriterijumi za izbor trziSnog pristupa vrednovanja su:

e Postojanje adekvatnog broja uporedivih preduzeca,
e Pristup podacima koji se uporeduju,
o Postojanje trziSnih uslova za analizirana preduzeca.

Kriterijumi za izbor prihodovne metode su:

e Moguénost projekcije buducih rezultata uz razuman stepen vjerovatnoce da ¢e se
predvidanje ostvariti, odnosno da postoje realna ocCekivanja da ¢e projektovani
rezultati pratiti planiranu stopu rasta u buducénosti.

e Potencijal preduzecéa u stvaranju dobiti ili nov€anog toka zna€ajno doprinosi njegovoj
vrijednosti.

Kriterijumi za izbor troSkovne metode su:

e Da se preduzeée nalazi u teskoj finansijskoj situaciji i da nije izvjestan nastavak
poslovanja,

e Preduzece posjeduje znacajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu,

¢ Ima velike akumulirane gubitke.

Detaljan opis kriterijuma za izbor pojedine metode prikazan je i prilikom opisa pojedinaénih
postupaka.



Metoda procijene uporedivih preduzeéa (PEER GROUP)

Prema trziSnom pristupu prilikom procjene koriste se trziSne cijene, finansijski pokazatelji i
druge relevantne informacije dobivene trziSnim transakcijama koje uklju€uju grupu identi¢nih
ili uporedivih finansijskih instrumenata te se na osnovu dobivenih informacija definise
vrijednost analiziranog vrijednosnog papira. TrziSni pristup najéeSce ukljuCuje trziSne
multiplikatore iz koje se izvode vrijednosti za analizirani instrument. Drustvo u sklopu tehnika
procjene bazirane na trziSnom pristupu koristi tehniku uporedne analize kompanija (PEER
Group). Koncept odredivanja fer vrijednosti prema navedenoj tehnici baziran je na premisi da
se fer vrijednost odredenog finansijskog instrumenta moze odrediti poredenjem sa sli¢nim
finansijskim instrumentima za koje postoji odredena trziSna cijena.

Metodu ,peer group® je moguce primijeniti ukoliko se mogu uporediti najmanje 3 preduzeca.

Uporediva preduzeca su ona koja posluju u istoj djelatnosti i sa uporedivim poslovnim
aktivnostima.

Ovom metodom uporeduju se pokazatelji i multiplikatori.

U cilju primjene ove metode obrazloZi¢e se samo metoda uporedivih preduzeéa.
Kao kriterijumi za izbor uporedivih preduzeéa uzimaju se:

Klasifikacija djelatnosti,

Berza na kojoj vrijednosni papiri kotiraju,
Veli¢ina (prihod, imovina, zaposlenici),
Profitabilnost,

e Ostali uporedivi faktori ukoliko postoje.

Pretpostavke koristenja trziSnog principa:

¢ Da postoje preduzeca koja se mogu uporediti sa analiziranim,

o Da postoje dostupni podaci.
Ukoliko se po analizama procjenitelja dode do podataka o uporedivim preduzecima pristupa
se ovoj metodi, a ukoliko ista nije primjenljiva koristice se drugi nacini procjene.

KoriStenja navedene tehnike procjene u Drustvu podrazumijeva slijedece korake:

1. Identifikacija kompanija za peer grupu,

2. lzbor odgovaraju¢ih finansijskih pokazatelja koji su najadekvatniji za procjenu
vrijednosti kompanije koja se analizira,

3. lzraCun navedenih finansijskih pokazatelja za svaku kompaniju u izabranom peer-u te
odredivanije srednje ili medijan vrijednosti za izabrane pokazatelje,

4. Primjena srednje ili medijan vrijednosti izabranih pokazatelja na odgovarajuci
finansijski pokazatelj kompanije koja se procjenjuje ,

5. Primjena odgovarajuée prilagodbe vrijednosti na dobivenu vrijednost u sluaju da je
ista primjenljiva (u slu¢aju da se uklju€uju odredeni diskonti ili premije za likvidnost ili
manjinsku kontrolu u odnosu na dobivenu vrijednost).

Metoda procjene diskontovanjem novéanog toka



Prema prihodovnom pristupu — procjenom se buduci novC€ani tokovi kompanije koja se
procjenjuje svode na sadasnju vrijednost uzimajuci u obzir rizi€nost navedenih nov&anih
tokova iskazanu kroz diskontnu stopu. U sklopu navedene tehnike Drustvo koristi metodu
diskontovanih buducih tokova DCF.

Prilikom procjene kompanije putem DCF metode neophodno je definisati buduée novéane
tokove kompanije. Pretpostavka koristenja ovog metoda je da postoji moguénost projekcije
buducih rezultata uz razuman stepen vjerovatnoc¢e da ¢e se predvidanje ostvariti, odnosno
da postoje realna oCekivanja da ée projektovani rezultati pratiti planiranu stopu rasta u
buduénosti. Ono sto ovaj metod takoder podrazumijeva, jeste moguénost da se utvrdi cijena
kapitala, kao diskontna stopa uz pomo¢ koje ¢e se izraCunati sadasnja vrijednost nov€anih
tokova

Ukoliko ne postoje navedene pretpostavke ovaj metod nije primjeren, i mora se pristupiti
drugim nacinima procjene.

Osnhovne pretpostavke za primjenu ovog metoda su:
— Da su javno objavljeni i dostupni godisnji finansijski izvjestaji,

— Da nije upitna stalnost poslovanja preduzeca,
— Da se buduci nov€ani tokovi mogu ocijeniti pouzdano.

Kao izvori ulaznih podataka koriste se dostupni podaci sa Berze na kojoj vrijednosni
papiri kotiraju, web sajta preduzeca, te ostali podaci i informacije kojima lica koja vrse
procjene raspolazu.

Kao ulazne podatke neophodno je analizirati:
— Finansijske izvjestaje preduzeca,
— Revizorski izvjestaj,

— Poslovni plan preduzec¢a za najmanje 3 godine (ukoliko je isti dostupan),
— Ostali relevantni i dostupni podaci o preduzecu.

Koristenjem DCF metode u procjeni vrijednosti mora se osigurati i konzistentnost u
pretpostavkama na osnovu kojih su definisani nov€ani tokovi te odgovarajuca diskontna
stopa.

Metoda vrednovanja neto sredstava

Metoda vrednovanja neto sredstava je troSkovna metoda procjene.

Pretpostavke za koristenje ove metode su:



o Da preduzece posluje sa gubitkom duZi niz godina,
e Da je preduzece pred steCajem ili likvidacijom,
o Da preduzece ne obavlja osnovu djelatnost.

Pri izradi procjene vrijednosti ukupnog kapitala ovom metodom utvrduje se osnovna
vrijednost ukupnog kapitala. Osnovna vrijednost ukupnog kapitala jednaka je razlici
izmedu korigovane vrijednosti imovine koja se formira u zavisnosti od uslova na trzistu i
vrijednosti obaveza.

Na bazi posljednjeg godiSnjeg finansijskog obracuna neophodno je saciniti tabelu
imovinske vrijednosti, te odrediti procente korekcije pozicija bilansa stanja, odnosno
imovine koju Drustvo posjeduje. U tom smislu procjenitelj odreduje stope
smanjenja/povecanja vrijednosti za sve vidove imovine. Stope se odreduju na bazi
trziSnih uslova i iskustvenih metoda. Obaveze preduzeéa se obra¢unavaju u mjeri u kojoj
su iskazane.

Na bazi imovinske vrijednosti preduzeca i diskonta ili premija, po odredenim stavkama,
odnosno korekcije za iznos za koji se imovinska vrijednost smanjuje ili povecava jer se
prilagodava trzidnim uslovima prodaje, izradunava se neto vrijednost imovine.

Izbor metode za procjenu

U skladu sa propisanim kriterijumima i pretpostavkama za koridtenje pojedine metode
prilikom procjene vrdit ¢e se izbor onih propisanih metoda koje se mogu primijeniti.
Ukoliko se prilikom procjene utvrdi da se neka od navedenih metoda ne moze primijeniti,
zbog nedostatka informacija, nelogi¢nosti u dobijenim podacima ili zbog drugih okolnosti
Drustvo ¢e tu metodu iskljuciti, kao neprimjenljivu. Ukoliko za odredeno preduzecée nije
dostupan godisSnji obradunski period uzimaju se podaci iz posljednjeg dostupnog
finansijskog izvjeStaja uz primjenu korekcionog faktora.

Prilikom procjene fer vrijednosti neophodno je odrzavati konzistentnost u odabiru
odgovarajuce tehnike kako bi se postigla uporedivost dobivenih rezultata u odnosu na
prethodno razdoblje. U sluaju da je doSlo do promjene izabrane tehnike procjene potrebno
je obrazloziti razloge zbog kojih je do iste doslo.

Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira, potrazivanja po osnovu dividende i
ostala potrazivanja iskazuju se po nominalnoj vrijednosti uveanoj za kamate i druge
naknade u skladu sa sklopljenim ugovorom.

Ispravak (smanjenje vrijednosti) potrazivanja provodi se u periodu spoznaje o nemoguénosti
naplate dijela ili ukupnog potrazivanja na teret rashoda perioda. Otpis potrazivanja provodi
se samo u sluCaju kada o tome donese odluku odgovarajuci organ drustva, a kada je duznik
likvidiran ili na drugi nacin prestao poslovati odnosno kada je po kona¢noj presudi izgubljen
spor.

Procjena mogucénosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije naplaceno
u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansa. Procjena o€ekivanih kreditnih gubitaka za



kasnjenje u naplati potraZivanja vrsit Ce se za svako potrazivanje pojedinacno uzimajuci u
obzir sve faktore koji uticu na procjenu kreditnih gubitaka

Ulaganja/prodaja finansijske imovine Fond evidentira na datum trgovanja, odnosno na dan
kad se ugovorno obavezao na kupovinu/prodaju finansijske imovine.

Sve promjene u trziSnoj vrijednosti ulaganja do dana namire drustvo evidentira kroz ra¢un
dobiti i gubitka, ako se radi o imovini po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Novac se sastoji od novca u bankama banke depozitara.

Novac na rac¢unima koji se vode u konvertibilnim markama (KM) u organizaciji platnog
prometa i bankama vodi se u nominalnim iznosima prema izvodu o stanju i prometu tih
racuna.

Kod sastavljanja izvjeStaja o nov€anim tokovima od poslovnih aktivnosti primjenjuje se
direktna metoda.

Plageni troskovi unaprijed za budué¢i period iskazuju se kao aktivna vremenska
razgrani¢enja, a obradunavaju se u troSkove perioda na koji se odnose. Razlog
razgraniCavanja, kao i iznos koji se odnosi na buduéi period, mora biti iskazan na
odgovarajucoj knjigovodstvenoj ispravi i mora biti zadovoljeno naéelo nastanka dogadaja i
suceljavanja prihoda s rashodima.

Prihodi obraCunati u korist tekuéeg perioda, a nemaju elemenata da se iskazu kao
potraZivanje, iskazuju se kao aktivha vremenska razgraniCenja. Kada se steknu uvjeti za
ispostavljanje dokumenata po osnovi kojeg se stjeCu potraZivanja, vremenska razgrani¢enja
se prenose na raCune potrazivanja. Osnova prihodovanja i iskazivanja takvih iznosa na
vremenskim razgranienjima mora biti utvrdena u odgovarajuéim knjigovodstvenim
dokumentima.

Obaveze prema Drustvu za upravljanje Fondom, obaveze prema dobavljaCima i ostale
dugoroéne obaveze pocCetno se iskazuju po nominalnoj vrijednosti prema zakljuéenom
ugovoru.

Prihodi koji nemaju uvjete za priznavanje u tekuéem obracunskom periodu odgadaju se
preko vremenskih razgrani¢enja za buduce periode.

Poslovni prihodi Fonda su:

e Prihod od dividende,

e Prihod od kamata i amortizacija premije (diskonta) po osnovu VP sa fiksnim rokom
dospjeca,

e Prihodi od najma

e Ostali poslovni prihodi.

Prihodi od dividendi obuhvacéaju se prihodi po osnovi ostvarenog prava na dividendu iz
dionica koje fond drzi u svom portfelju.
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Prihodi od kamata obuhvacaju se prihodi od kamata koje fond ostvaruje po osnovi duz-
nickih instrumenata - vrijednosnih papira i depozita. Prihodi se knjize na odgovarajuca
Cetverocifrena konta shodno klasifikaciji duzni¢kih instrumenata u kategorije finansijske
imovine.

Amortizacija premije (diskonta) od vrijednosnih papira - duznickih instrumenata iskazuje
se amortizirani dio razlike izmedu nominalne cijene vrijednosnih papira i cijene po kojoj su
vrijednosni papiri kupljeni. Amortizacija se knjizi na odgovaraju¢a Cetverocifrena konta
shodno klasifikaciji duzni¢kih instrumenata u kategorije finansijske imovine.

Realizovani dobici obuhvacaju se dobici nastali pri prodaji finansijske imovine -
vrijednosnih papira i nekretnina, pri promjeni kurseva stranih valuta, te ostali realizovani
dobici

¢ Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira,
¢ Realizovani dobici po osnovu kursnih razlika,

¢ Realizovani dobici pod prodaje ulaganja u nekretnine,

e Ostali realizovani dobici.

Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom troSku obuhvacaju
se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijska imovina po
amortizovanom trosku, po cijeni viSoj od vrijednosti po kojoj su knjigovodstveno evidentirani.
Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali ukupni
rezultat obuhvacaju se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao
finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat, po cijeni viSoj od vrijednosti
po kojoj su knjigovodstveno evidentirani.

Realizovani dobici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
obuhvacaju se dobici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijska
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, po cijeni viSoj od vrijednosti po kojoj su
knjigovodstveno evidentirani.

Nerealizovani dobici obuhvacaju se pozitivni efekti vrijednosnog uskladivanja finansijske
imovine - vrijednosnih papira i derivata, i nekretnina, otpustanja prethodno priznatih
umanjenja vrijednosti finansijske imovine, nekretnina i ostale imovine, te ostali nerealizovani
dobici, u skladu sa MSFI 9, MRS 36 i drugim relevantnim MRS/MSFI, i usvojenom
racunovodstvenom politikom
Nerealizovani dobici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha po
osnhovu svodenja na fer vrijednost obuhvacaju se dobici koji su posljedica uskladivanja nize
knjigovodstvene vrijednosti ove imovine (iskljuCujuci derivatne finansijske instrumente) sa
njihovom viSom fer vrijednoScu.

Nerealizovani dobici od finansijskin obaveza po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha po
osnovu svodenja na fer vrijednost obuhvacaju se dobici koji su posljedica uskladivanja vise
knjigovodstvene vrijednosti ovih obaveza (iskljuCujuci derivatne finansijske instrumente) sa
njihovom nizom fer vrijedno$cu.

Nerealizovane pozitivhe kursne razlike obuhvacaju se dobici nastali pri preracunu vri-

jednosti monetarne imovine i monetarnih obaveza na datum izvjeStavanja, a po osnovu
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porasta kursa valute u kojoj je iskazana monetarna imovina, te po osnovu pada kursa valute
u kojoj su iskazane monetarne obaveze.

Finansijski prihodi

e Prihodi od kamata,
e Ostali finansijski prihodi.

Prihodi po osnovi kamata, tantijema i dividendi priznaju se pod uvjetima:

e vjerovatnosti naplate i
e pouzdanost utvrdivanja prihoda.

Prihodi po osnovu kamata obraCunavaju se svaki mjesec po ugovorenim kamatama, a
najkasnije na datum bilansiranja. Kamate se obra¢unavaju metodom efektivhe kamatne
stope i priznaju se u prihode razmjerno vremenu korisStenja sredstava od strane duznika, a u
skladu sa ugovorom.

Prihodi od dividendi, odnosno naknada ulaga¢ima obra¢unavaju se nakon $to je pravo na
naplatu tih sredstava utvrdeno.

Prihodi od dividendi priznaju se prema nastanku dogadaja, a prema ugovorenim uvjetima.
Poslovni rashodi Fonda su:

o Naknada drustvu za upravljanje,

e Troskovi kupovine i prodaje ulaganja,

e Rashodi po osnovu kamata,

¢ Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora,
e Naknada vanjskom revizoru,

¢ Naknada banci depozitaru,

¢ Rashodi po osnovu poreza,

e Ostali poslovni rashodi Fonda.

TroSkovi primanja zaposlenih se priznaju u periodu u kojem je subjekt primio usluge od
zaposlenika, a ne u periodu isplate ili obaveze za isplatom.

Kratkoro&na primanja zaposlenih (plativa u roku od dvanaest mjeseci) se priznaju kao rashod
u periodu u kojem zaposlenik pruza uslugu. Obaveza temeljem neisplacenih primanja se
vrednuje u nediskontovanom iznosu.

Realizovani gubici u poslovanju Fonda su:

e Realizovani gubitak od prodaje vrijednosnih papira,
¢ Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika,

e Realizovani gubici nekretninskih i rizicnih Fondova,
e Ostali realizovani gubici.
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Realizovani gubici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom troSku obuhvacaju
se gubici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijska imovina po
amortizovanom trosku, po cijeni nizoj od vrijednosti po kojoj su knjigovodstveno
evidentirani.

Realizovani gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali ukupni
rezultat obuhvaéaju se gubici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao
finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat, po cijeni nizoj od
vrijednosti po kojoj su knjigovodstveno evidentirani.

Realizovani gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
obuhvaéaju se gubici nastali pri prodaji vrijednosnih papira, klasifikovanih kao finansijski
imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, po cijeni nizoj od vrijednosti po kojoj su
knjigovodstveno evidentirani,

Nerealizovani gubici u poslovanju Fonda su:

¢ Nerealizovani gubici su negativni efekti vrijednosnog uskladivanja finansijske imovine
- vrijednosnih papira i derivata,nekretnina, umanjenja vrijednosti finansijske imovine,
nekretnina i ostale imovine,

e ostali nerealizovani gubici, u skladu sa MSFI 9, MRS 36 i drugim relevantnim
MRS/MSFI i usvojenom racunovodstvenom politikom.

Nerealizovani gubici od finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha po osnovu
svodenja na fer vrijednost obuhvaéaju se gubici koji su posljedica uskladivanja vise
knjigovodstvene vrijednosti ove imovine (iskljuujuéi derivatne finansijske instrumente) sa
njihovom nizom fer vrijednoséu.

Nerealizovani gubici od finansijskin obaveza po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha po
osnovu svodenja na fer vrijednost obuhvacaju se gubici koji su posljedica uskladivanja nize
knjigovodstvene vrijednosti ovih obaveza (isklju€ujuci derivatne finansijske instrumente) sa
njihovom viSom fer vrijednoScu.

Nerealizovane negativne kursne razlike obuhvacaju se gubici nastali pri preracunu vri-
jednosti monetarne imovine i monetarnih obaveza na datum izvjeStavanja, a po osnovu pada
kursa valute u kojoj je iskazana monetarna imovina, te po osnovu porasta kursa valute u
kojoj su iskazane monetarne obaveze.

Finansijski rashodi Fonda su:

e Rashodi po osnovu kamata,
e Ostali finansijski rashodi.

Upravljanje rizicima
Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravljanju rizicima i njime su identificirani

sljededi rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajuéeg ili negativnog prinosa:
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- TrziSni rizik — Imovina Fonda se ulaze u finansijske instrumente Cija je cijena podlozna
dnevnim promjenama. Pad cijene pojedinog finansijskog instrumenta u koji je uloZena
imovina Fonda moze dovesti do smanjenja prinosa od ulaganja.

-Valutni rizik — Imovina Fonda moze biti uloZena u finansijske instrumente denominirane u
razli€itim valutama Cime se taj dio imovine izlaZe riziku promjene kursa pojedine valute u
odnosu na konvetibilnu marku — obraCunsku valutu u kojoj se mijeri prinos na ulaganje
imovine Fonda.

- Kreditni rizik predstavlja vjerovatno¢u da emitenti finansijskog instrumenta koji je uklju¢en u
imovinu Fonda nece u cjelini ili djelimiéno podmiriti svoje obaveze, Sto bi negativno uticalo
na likvidnost i vrijednost imovine Fonda.

- Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatnoéu nemoguénosti brze prodaje finansijske imovine
Fonda po cijeni koja je priblizno jednaka fer vrijednosti te imovine.

- Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatno¢u da se poreski propisi Federacije
BiH, BiH ili drugih zemalja promijene na nacin koji bi negativho uticao na prinos Fonda.
Rizik Promjena poreskih propisa je izvan uticaja Drustva.

-Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda — S obzirom na vrste imovine u koje Fond
ulaZe, te s obzirom na sastav portfolija | tehnike upravljanja imovinom Fonda, vrijednost
imovine je podlozna promjenama.

Il - ZabiljeSke uz finansijske izvjestaje

BILANS STANJA
1. Gotovinai ekvivalenti gotovine

Na dan 31.12.2022. godine ukupno stanje nov&anih sredstava na transakcijskim racunima
iznosilo je 121.616,24 KM.Isti se odnosi na Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo- redovan racun.

2. Vlasni€ki vrijednosni papiri

U skladu sa MSFI-em 9 —Financijski instrumenti a u svrhu reklasifikacije ulaganja, Fond
zate€ena ulaganja u portfelju na dan 01.01.2018. godine, sukladno usvojenom biznis modelu
upravljanje financijskom imovinom, reklasificira u kategoriju

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (oznaka FS BU)

Ova kategorija ukljuCuje: ulaganja namijenjena trgovanju (ukljuCuju¢i derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je uprava pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti
kroz raCun dobiti i gubitka. Fond priznaje financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha kada se:

« ulaganjima upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti ili

* priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala

Za primjenu MSFIl-a 9 obaveznao je uraditi retroaktivnu primjenu za sva zate€ena ulaganja
na dan 1.1.2018. godine kao da je klasifikacija ovih ulaganja bila uviijek u primjeni.

Za retroaktivnu primjenu potrebno je sve zateCene akumulirane efekte promjene fer cijene
ulaganja na poziciji revalorizacijskih rezervi na dan 1.1.2018. godine (pozitivnih i negativnih
efekata) reklasificirati na analiticke pozcijie kapitala —nerealizirani dobici ili nerealizirani
gubici po vrsti emitenta iz portfelja ulaganja.

Za retroaktivnu primjenu na dan 1.1.2018. godine sva zateCena ulaganja sa istorijskom
nabavnom i ispravkom vrijednosti (odnosno fer vrijednosti) sa pozicije ulaganja u
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vrijednosne papire raspoloziva za prodaju potrebno je reklasificirati na pripadaju¢u grupu
konta ulaganja —vrijednosni papiri koje se drze radi trgovanja po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha. Zate€ena fer vrijednost svakog pojedinaénog ulagaja je nova nabavna vrijednost
vrijednosnog papira.

Ulaganja u nekretnine (investicijske nekretnine) koja su sastavni dio portfelja Fonda ostaju
nai stim pozcijama analitickih konta. Naknadno mjerenje se vrSi po fer vrijednosti koje
direktno uti¢e na pozcije prihoda i rashoda Fonda.

Na dan 31.12.2022. godine Fond je imao ulaganja u dionice 61 Drustva. Fer vrijednost
ulaganja utvrdena na osnovu Pravilnika o vrjednovanju i obracdunu imovine investicijskog
Fonda (Sl.novine FBiH broj 42/09) iznosila je 25.418.385,20 KM. Od ukupnog broja
emitenata, 21 emitent je u skladu sa Pravilnikom vrednovano kao ulaganje sa kojima se
aktivno trgovalo. Njihova fer vrijednost na dan 31.12.2022. godine iznosila je 10.043.201,20
KM, dok je ostalih 40 emitenata vrednovano tehnikom procjene &ija je fer vrijednost na dan
31.12.2022. godine iznosila 15.375.184,00 KM.

A Pregled ulaganja na dan 31.12.2022. godine

. Broj
Ukupan broj A % Nabavna T Ukupna % od .
RBr Naziv emitenta O;n?:(aa emitovanih Vflluu]glti :J vlasnistva cijena '\:IG;UC(;J_:F: vrijednost NVI vre(ri\‘rif\;gn'a
pap! vp/udjela (;gﬁldsa b fonda vp/udjela plucy ulaganja fonda )
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
(5/4*100) (5*8)
Ulaganja u dionice emitenata sa sjedistem u Federacija BiH
1 | AGROKRAJINA DD BIHAC AGRKR 38945 5674 14,56% | 109,663024 0,00 0| 0,00% PR
2 | AUTO-REMONT D.D. BIHAC ATRER 9354 504 538% | 1303,400794 0,00 0| 0,00% PR
3 ggggjmngOMET DD BGPMRK3 238672 15757 6,60% 8,95451 3,49 54991,93 | 0,22% PR
4 g;fajfv'f' nvesticionagrupa” d.d- | g aepes | 10658236 | 877298 8,23% 1,667062 074 6479723 | 2,56% TC
5 | BNT-TMiH d.d. Novi Travnik BNTMRK4 1641288 40000 2,43% 12,99 10,93 437200 1,73% PR
6 | BOSNA AUTO d.d. Sarajevo BOATRK2 341296 63768 18,68% 24,776726 22,72 1448808,96 | 5,73% PR
7 | UTTP BORASNICA DD KONJIC | BRSNRK2 237280 59307 24,99% 81,388724 0,00 0 | 0,00% PR
8 | BOSANAC D.D. ORASJE BSNCR 69969 3524 5,03% 553,016742 1,50 5286 | 0,02% TC
9 | ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo BSNFRK2 3038426 351270 11,56% 3,925131 4,96 1742299,2 |  6,89% PR
10 | BOSNA RE d.d. SARAJEVO BSRSRK2 18645 50 0,26% 564,074 809,00 40450 | 0,16% TC
11 | GOOPERATIVAPROMET DD COOPR 48288 2180 451% | 33853211 0,00 o | 000% PR
12 | ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar CRBFRK1 3053478 5910 0,19% 4,245743 7,28 430248 | 017% PR
13 | DUBRAVA DD CAZIN DBRCR 122327 7876 6,43% 352,628492 0,00 0 | 0,00% PR
14 | DC"GORAZDE"DD GORAZDE | DCGZR 34580 2065 5,97% 43,969976 0,00 0| 0,00% PR
15 | ZIF "EUROFOND-1"d.d. Tuzla EFNFRK1 3610331 260283 7,20% 1,01344 1,40 364396,2 1,44% PR
16 | ENERGONOVA d.d. Sarajevo EGNSR 948601 129277 13,62% 43,210394 31,27 4042491,79 | 16,00% PR
17 | SAERCONVESTDD ENISR 17657682 | 115409 0,65% 20,84 1,00 115409 | 0,46% TC
18 | E-RKG DD BIHAC ERKGRK2 291677 72902 24,99% 20,917204 0,00 0 | 0,00% PR
19 | FDMD.D. FDHMRK3 221375 2581 1,16% 967,509105 0,00 0 | 0,00% PR
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20 | ZIF "FORTUNA FOND" d.d. FRTFRKL | 2235737 50000 2,23% 5,105611 2,18 109000 | 0,43% TC
21 | GD GRADNIA DD ZENICA GDGRRK2 | 31675 2232 7.04% | 218523746 0,00 0| 000w PR
22 | GDD "POLET" SARAJEVO GDPSRK2 146775 36627 | 24.95% | 33,933383 0,00 0| o00% PR
23 | GMK D.D. KAKAN GMKAR 141146 35278 | 2499% | 75709779 0,00 0| 000w PR
24 | GRANIT DD JABLANICA GRNIR 114827 4635 403% | 570,091046 0,00 0| o00% PR
HLADNJACA I KLAONICA d.d. , )
25 | B hkvioAcH HLKLR 73531 3467 471% | 33455809 0,00 0| o000% PR
26 | ZIF HERBOS FOND dJd. Tuzla HRBFRK2 | 2851523 176000 | 6,17% 6,350318 5,56 978560 | 3,87% PR
27 | P HT dd. MOSTAR HTKMR 31586325 1059 0,00% 54,70848 3,03 320877 | 0,01% TC
28 | ASA Banka d.d.Srajevo IKBZRK2 900768 1580 017% | 315769272 | 94,96 150036,8 | 0,59% TC
IRIS COMPUTERS DD
2 | 5 OWP IRISRK1 470423 58160 | 12,36% | 72,444979 2,50 145400 | 0,58% TC
JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD , ,
30 | FELEKTR JPESR 31506541 13315 0,04% | 46697263 16,00 213040 | 0,84% TC
a1 | LUKAVACTRANS DD LKCTR 31900 2376 7.44% | 104,501751 0,00 o | 000w PR
32 | ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo MIGFRK2 | 4926030 | 1231417 | 24.99% | 4,507977 2,58 317705586 | 12,57% PR
33 | MERKUR DD SARAJEVO MRKSR 779269 88104 | 11,30% | 65174127 0,40 352416 | 0,14% TC
34 | METALOTEHNA DD TUZLA MTHNRK2 | 364462 14866 407% | 78935827 414 6154524 | 0,24% PR
35 | OZON d.d. Travnik 0ZNTR 291400 16210 556% | 151,602521 | 170,00 2755700 | 10,90% TC
36 | ZIF"PROF-PLUS" d.d. Sarajevo | PRPFRK2 | 5072824 754161 | 14.86% | 3,651141 2,85 214807678 | 850% TC
REMONTNI ZAVOD DD
g7 | REMONT? REZTRK2 108270 9100 8,40% 27 0,00 o | 000w PR
38 | RIBA NERETVA DD KONJIC RIBNR 50520 277 054% | 315104693 | 13,10 36287 | 0,01% PR
39 ;cE’f"l‘gXN' SISTEM RMK DD RMKZR 291238 72773 24.98% | 25,142053 1,02 7422846 | 0,20% PR
40 | RMUBANOVICI DD BANOVICI | RMUBR 693880 2748 039% | 30207751 1350 37008 | 0,15% TC
41 | RMK PROMET ZENICA DD RPRZRK2 | 1495447 207712 | 1388% |  7,360807 1,40 200796,8 | 1,15% TC
42 | RUDSTROJ DD KAKANJ RUSTR 333816 16166 4,88% 12,3716 0,00 0| 000w PR
a3 | JFAD BINADDBIHAC-U SBNARKL | 202175 18033 891% | 227793212 0,00 0| o000% PR
SIPAD EXPORT-IMPORT DD
a | SRADEXD SEISR 1140375 70243 6,15% | 36303776 0,00 0| o000% PR
45 | SNAGA DD VARES SNGARK2 | 249023 37377 | 1500% | 32,659349 1,99 7438023 | 0,20% PR
SARAJEVO-OSIGURANJE D.D. ] .
46 | SARAEVD SOSOR 4634633 37343 080% | 13699628 1375 513466,25 | 2,03% TC
47 | $IPAD - ERC DD SARAJEVO SRCSR 89405 12537 | 14,02% | 91,002543 6,00 75222 | 0,30% TC
48 g,:r;,:jsvsm PIVARA d.d. SRPVRKL | 2614855 146384 550% | 18,837451 12,10 17712464 | 7,01% TC
49 | IPSVIETLOST DD SARAJEVO | SVIPR 890633 106100 | 11,01% | 3,021759 1,62 171882 | 0,68% PR
TVORNICA CEMENTA
o AN A TCMKR 9476540 1435 001% | 23157031 31,50 452025 | 0,18% TC
51 | TMK DD KONJIC - u stecaju TMKOR 816776 159127 | 1948% | 9426433 0,00 0| o00% PR
52 | D.DTTU" Tuzla TTUTR 729315 691 0,09% 5,11 0,00 0| 000% PR
53 gl’\‘l_:g(’;"mZENJER'NG Db UNINRK2 234507 15502 6,64% | 217,544950 1,03 16059,76 | 0,06% PR
54 g;}‘;g\t‘;NVESTPLAST'KA d.d. UNPLR 353242 55271 15,64% | 30845488 48,50 26806435 | 10,61% PR
55 | PRETIS d.d. Vogoica UNPRRK1 | 4253444 25735 0,60% 1,405851 8,00 205880 | 0,81% TC
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URBANIZAM,PROJEKTOVANJE
56 | P e S e UPINRK2 28860 584 202% | 184,626695 116 677,44 | 0,00% PR
57 | VOCE I POVRCE DD KISELIAK | VCPVR 4065 168 413% | 205327381 0,00 o| o00% PR
58 | ZADRUGAR DD JAICE ZDRIR 53970 2829 524% | 59872517 117 330993 | 0,01% PR
50 | GP ZGP SARAJEVO ZGPSR 1737914 208100 | 17,15% | 1881537 2,28 679668 | 2,60% TC
60 | ZITOPROMET DD MOSTAR U ZTPMR 982869 79105 804% | 73198632 0,00 o| o00% PR
STECAIU
61 | ZAVOD ZA VODOPRIVREDU ZVDPR 457025 4650 1,01% 14,4862 12,00 55800 | 0,22% TC
d.d. Sarajevo
Ukupno u Federacija BiH 25418385,2 100,58% 0,00
Ukupno ulaganja u dionice 25418385,2 | 100,58% 0,00
UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA FONDA 254183852 | 10058% | 0,00

B. PREGLED TRANSAKCIJA

U periodu januar — decembar 2022. godine izvrSene su sljedeée transakcije:

KUPOVINE
Red.br. Emitent koli¢ina vrijednost
1. ZIF HERBOS 10000 44.000,00
2. ZIF BIG 188000 180.400,00
UKUPNO 224.400,00
PRODAJE
Red.br. Emitent koli¢ina vrijednost
1. ELEKTROPRIVREDA BIH 29289 378.261,58
2. ASA BANKA 331 17.236,70
3. BAGS-ENERGOTEHNIKA 53609 80.413,50
4, SARAJEVO OSIGURANJE 25000 350.000,00
5. ZIF CROBIH 55568 237.802,40
6. SARAJEVSKA PIVARA 1200 15.480,00
7. ANGROSIROVINA 18776 1.877,60
8. POSLOVNI SISTEM RMK 6 395,52
9. GP ZGP 14200 32376
11. SIPAD ERC 8300 34.030,00
UKUPNO 1.147.873,30

3. Potrazivanja
Na dan 31.12.2022. godine ukupna potrazivanja iznosila su 0,00 KM.
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Opis Iznos

Potrazivanja za dospjele obveznice 30.900,00
Ispravka vrijednosti za dospjele obveznice -30.900,00
PotraZivanja za kamatu na obveznice 4.944,00
Ispravka vrijednosti za potrazivanja za kamatu na
obveznice -4.944,00
Potrazivanja za dividendu 24.140,49
Ispravka vrijednosti za potrazivanja po osnovu
dividende -24.140,49
ukupno 0,00
4. Obaveze
Ukupne obaveze Fonda na dan 31.12.2022. god. iznose 319.195,06 KM, od ¢ega:
Obaveze prema Drustvu za iznos upravljacku proviziju 234.125,87 KM
- Obaveze prema Drustvu za iznos troSkova upravljanja 26.808,86 KM
- Obaveza unaprijed obraCunati rashodi 49.789,14 KM
- Obaveze prema dobavljacima 6.779,29 KM
- Obaveze prema banci depozitaru 1.650,00 KM
- Ostale obaveze (Sume i TZ) 41,90 KM

d) Kapital Fonda

Ukupni kapital Fonda sa 31.12.2022. godine iznosio je 25.220.806,38 KM.
Ukupni kapital Fonda rasporeden je kako slijedi:

nominalna vrijednost upisanih dionica Fonda 87.639.439,50 KM

dioni¢ka premija 4.013.212,19 KM
rezerve 1.472.082,21 KM
nepokriveni gubitak ranijih godina -95.415.373,83 KM

nepokriveni gubitak teku¢e godine -5.922.682,63 KM
nerasporedena dobit ranijih godina 33.434.128,94 KM

U nepokriveni gubitak iz ranijin godina u 2022. godini uklju€eni su i nerealizovani gubici po
osnovu vrijednosnih papira po prelaznim odredbama Cl.44. Pravilnika. Po po€etnom stanju

isti su iznosili 16.526.044,65 KM.

U nerasporedenu dobit iz ranijih godina ukljuCeni su i nerealizovani dobici po osnovu
vrijednosnih papira a sve po prelaznim odredbama Cl. 44 Pravilnika. Po poetnom stanju isti

su iznosili 6.346.607,99 KM.

5.NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

Mjesec Gotovina Ulaganja PotraZivanja Ostalo ILIJ\/IKOU\Z’;‘\J?-\ OUE:fALfENZEE EE‘%’JOPNA gggs AN g}g,\i’ I%I UpP
VRIJEDNOST DIONICA

JANUAR 65.758,06 31.261.888,70 44.886,00 0,00 31.372.532,75 -203.071,27 31.169.461,48 4.076.253 7,65 60.219.38
FEBRUAR 144.693,86 30.183.562,91 36.612,16 0,00 30.364.868,93 -157.729,80 30.207.139,13 4.076.253 741 58.522,80
MART 119.917,14 31.408.895,14 38.763,74 0,00 31.567.576,01 -167.330,67 31.400.245,34 4.076.253 7,70 61.635,73
APRIL 122.511,69 29.740.803,97 44.409,85 0,00 29.907.725,52 -129.008,25 29.778.717,26 4.076.253 7,31 59.000,23
MAJ 128.951,42 29.631.651,50 32.449,55 0,00 29.793.052,47 -92.475,97 29.700.576,51 4.076.253 729 58.543,61
JUNI 129.943,39 30.183.527,76 31.025,51 0,00 30.344.496,66 -153.886,20 30.190.610,45 4.076.253 741 50.787,68
JuLl 110.283,96 30.158.939,18 29.593,61 0,00 30.298.816,75 -106.985,17 30.191.831,59 4.076.253 741 59.988,06
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AVGUST 84.745,55 31.116.241,12 29.322,40 0,00 31.230.309,06 -104.127,44 31.126.181,62 4.076.253 7,64 62.133,63
SEPTEMBAR 110.870,26 29.213.191,64 30.609,79 0,00 29.354.671,69 -147.662,49 29.207.009,21 4.076.253 717 57.892,24
OKTOBAR 117.402,23 28.786.307,20 28.821,77 0,00 28.932.531,20 -191.870,58 28.740.660,62 4.076.253 7,05 56.830,77
NOVEMBAR 135.596,97 29.182.618,95 28.005,51 0,00 29.346.221,43 -258.777,03 29.087.444,39 4.076.253 7,14 57.260,23
DECEMBAR 132.379,85 25.535.477,61 26.509,85 0,00 25.694.367,31 -308.399,08 25.385.968,23 4.076.253 6,23 47.462,00
UKUPNO 1.403.054,38 356.403.105,68 401.009,74 0,00 358.207.169,78 2021‘323'95 356.185.845,83 48.915.036 7,28 699.294.45
PROSJEK 116.921,20 29.700.258,81 33.417,48 0,00 29.850.597,48 -168.443,66 29.682.153,82 4.076.253 7,28
BILANS USPJEHA
1. Poslovni prihod
Za period 01.01.-31.12.2022. godine poslovni prihod iznosio je 7.732,87 KM.
Isti se odnosi na:
a) Prihod od dividendi u iznosu od 7.732,87 KM
Broj Dividenda Ukupni
Naziv emitenta Simbol dionica po dionici prihodi
BOSNA RE D.D.
SARAJEVO BSRSRK2 50 66,75000 3.337,50
JP ELEKTROPRIVREDA
BIH JPESR 21815 0,07319 1.596,55
ZAVOD ZA
VODOPRIVREDU ZVDPR 4650 0,60185 2.798,62
Ukupno 7.732,67
2. Realizovana dobit
Realizovana dobit za izvjeStajni period iznosi 58.733,28 KM.
EMITENT IZNOS
ELEKTROPRIVREDA BIH 40.732,88
ZIF CROBIH 10.529,28
SARAJEVSKA PIVARA D.D. 612,00
POSLOVNI SISTEM RMK 11,52
GP ZGP 4.970,00
ANGROSIROVINA D.D. 1.877,60
UKUPNO 58.733,28

3. Nerealizirani dobici

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjeStajnom periodu ostvarena je dobit u iznosu od

4.486.907,95 KM.

4. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi za izvjestajni period iznosili su iznosi 967.113,44 KM i to kako slijedi:
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Iznos Iznos
Vrsta trosSka 01.01.- udio (%) 01.01.- udio (%)
31.12.2022. 31.12.2021.

Naknada drustvu za 699.294.45 | 72.31% 689.979,95 | 73,31%
upravljanje (provizija)
Naknada Registru 12.280,95 1,27% 12.452,31 1,32%
Naknade depozitaru 19.800,00 2,05% 19.800,00 2,10%
Naknada za reviziju 8.775.00 0,91% 7.020.00 0,75%
Naknada za 64.189,76 | 6,64% 57.536,81 | 6,11%
racunovodstvo
Naknada berzi 11.400,00 1,18% 11.400,00 1,21%
Troskovi kupovine i
prodaje vrijednosnih 12.649,67 1,31% 19.917,03 2,12%
papira
Troskovi servisiranja 1.763,19 | 0,18% 1.843,92 | 0,20%
dioni¢ara
Naknade i troskovi 16.326,48 | 1,69% 16.326,48 | 1,73%
nadzornog odbora
Naknade i troskovi 82.123,89 | 8.49% 57.45582 | 6,10%
direktora fonda
Ostali troskovi 38.510,05 3,98% 47.469,91 5,04%
Ukupni troskovi 967.113,44 | 100,00% 941.202,23 | 100,00%

Prosje€na vrijednost
neto imovine fonda
zarazdoblje

29.682.153,82

29.676.818,55

Udio troSkova u
prosjeénoj neto
vrijednosti imovine
fonda (%)za
razdoblje

3,26%

3,17%

5.Realizovani gubitak

Realizovani gubici za period 01.01.-31.12.2022. godine iznosili su 74.507,87 KM.

EMITENT IZNOS
ASA BANKA 1.680,92
BAGS ENERGOTEHNIKA 56.289,45
SARAJEVO OSIGURANJE 14.877,50
SIPAD ERC 1.660,00
UKUPNO 74.507,87

6. Nerealizovani gubici

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjeStajnom periodu ostvaren je gubitak u iznosu od
9.434.435,42 KM.

Sa 31.12.2022. godine po Odluci Direktora izvrSen je otpis potraZivanja za dividendu koja
nisu naplacena duze od 12 mjeseci u iznosu od 24.140,49 KM.
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IV- Prosjec¢na neto vrijednost sredstava

Prosjecna neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.-31.12.2022. god. iznosi

29.682.153,82 KM.

Prosje¢na neto vrijednost po dionici za period 01.01-31.12.2022. god. iznosi 7,28 KM.

Na dan 31.12.2022. godine Fond je imao 18.963 vlasnika.Prvih deset najvecih dioni¢ara na

31.12.2022. godine dat je u pregledu:

ZIF "BlG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo 22,5145\ 22,5145| VLASNICKI
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina 19,7631| 19,7631 SKRBNICKI
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 4,7102 4,7102 VLASNICKI
ASA Banka d.d. Sarajevo 4,1967| 4,1967| SKRBNICKI
ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 4,1460 4,1460 VLASNICKI
OMNIA INTERNATIONAL 3,3935 3,3935 VLASNICKI
ZIF MI-GROUP d.d. 1,9984 1,9984 VLASNICKI
ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo 1,2436 1,2436 VLASNICKI
Naprijed invest d.0.0. Sarajevo 1,1022| 1,1022| VLASNICKI
Karkelja Alem 0,9706| 0,9706| VLASNICKI
V. Rad sa povezanim strankama
Nazi Vrst Obaveze Potrazivanja Prihodi Rashodi
v ar Pravni ili drugi na dan 31.12.2022 01.01.21.-31.12.2022
povezane povezanos . A2, . prema .01.21.-31.12. .sa
stranke ti osnov transakcije navedenoj povezanoj navedenom povezanom
stranki strankom
NAPRIJED Ugovor o
INVEST d.o.o. | DUF govoro 234.125,87 699.294,45
Sarajevo upravljanju
Depozitar Ugovor 1.650,00 19.800,00
Banka Ugovor
Banka Ugovor
Banka Ugovor
Revizor Ugovor
ﬁaraje"s"a Berza Ugovor 0,00 11.400,00
erza
Broker Ugovor 9.359,68
puektor | ugovor 68.280,13
Predsjedni
k
Nadzornog Ugovor 5.888,88
odbora
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Clan
nadzornog
odbora

Ugovor

5.152,80

Clan
nadzornog
odbora

Ugovor

5.152,80

Predsjedni
k odbora
za reviziju

Ugovor

858,80

Clan
odbora za
reviziju

Uprava

736,10

Clan
odbora za
reviziju

Uprava

736,10

Certificirani raGunovoda:

Mirzeta Dzelo 0710/5

Zakonski zastupnik
Drustva za upravljanje:
Arijana Mutilovi¢
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