ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND
SA JAVNOM PONUDOM
“NAPRIJED” d.d. SARAJEVO

IZVJESTAI
ODBORA ZA REVIZIJU
ZA PERIOD 01.01.-30.06.2023. GODINE

Sarajevo, avgust 2023. godine




1ZVIESTAJ

O POSLOVANIU U PERIODU 01.01.- 30.06.2023. GODINE

1. lzvjestaj je sacinjen na temelju Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS},
Racunovodstvenih standarda Federacije BiH (RS) i Revizijskih standarda Federacije BiH, kao i
odluke o imenovanju Odbora za reviziju Fonda.

2. U Odbor za reviziju, Skupstina Drustva je imenovala:

- Sunita Hasi¢, predsjednik
- Niko Dujo, &lan

- Admir burdevié, &lan

Revizija poslovanja Fonda za period 01.01.- 30.06.2023. godine izvréena Jje od strane Odbora za reviziju na

bazi dostavljenih finansijskih izvjestaja i zabiljeski.




OSNOVNI PODACI | DJELATNOST FONDA

Pravni poloZaj Fonda

Fond je pravno lice organizovano u obliku dioni¢kog drustva koje obavija djelatnost prikupljanja sredstava
putem emisije dionica, sa izriCitom namjerom ulaganja tih sredstava u portfolio vrijednosnih papira,
novéanih depozita i drugih oblika imovine u skladu sa ovim statutom i prospektom, sa osnovnim ciljem
osigurati investitorima povrat na njihova ulaganja i u tom cilju istupa u pravnom prometu, sti¢e prava i
preuzima obaveze za koje odgovara cjelokupnom svojom imovinom.

Dionicari Fonda ne odgovaraju za obaveze Fonda, osim u slucajevima i pod uslovima propisanim Zakonom,
niti Fond odgovara za obaveze dioni¢ara prema trecim licima.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje fondovima “Naprijed invest” d.o.o. Sarajevo.

Fond je osnovan 22.05.2001. godine kada je Rjesenjem Kantonalnog suda u Sarajevu broj: UF/1-391/01
izvrSen upis u sudski registar pod imenom Privatizacijski fond , NAPRIJED” d.d. Sarajevo.

Rjesenjem Opcinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-06-000637 od 29.05.2006. godine u sudski registar
Je upisana transformacija Privatizacijskog investicionog fonda u Investicioni fond, a potom rjesenjem
Opcinskog Suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-09002416 od 01.02.2010. godine izvriena je preregistracija
fonda u Zatvoreni Investicijski Fond sa javnom ponudom.

Fond je upisan u registar kod Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine (u daljem
tekstu: Komisija) pod registarskim brojem 03-06-1071, rjeSenjem broj 03-19-109/03 od 03.04.2003.
godine, temeljem Cega nadalje je izvrSena registracija emisije dionica Fonda kod Registra vrijednosnih
papira u Federaciji Bosne i Hercegovine BiH (u daljem tekstu: Registar).

Fond je upisan u registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH rieSenjem broj 05/1-19-536/09
od 20.01.2009. godine, Identifikacijski broj Fonda u registru je ZJP-031-04.

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme i moZe prestati samo u slu¢ajevima i na nacin predviden Zakonom.

Firma

Firma Fonda na jezicima u sluZbenoj upotrebi u Bosni i Hercegovini glasi: Zatvoreni investicijski fond sa
Jjavnom ponudom “NAPRUED” d.d. Sarajevo. Skracena oznaka firme glasi: ZIF “NAPRIJED” d.d. Sarajevo.
Nadzorni odbor Fonda ovlasten je za donosenje odiuke o promjeni firme Fonda u slucaju kada je ona
nametnuta propisima ili drugim administrativnim razlozima, te je duZan takvu odluku objaviti najkasnije
osam dana od dana donoSenja, na nacin utvrden odredbama statuta za objavijivanje obavjestenja o

odrZavanju Skupstine Fonda.




Sjediste

Sjediste Fonda je u Sarajevu, ulica Trampina broj 12.

Pecat i stambilj

(1) Fond ima pecat i Stambilj.

(2) Pecat je okruglog oblika, pre¢nika 25 mm, a slui za ovjeru autenti¢nosti akata.
(3) Pecat i Stambilj sadrZe puni naziv Fonda.

(4) Stambilj je etvrtastog oblika i sluZi za prijem akata.

DJELATNOST | ZASTUPANJE FONDA

Djelatnost
Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.

Djelatnost Fonda je 64.30 Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti.

Zastupanje
Direktor je zakonski zastupnik Fonda. Direktor zastupa i predstavilja Fond — bez ogranicenja. Predsjednik i
¢lanovi Nadzornog odbora mogu predstavljati Fond, ali ne mogu u ime i za racéun Fonda preduzimati

pravne radnje i poslove koji imaju karakter zastupanja.

PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom “Naprijed” d.d. Sarajevo (Fond) je prvobitno utemeljen
kao privatizacijski investicijski fond Naprijed d.d. Sarajevo, registrovan u Kantonalnom sudu u Sarajevu
tokom maja 2001. godine.

U periodu poslovanja 2006. godine , Fond je izvrSio transformaciju iz oblika “PIE” u “IF” u skladu s
odredbama Pravilnika o nacinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond
“Naprijed” d.d. Sarajevo. Investicioni fond “Naprijed” d.d. Sarajevo je pravni sljednik Privatizacijskog
investicionog fonda “Naprijed” d.d. Sarajevo, koji posluje u kontinuitetu od 2001 godine. Tokom 2009.
godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko promjene naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom
»Naprijed” d.d. Sarajevo (skraceni naziv ,ZIF Naprijed d.d.”). Registracija povecanja dionickog kapitala,
promjene naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom , Naprijed” d.d.Sarajevo (skraceni naziv
»ZIF Naprijed d.d.”) i sjedista kod nadleZnih sudskih institucija je izvriena 1. februara 2010. godine
Rjesenjem br.065-0-Reg-09-002416. Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom “Naprijed” d.d.
Sarajevo upisan je u registar fondova pod brojem ZJP-031-04.

Aktuelna adresa Drustva je u ulici Trampina br. 12 (promjena izvriena tokom 2022. godine).




Osnovna djelatnost
Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.

Na dan 30. juni broj zaposlenih Fonda bio je 1 (jedan).

{mena élanova Uprave
Upravu Drustva ¢ini Arijana Mutilovic, direktor, kao i Selma Karalic, izvrini direktor.

Mandatni period ¢lanova uprave Drustva: 01.03.2022.-28.02.2026.

Imena ¢lanova Nadzornog odbora
Nadzorni odbor Drustva za upravijanje ¢ine:

*  Damir Sokolovi¢ - predsjednik;
s Jasmin Muminovi¢ - &lan
®  Sejdalija Mustafic - &lan
Mandatni period ¢lanova Nadzornog odobora Drustva za upravijanje: 16,11.2020.-15.11.2024.

Imena ¢lanova odbora za reviziju

*  Emir Krajina - predsjednik
e Stana Lovnicki - Elan
e  Nina RedZepovic - ¢lan
Mandatni period ¢lanova odbora za reviziju Drustva za upravijanje: 16.7.2021.-15.7.2025,

Iznos osnovnog kapitala Drustva, ¢lanovi, oblik organiziranja i postotak uceséa u osnovnom kapitalu

Osnovni kapital Drustva iznosi 1.000.000,00 (jedanmilionkonvertibilnihmaraka i00/100).
Osnovni kapital je u novéanim sredstvima.
EMRA CONSULTING d.o.o. je vlasnik udjela od 1.000.000,00 (iedanmilionkonvertibilnihmaraka i 00/100} ili

100% od ukupnog osnovnog kapitala Drustva.




PODACI O BANCI DEPOZITARU | SKRBNIKU

Poslove depozitara i skrbnika nad imovinom Fonda “Naprijed” d.d. Sarajevo obavija , Raiffeisen BANK d.d.

BiH", sa sjedistem u Sarajevu, ulica Zmaja od Bosne b.b., gdje je i sjediste Uprave.

OSNOVNI KAPITAL, BROJ, KLASA | NOMINALNA VRIJEDNOST DIONICA

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 30.06.2023. godine iznosi KM 87.639.439,50 podijeljen na 4.076.253
redovnih obicnih dionica nominaline vrijednosti KM 21,50 po dionici. Tokom 2023. godine nije bilo
promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda. Kapital je u viasnistvu pravnih i fizickih osoba i

predstavlja ukupnu nominainu vrijednost kapitala Fonda

Finansijski izvjestaji su iskazani u sluZbenoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilnoj marci (KM), koja je

fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM).




OPSTI PODACI O ZIF-u

1. Naziv:

ZATVORENI INVESTICIISKI FOND SA JAYNOM PONUDOM »NAPRIED” D.D. SARAJEVO

2. Sjediste:

Trampina br. 12

3. Pravni status Drustva:

Dionicko Drustvo

4. Osnivac ZIF-a:
Drustvo za upravijanje fondovima ,, NAPRIJED INVEST" ranije ,Aktiva“ d.o.o. Sarajevo, Trampina br. 12,

Sarajevo

5. Direktor:

Tatjana Vitkovié

6. Nadzorni odbor:
Mirza Sisi¢, predsjednik
Amir Polutan, ¢lan
Almir Murtié, &lan

Mandatni period ¢lanova nadzornog odbora Fonda: 01.05.2019., - 30.04.2023.

7. Revizor ZIF-a:
Na osnovu odluke Skupstine ZIF-a ,,Naprijed” za vanjskog revizora izabrana je revizorska kuca ,,ZUKO*

d.o.o. Sarajevo.

8. Poslovna Banka:

»Raiffeisen BANK d.d. BiH"”

9. Banka depozitar i skrbnik:

»Ruaiffeisen BANK d.d. BiH”




TEMELUINI FINANSIISKI IZVIESTAJI




BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(lzvjestaj o finansijskom polozaju)
na dan 30.06.2023. godine

[ Iznos
Redni . Oznaka za| Iznos tekuée prethodne
broj Pozicija Biljeska AOP godine godine
(poéetno
1 2 3 4 5 [
IMOVINA
1. IGotovina i gotovinski ekvivaienti Gl o] 1 75,462 121,616
2. Finansijska imovina po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha (003+004) 0|0 2 22,295,457 25,418,385
2.1. | Ulaganja u instrumente kapitala 0]0]|3 22,295,457 25,418,385
2.2 Ulaganja u duzniéke instrumente 00| 4
3. Finansijska imovina po fer wrijednosti kroz ostali ukupni rezultat (006+007} 0l0]| 5 0 0
3.1. Ulaganja u instrumente kapitala 0/0}|6
3.2 Ulaganja u duZnigke instrumente 0l0]7
4. Finansijska imovina po amortizovariom trosku (009 do 013} 0|0]8 57,600 0
4.1 Potrazivanja iz poslovanja IR 57,600 ]
4.2 Obwveznice oj1]¢c
4.3, Depoziti Ol 1] 1
4.4, Obraéunati, nefakturisani prihodi {ugovorma imovina) 0[1]2
4.5, Ostala fingnsijska imovina po amortizovanom trosku 0|1]3
5. Ulaganja u nekretning 0j11]4
6. Akontacije poreza na dobit 0f1]5
7 Odgodena porezna imovina oj1]6
8. Ostala imovina i potraZivanja, ukliudujuéi i razgraniéenja (018 do 021) 0l1]7 0| 0
8.1. Potrazivanja po osnows dividendi ol1]8 [s) 0
8.2. Potrazivanja od druitva za upraviianje o|l1]9
8.3. Razgrani¢enja ol2]0
8.4. Ostala imovina i potrazivanja 0|21
A, UKUPNO IMOVINA (001+002+005+008+014+015+016+01 7) 0j2]2 22,428,519 25,540,001
| oBavez=
1. Finansijske obaveze po fer viijednosti kroz bilans uspjeha 012]3
Finansijske obaveze po amortizovanom trosku i025+026) 0|2]|4 o] 0
2.1 Obaveze iz poslovanja 0|2]|5
2.2 Ostale finansijske obaveze po amortizovanom trosku 0l2]6
3. Obaweze za tekuéi parez na dobit ol2]7
4, Odgodene porezne obaveze 0| 2|8
5 |Rezenisania 029
8. Ostale obaveze, ukijuujuéi i razgrani¢enja (031 do 035} o|3]|0 530,531 319,185
8.1, Obaweze za dividende 01311
6.2. Obaveze prema drustw za upravijanje 0|13]2 440,048 260,935
6.3, Obaveze prema banci depozitaru ol 3]3 1,650 1,650
6.4. Razgraniéenja 0l 3] 4 48,311 49,789
6.5. Ostale obaveze 0| 3|5 40,522 6,821
B. UKUPNO OBAVEZE (023+024+027+028+029+030} 03|86 530,531 319,195
NETO IMOVINA
1. Vlasnicki kapital (038+039) 0[3]|7 87,638,440 87,639,440
Dioni¢ki kapital 0|/3]|8 87,639,440 87,639,440
. Udjeli 039
2. Dioni¢ka premija 0Ol 40 4,013,212 4,013,212
3. Rezene (042+043) Ol 4|1 1,472,082 1,472,082
3.1. Statutame rezerve 0l4]2 1,472,082 1,472,082
3.2. Ostale rezerve 0[4]3
|4 |Rewalorizacione rezerve (045 do 047) 014]4
4.1. Revalorizacione rezenve za finansijsku imovinu mjerenu po fer wijedrosti kroz ostaii ukugni rezultat 0/4]5
4.2 Revalorizacione rezerve za instrumente zastite 0l 4]6
4.3, Ostale revaiorizacione rezene 0|47
5. |Dobit (049+050) 0|48 33,434,129| 33,434,129
5.1. Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih parioda 0|4]9 33,434,129 33,434,129
5.2. Dobit tekuceg perioda 0j5]0 [5) 0
6. |Gubitak [052+053) 0|61 104,660,875 101,338,057
8.1, Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perioda 0| 5] 2 101,338,057 95,415,374
6.2, Gubitak tekuéeg parioda 0]5|3 3,322,818 5,922,683
C. UKUPNO NETO IMOVINA (037+040+041+044+048-051) 0| &) 4 21,897,988 25,220,806
D. |BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 0|5]5 4,076,253 4,076,253
E. NETO IMOVINA PO DIONICI/UDJELU {054/055} C| 5|6 5 )
F. VANBILANSNA EVIDENCIJA 0|57
9. Vanbilansna aktiva 05| 8 9,711,356 9,711,356
2. Vanbilansna pasiva 0| 5|89 9,711,356 9,711,356




BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o ukupnom rezultatu)
za period od 01.01. do 30.06.2023. godine
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R:d’.'i Pozicija Biljeka | Oznaka ::':1:? ::;:2' 01'::¢;t::::£6'
phi. za AOP uce g godine
1 2 3 4 3 6
BILANS USPJEHA
A. Prihodi (202+206+207+212+216+217) 2|10]| 1 16,412 9,120,141
1. Prihodi od kamata (203 do 205) 2|02 [¢] 0
1.1._|Prihodi od kamata od finansijske imovine po amortizovanom tro§ku 2|0(3
Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer wrijednosti kroz ostali ukupni
1.2.  |rezultat 2(0]4
1.3. _|Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer wijednosti kroz bilans uspjeha 2|/0|5 0
2. Prihodi od dividendi 2|08 15,412 4,934
3. Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja (208 do 211) 2(10|7 0 14,520
3.1._|Neto dobici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku 2|08
Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer wijednosti kroz ostali ukupni
3.2.  [rezultat 210|9
2.3.  |Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer wrijednosti kroz bitans uspjeha 2({1]0 14,520
3.4.  |Neto dobici od prodaje nekretnina 21111
4. Nerealizovani neto dobici po osnow promiene fer wijednosti (213 do 215) 2|1]2 0 9,100,687
4.1. |Neto dobici od finansijske imovine po fer vijednosti kroz bilans uspjeha 21113 o] 9,100,687
4.2, |Neto dobici od finansijskih obaveza po fer vijednosti kroz bilans uspjeha 2{1]4
4.3.  |Neto dobici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer vrijednosti 2115
5. Neto pozitivne kursne razlike 2|1]|6
6. Ostali prihodi i dobici 21117
B. Rashodi (219+220+221+222+223+224+225+230+234+235+236) 2(1]8 3,338,230 11,199,749
1. Naknada drustwi za upravjanje 2|19 293,206 357,718
2. Transakcijski tro§kovi pri kupovini i prodaji ulaganja 2{2|0 2,563 9,410
3. Ulazne i izlazne naknade 2121
4, Naknada banci depozitaru 2|22 9,900 9,900
5. Naknade ¢lanovima nadzornog odbora i direktoru 212]3 42,754 54,430
6. Naknade Registru viijednosnih papira u FBiH i Komisiji za wijednosne papire FBiH 2124 22,713 22,816
7. Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja (226 do 229) 2|2|5 728,803 74,456
7.1, [Neto gubici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom tro§ku 2|12]6
Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali ukupni
7.2. |rezultat 2|12|7
7.3._ |Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer wijednosti kroz bilans uspjeha 2|12|8 728,803 74,456
7.4.  |Neto gubici od prodaje nekretnina 2(2]|9
8. Nerealizovani neto gubici po osnowu promjene fer wrijednosti (231 do 233) 2|13]0 2,189,361 10,618,236
8.1. |Neto gubici od finansijske imovine po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha 2131 2,189,361 10,618,236
8.2. |Neto gubici od finansijskih obaveza po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha 2|13|2
8.3. |Neto gubici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer wrijednosti 213|3
9. Finansijski rashodi 2|3|4
10. Neto negativne kursne razlike 213|5
11.  |Ostali rashodi i gubici 2(3|86 49,930 52,783
C. Dobit prije oporezivanja (201-218) 2|37
D. Gubitak prije oporezivanja (218-201) 2(3|8 3,322,818 2,079,608
E. Porez na dobit (240+241) 23[9
1. Tekuci porez na dobit 2l4|0
2 Qdgodeni porez na dobit 214101
F. Dobit (237+239) 2|4]2 0 0
G. |Gubitak {238+239) 2|43 3,322,818 2,079,608
I1ZVJESTAJ O OSTALOM UKUPNOM REZULTATU
H. Ostali ukupni rezultat (+245+250) 4|4
1. Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspieha (+246+247+248-249) 2(4|5
Povecanje/(smanjenje) fer wijednosti duzniékih instrumenata po fer wijednosti kroz
1.1, |ostali ukupni rezultat 2|46
1.2. |Efekti proistekli iz transakcija zastite {"hedging") 21417
1.3. |Ostale stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha 2148
1.4. |Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 21419
2, Stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha (+251+252-253) 2|5|0
Powecanje/(smanjenje) fer wilednosti instrumenata kapitala po fer wrijednosti kroz
2.1. _|ostali ukupni rezultat 2|51
2.2. |Ostale stavke koje neée biti reklasifikovane u bilans uspjeha 2|5|2
2.3. |Porez na dobit koji se odnosi na owe stavke 2153
POVECAN.E / (SMANJENJE) NETO IMOVINE
I Poveéanje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) 2|5]|4 0 0
J. Smanjenje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) 2|5|5 3,322,818 2,079,608
K. Zarada po dionici
a) Osnowna zarada po dionici 2|5]|6
b) Razrijedena zarada po dionici 2|15|7
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IZVJESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA

(lzvjestaj o tokovima gotovine)
za period od 01.01. do 30.06.2023. godine

01.01. do
Redni L. = Oznaka Oznaka |01.01 do 30.06. 30.06.
broj Pozlcls Biljeska (+)/(-) | za AOP |tekuée godine| prethodne
godine
1 2 3 4 5 6 7
1. |GOTOVINSKI TOKOVI 12 POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1.1.  |Priliv od kamata (+) 4|01 0
1.2.  |Prilivi od dividendi (+) 4]0 16,412 3,338
Odlivi po osnowu ulaganja u finansijsku imovinu po fer vrijednosti kroz
1.3. |bilans uspjeha ) AE c 224,400
14 Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer wijednosti kroz bilans uspjeha (+) slola 147,164 886,627
Qdlivi po osnows uiaganja u finansijsku imovinu po fer vrijednosti kroz
1.5. |ostali ukupni rezultat -) 41015
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer wrijednosti kroz ostali ukupni (+)
1.6. |[rezultat 4| 01|86
17 Odlivi po osnow ulaganja u finansijsku imovinu po amortizovanom trodku (-) slol7
1.8. |Prilivi od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trosku (+) 4108
1.9. |Cdlivi po osnow ulaganja u nekretnine (-) 4109
1.10. |Prilivi od prodaje nekretnina (+) 411|0
1.11.|Odlivi po osnow placenih naknada dru§twi za upravijanje (-) 41 1|1 143,000 380,933
Odlivi po osnows placenih transakcijskih roskova pn Kupowvini'1 prodaji
112, |ulaganja () al1]2 1,850 9,410
Odlivi po osnows plaéenih naknada Registru wrijednosnih papira FBiH i T
1.13. |Komisiji za wijednosne papire FBiH (-) 41113 5,523 18,706
1.14. |Odlivi po osnow pla¢enih naknada depozitaru (-) 411]4 9,900 9,900
1.15. |Cdlivi po osnow plaéenih naknada berzi (-) 4|1 1|5 0 2,850
Odlivi po osnow pla¢enih naknada &lanovima Nadzomog odbora i )
1.16. |direktoru fonda * 411|6 42,753 54,430
1.17. | Odlivi po osnows plaéenog poreza na dobit (-) 41117
1.18. |Ostali prilivi iz poslownih aktivnosti (+) 4118 0 6,480
1.19. |Ostali odlivi iz poslownih aktivnosti (-) 41119 6,704 30,949
A. Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u poslovnim (+3(+)
aktivnostima (401 do 419) 4120 46,154 164,867
2. |GOTOVINSKI TOKOVI IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
2.1.  |Prilivi po osnow izdatih udjela/dionica Fonda (+) 41211
2.2, 10dlivi po osnow povacenja udjela/dionica Fonda (-) 41 2|2
2.3. |Sticanje Mastitih dionica (-) 4123
2.4. |Odlivi po osnow isplacenih dividendi (-) 4|1 2|4
2.5. |Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti (+) 4|1 2|5
2.6. |Ostali odlivi iz finansiiskih aktivnosti (-) 41216
B. |Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u finansijskim (+)(-)
aktivnostima (421 do 426) 4|1 2|7
NETO POVECANJE / {SMANJENJE) GOTOVINE | GOTOVINSKIH (+)()
C. |EKVIVALENATA (A+B) 4128
D. |GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA POCETKU PERIODA (+)(-) |4]2]9 121,616 56,122
EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA GOTOVINE i (+3(-)
E. |GOTOVINSKIH EKVIVALENATA 413]0
GOTOVINA | GOTOVINSKi EKVIVALENTI NA KRAJU PERIODA (+)()
F. |(C+D+E) 4131 75,462 220,989




IZVIESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za period od 01.01. do 30.06.2023. godine

{u BAM)
Poziciia Oznaka Tekuéa Prethodna
! za AOP godina godina
1 2 3 4
1. Stanje na dan 31.12. prethodnog obradunskog
perioda 3(0]| 1| 25220806 31,143,489
2. Efekti retroaktivne primjene promjene ragunovodstvenin
politika 3({0(2
3. Efekti retroaktivnog prepravijanja iznosa priznatih u skiadu
sa MRS 8 3|03
4. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01. tekuceg
obradunskog perioda (301+302+303) 3|04 25220,806 31,143,489
5. Dobit/(gubitak) za period 3/0|5 -3,322,818 -2,079,608
8. Ostali ukupni rezultat za period 3|10(6
7. Ukupni rezultat (+305+306) 3|07 21,897,988 29,063,881
8. Povecanje po osnow izdatih udjela/dionica 3|08
9. Smanjenje po osnow povadenja udjela/dionica 3|10(¢9
10. Ostale promjene 3|11]0
11. Stanje na dan 31.12. tekuéeg obracunskog perioda
(304+307+308-309+310) 3(1|1] 21,897,988 29,063,881
Broj udjela/dionica fonda u periodu
12. Broj udjela/dionica fonda na pogetku perioda 3112 4,076,253 4,076,253
13. Izdati udjeli/dionice u toku perioda 31113
14. Powceni udjeli/dionice u toku perioda 311]4
15. Broj udjela/dionica fonda na kraju perioda 3115 4,076,253 4,076,253
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ZABILIESKE UZ FINANSIISKE IZVIESTAJE

1. Osnova prezentacije finansijskih izvjestaja

Drustvo vodi knjigovodstvenu evidenciju i sastavilja raéunovodstvene iskaze u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja i Medunarodnim racunovodstvenim standardima, te propisima
Federacije Bosne i Hercegovine: Zakon o racunovodstvu i reviziji, Zakon o privrednim dru$tvima, Zakon o
finansijskom poslovanju, Zakon o porezu na dobit privrednih drustava, Zakon o porezu na place, kao i na

osnovu drugih zakonskih i podzakonskih akata.

Pored navedenih propisa, poslovanje Fonda regulisano Jje propisima koji ureduju trZiste kapitala:

Zakon o trZiStu vrijednosnih papira,
Zakon o registru vrijednosnih papira,
Zakon o komisiji za vrijednosne papire,

Zakon o investicijskim fondovima.

PriloZeni finansijski izvjestaji sa pratedim zabiljeskama predstavijeni su u konvertibilnim markama.

2. Rezime znacajnih raunovodstvenih politika

Priznavanje prihoda

Drustvo ostvaruje prihode obavijanjem usluga iz domena registrovane djelatnosti.

Prihodi Fonda su:

ulagacki prihod - dividenda,
prihod od transakcija sa vrijednosnim papirima,
prihodi od kamata, i

kursne razlike.

Finansijski prihodi pojavijuju se u vezi s dugoroénim i kratkoroénim finansijskim ulaganjima, a odnose se

na priznate kamate, dividende ili druge oblike uceséa u dobiti drugih pravnih lica, a priznaju se samo u

slucaju kada nema znacajne neizvjesnosti u pogledu njihove mjerljivosti i naplativosti.
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Kamate se obracunavaju prema ugovoru zakljuéenim sa duZnikom na bazi srazmjernog vremena,
uzimajudi u obzir neisplacenu glavnicu i vaZeéu stopu. Kamate se naplacuju nakon obraéuna ili se pripisuju

glavnici duga ako je to ugovorom predvideno.

Na dan bilansa stanja obavija se preracun svih sredstava odnosno potraZivanja i obaveza u stranim

sredstvima placanja u protuvrijednost konvertibilne marke.

Priznavanje rashoda
Rashodi u finansijskim izvjestajima priznaju se primjenom ralunovodstvenog nacela suceljavanja prihoda
i rashoda, direktnim povezivanjem troskova sa odgovarajucim prihodovnim transakcijama i sistematskom
alokacijom troskova nabavke tokom vijeka trajanjo nastalog izdatka.
Troskovi se knjigovodstveno evidentiraju u periodu u kojem su nastali. Troskovi upravijanja Fondom, koji
mogu teretiti imovinu Fonda su:
a) naknada Drustvu za upravijanje,
b) naknada banci Depozitoru,
¢) naknada i troskovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora Fonda koji su
regulisani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu, te Opcim kolektivnim ugovorom za teritoriju
FBiH,
d) troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom imovine Fonda,
e) naknada i troskovi Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
f) racunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troskovi nastali u poslovanju Fonda,
g) ostali troskovi i naknade u skladu sa Zakonom o IF-ovima.

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troskovi predvideni prospektom i Statutom Fonda.

Ukupni troskovi Fonda ne mogu biti veéi od 3,5% prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda. Sve
troskove koji predu dopusteni iznos od 3,5% u jednoj godini snosi Drustvo za upravijanje.
Ukupan iznos svih troskova koji se knjiZe na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj ukupnih troskova a

izraéunava se na sljededi nacin:

Ukupni troskovi Fonda, osim troskova poreza i naknada odredenih posebnim zakonom x 100

Prosjecna godisnja neto vrijednost imovine
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a) Gotovina i ekvivalenti gotovine

Na dan 30.06.2023. godine ukupno stanje novéanih sredstava na transakcijskim racunima iznosilo je
75.461,70 KM.Isti se odnosi na Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo- redovan racun (47.279,60 KM) i skrbnicki
ra¢un 28.182,10 KM..

b) Vlasnicki vrijednosni papiri
Na dan 30.06.2023. godine Fond je imao ulaganja u dionice 37 Drustava. Fer vrijednost ulaganja utvrdena
na osnovu Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obracunu neto vrijednosti i

imovine investicijskog fonda (Sl.novine FBiH broj 81/22) iznosila je 22.295.457,51 KM.

¢) PotraZivanja

Na dan 30.06.2023. godine ukupna potraZivanja iznosila su 57.600,00 KM.

Opis Iznos

PotraZivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira 57.600,00

PotraZivanja za dospjele obveznice 30.900,00

Ispravka vrijednosti za dospjele obveznice -30.900,00

PotraZivanja za kamatu na obveznice 4.944 .00

Ispravka vrijednosti za potraZivanja za kamatu na

obveznice -4.944,00

PotraZivanja za dividendu 24.140,49

Ispravka vrijednosti za potraZivanja po oshovu

dividende -24.140,49
| ukupno | 57.600,00

d) Obaveze

Ukupne obaveze Fonda na dan 30.06.2023. god. iznose 530.531,11 KM, od Cega:

e Obaveze po osnovu troskova prodaje v.p. 712,86 KM

® Obaveze prema Drustvu za iznos upravljacku proviziju 385.966,31 KM
* Obaveze prema Drustvu za iznos troskova upravijanja 54.081,42 KM
e Obaveza unaprijed obracunati rashodi 48.310,99 KM
¢ Obaveze prema dobaviljadima 16.209,11 KM

e Obaveze prema banci depozitaru 1.650,00 KM

e Ostale obaveze iz poslovanja 23.600,42 KM
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e) Kapital Fonda

nepokriveni gubitak ranijih godina
nerasporedeni gubitak tekuce godine
nerasporedena dobit ranijih godina

f) Prosjeéna neto vrijednost sredstava

-101.338.056,46 KM
-3.322.818,27 KM
33.434.128,94 kM

*  Ukupni kapital Fonda sa 30.06.2023. godine iznosio je 21.897.988,11 KM.
®  Ukupni kapital Fonda rasporeden je kako slijedi:

¢ nominalna vrijednost upisanih dionica Fonda 87.639.439,50 KM

e dionicka premija 4.013.212,19 KM

® rezerve 1.472.082,21 KM

L ]

L ]

[ ]

Prosjecna neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.- 30.06.2023. godine iznosi:

Mijesec UKUPNA NETO OSNOVICA 2A UPRAVLIACKA
VRUEDNOST OBRACUN UP PROVIZIIA

Jjanuar 30.037.150,14 24.625.685,20 51.241,69
februar 29.976.158,72 24.671.835,39 46.369,55
mart 29.909.246,66 24.640.114,93 51.271,72
april 29.818.919,46 24.522.691,65 49.381,32
maj 29.111.624,89 23.603.210,71 49.114,07
juni 27.086.167,68 22.758.164,37 45.828,09
ukupno 175.939.267,55 144.821.702,25 293.206,44
prosjek 29.323.211,26 24.136.950,38 48.867,74

g) Poslovni prihodi

Za period 01.01.-30.06.2023. godine ukupni prihod iznosio je 1.319.687,95 KM.

Isti se odnosi na;

-Prihodi od dividendi

Broj dionica Dividenda  Ukupni
Naziv emitenta Simbol ili % uées¢a  podionici  prihodi
ASA BANKA D.D. IKBZ | 1306 5,10 6.660,60
TVORNICA CEMENTA KAKANI TCMK 1435 4,17 5.983,95
BOSNA REOSIGURANJE BSRSRK2 | 50 75,35 3.767,50
UKUPNO 16.412,05




h) Realizovana dobit

Realizovana dobit za izvjestajni period iznosi 1.373,87 KM.

EMITENT IZNOS
ASA BANKA D.D. 25,37
SARAJEVO OSIGURANJE D.D. 34,50
ENERGONOVA D.D. 1.314,00
UKUPNO 1.373,87 |

i) Nerealizovana dobit (gubitak)

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjestajnom periodu ostvarena Je dobit u iznosu od 1.301.902,03

KM.

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjestajnom periodu ostvaren je gubitak u iznosu od 3.491.262,91

KM.

i) Poslovni rashodi

Ukupni rashodi za izvjestajni period iznosili su iznosi 4.642.506,22 KM. Od navedenih rashoda na poslovne

rashode odnosi se 421.066,72 KM i to kako slijedi:

Red. Br. Vrsta troska Iznos (KM) Udio %
1 2 3 4 i
L 1 Naknada drustvu za upravijanje (provizija) 293.206,44 6,32%
2 Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji
BiH 6.585,53 0,14%
3 Naknada depozitaru 9.900,00 0,21%
4 Naknada za reviziju 8.775,00 0,19%
5 Naknada za racunovodstvo 27.272,56 0,59%
6 Naknada berzi 5.700,00 0,12% |
7 TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 2.563,36 0,06% |
8 Troskovi servisiranja dionicara 1.521,00 0,03%
9 Naknade i troskovi nadzornog odbora 8.163,24 0,18%
10 Naknade i roskovi direktora fonda 34.590,17 0,75%, |
17 Naknada Komisiji za vrijednosne papire Federacije
BiH 16.127,77 0,35%
12 Rashodi po osnovu poreza 0,00 0,00%
13 Ostali troSkovi 4.228.101,15 91,07%
14 Ukupno troskovi: 4.642.506,22
15 Ukupni tro$kovi iz &lana 635. ili 93. Zakona o
investicijskim fondovima 421.066,72
16 Prosjecna vrijednost neto imovine fonda za period 29.323.211,26
17 Udio troskova iz tacke 15. u prosjeénoj neto
vrijednosti imovine fonda (%) za period 1,44%
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Ukupni realizovani gubici za period 01.01.-30.06.2023. godine iznosili su 730.176,59 KM.
Prodajom sljedecih dionica ostvaren je gubitak u iznosu od 15.266,99 KM i to kako slijedi:

k) Realizovani gubitak

EMITENT IZNOS
ASA BANKA 10.244,95
JP ELEKTROPRIVREDA BIH D.D. 5.022,04
UKUPNO 15.266,99

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjeStajnom periodu ostvaren je gubitak u iznosu od 3.491.262,91

KM.

1) Nerealizovani gubici

TRANSAKCIJE IMOVINOM FONDA

U izvjestajnom periodu izvrsene transakcije imovinom Fonda su u skladu sa Investicionom politikom Fonda

i ciljevima investiranja.

Kupovine vrijednosnih papira

U periodu januar - juni 2023. godine izvrsene su sljedece transakcije:

PRODAJE
| Red.br. | Emitent Koli¢ina | Vrijednost
1. ENERGONQOVA D.D. SARAJEVO 1800 | 57.600,00 |
2. ASA BANKA D.D. SARAJEVO 1282 | 111.519,13
JP ELEKTROPRIVREDA BIH D.D.
3. SARAJEVO 2500 | 34.977,96
4. SARAJEVO-OSIGURANJE D.D. SARAJEVO 46 667,00
UKUPNO | 204.764,09
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PREGLED PORTFOLIA ZIF-A NAPRIJED NA DAN 30.06.2023. GODINE

Na kraju izvjestajnog perioda portfolio ZIF-a Naprijed bio je sacinjen od dionica, obveznica i udjela kako ‘

slijedi:
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OGRANICENJA INVESTIRANJA

Ogranicenja investiranja imovine ZIF-a definisana su Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o

dozvoljenim ulaganjima ZIF-ova i internim aktima ZIF-a i DUF-q, ista su obuhvacena i pracena na dnevnom

nivou.

Ogranicenja investiranja u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima

Na dan 30.06.2023. godine ZIF Naprijed d.d. Sarajevo nije uskladen po svim zakonskim ogranicenjima.

1. Prekora¢enje ulaganja Fonda iz ¢l. 76. stav 1. tagka a) Zakona o investicijskim fondovima

Naziv e Ra PR L) Iznos KM Daturn
; ﬁ,ﬂf?:ﬁgau % prekoracenja Bz"(gg'ggg.g prekoracenja iskazanog
emitenta P d fer vrijednosti | prekoracenja
ENERGONOVA d.d.
SARAJEVO 17.7394% 2.74% 19,686 601,203 | 21.06.2023

2. Emitenti koji se priblizavaju ograniéenju iz &I 76. stav 1. tacka a) Zakona o investicijskim fondovima

Naziv
tont Iznos KM do
gluenia % uceséa u NVI % do Broj dionica do | prekoradenja fer
fonda preko racenja prekoracenja vrijednosti
UNIONINVESTPLASTIKA .d.d
Sarajevo 12.2146% 2.79% 12,604 611,301
3. Prekoraéenje ulaganja Fonda u skladu sa &l. 76. stav 1. tagka g) Zakona o investicijskim fondovima
Br. Ukupna vrijed. % u % u |
Naziv emitenta Cijena Akc/Dion | ulaganja NAVu emitentu
ZIF "BIG-Investiciona
grupa” d.d. Sarajevo 0.6428 877,298 563,927.15 2.5696% 8.23%
ZIF "BOSFIN" D.D.
SARAJEVQ 4.6800 351.270 1,643,943.60 7.4908% 11.56%
ZIF CROBIH FOND
d.d. Mostar 6.9400 5910 41,015.46 0.1869% 0.19%
ZIF "FORTUNA FOND"
. d.d. 5.9900 50,000 299,500.00 1.3647% 2.23% |
ZIF "HERBOS FOND"
d.d. Mostar 5.5400 176,000 §75,040.00 4.4428% 6.17%
ZIF PROF-PLUS d.d.
Sarajevo 2.8260 754,161 2,131.258.99 9.7112% 14.86%
ZIF "MI-GROUP" d.d.
| Sarajevo 0.7399 1,231,417 911,125.44 4.1516% 24.99%
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Ukupna vrijednost svih fondova iz portfelja fonda: 6,565,810.58 29.92%
Ograni¢enje ulaganja do 30% NVI fonda je: 6,.583,889.73 30.00%
Iznos i postotak do prekoradenja 18,079.15 0.08%

Od 12.05.2014. godine pratimo ograniCenja ulaganja propisana ¢&l. 76. stav 2. tacka g) Zakona o

investicijskim fondovima, koje definise da najvise 20% netovrijedosti imovine fonda moZe biti uloZeno u

udjele ili dionice jednog investicijskog fonda, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moZe biti uloZeno u

fondove. Kao $to moZemo vidjeti u tabeli iznad do prekoracenja sa ulaganjima u fondove je ostalo jo§

18,079.15 KM ili 0,08%.

4. Prekoracenja ulaganja iz ¢l. 47. Zakona o investicijskim fondovima (SI. novine FBiH 85/08)

Ukupna
% % . .. vrijednost
viasnistv | vilasnistv | % ukupno % ‘igfodrgg:rtw ‘:Zfoizg:fw prekoraéen
Naziv a fonda a fonda prekorace p ia ZIF p ia ZIF jadva
emitenta Naprijed | EUROFO | vlasni$tva nja dva N ‘{ PRIJED El:I,R OFON fonda: ZIF
dd. ND-1d.d. | dvafonda fonda d.d D-1d.d. Naprijed i
Sarajevo | Sarajevo e o ZIF
Eurofond-1
SNAGA DD
VARES 15.0095% 24.98% 39.99% 14.99% 25,794.30 |  42,895.20 68,689.50
METALOTEHNA
DD TUZLA 4.07890% 24.99% 29.07% 4.07% 8,148.40 50,131.54 | 58,279.94

01.04.2018. godine ,, NAPRIJED INVEST” drustvo za upravijanje fondovima d.o.o. Sarajevo je preuzelo jo§

jedan fond i to ,,EUROFOND-1" d.d. Sarajevo i time je doslo do prekoracenja ulaganja iz &lana 47. Zakona

o investicijskim fondovima na pojedinim emitentima. Kao $to se moZe vidjeti iz gornje tabele na dan

30.06.2023. godine Drustvo je u prekoracenju na emitentima: SNAGA d.d. Vares i METALOTEHNA d.d.

Tuzla, te iskljuCuje vrijednosti prekoracenja kod pomenutih emitenata iz obracuna upravijacke provizije.
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5. Ogranilenja ulaganja u skiadu sa “Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ogranicenjima ulaganja
ZIF sa javnom ponudom”

16.08.2014. godine stupio je na snagu “Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ograniéenjima ulaganja ZIF

sa javnom ponudom” (SluZbene novine Federacije BiH br: 64/14) koji definise dozvoliena ulaganja i

ogranicenja ulaganja imovine zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom. Dana 17.12.2015.

godine stupio je na snagu Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i

ogranicenjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom (Sluibene novine

Federacije BiH br. 96/15) ¢ime je doslo do odredenih izmjena u pogledu dozvoljenih i nedozvoljenih

ulaganja imovine Fonda.

Pravilnik u Clanu 2. stav (1) propisuje uslove koje ulaganje fonda mora ispunjavati, i to:

a)
b)
c)

d)

e)
fl

a)

da su slobodno prenosiva;

da se mogu pouzdano vrjednovati;

da imaju potencijal povecanja vrijednosti imovine Fonda kroz porast fer vrijednosti ulaganja
i/ili ostvarivanje prinosa kroz kamatu i/ili dividendu u skladu sa izvréenom analizom;

da je rizik ulaganja adekvatno obuhvacen i kontrolisan sistemom upravijanja rizicima
uspostavijenim od strane drustva za upravijanje fondovima;

da zadovoljavaju uslove likvidnosti;

da su izvjestaji o finansijskom poloZaju i uspjesnosti poslovanja, kao idruge bitne informacije
o emitentu vrijednosnih papira u koje se ulaZe, dostupni;

da su emitovana od strane otvorenih dionickih drustava u smislu Zakona o trZistu vrijednosnih
papira "SluZbene novine Federacije Bosne i Hercegovine", br. 85/08 i 109/12), s tim da kod takvih

ulaganja nije rijec¢ o transakcijama sa povezanim osobama u smislu &lana 2. Zakona.

Stav (2) ovog Pravilnika propisuje da ulaganja iz stava (1) ovog &lana moraju zadovoljavati propisane

uslove iz tacke a), b) i ¢), te najmanje dva od preostalih uslova propisanih u tackama d) do g).
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Prema ovim kriterijima emitenti koji ne zadovoljavaju propisane uslove su dati u tabeli u nastavku:

Na dan 30.06.2023. godine Fond ima slijedeca nedozvoljena ulaganja:

Ukupan Broj 9% Fer w%!:g:":) as ¢
R . . Oznaka broj vp/udjela u i cijena p
Br Naziv emitenta papira emitovanih viasnistvu vlaz:l:;v @ vp/udjel ned::;ol;e Razlog
vp/udjela fonda 4 ulaganja prekoracenja
EMITENTI KOJI IMAJU NEDOZVOLJEN IZNOS ULAGANJA
Cl. 76. stav 1. tatka
a) Zakona o

1 | ENERGONOVA | EGNSRA 948,601.00 127,477.00 13.44% 30.54 601,202.71 investiciiskim

fondovima
METALOTEHN o,

2 | Add.TuzLA | MTHNRK2 36446200 | 1486600 | 4.08% 3.98 8,148.40 | t1an 47, zakona o
investicijskim
fondovima

3 | ThAGADD SNGARK2 24002300 | 37377.00 | 15.0% 1.84 25,794.30 | Can 47, zakona o
investicijskim
fondovima

ZIF Clan 26. stav (3)

"EUROFOND- Pravilnika_ o

4 1" d.d. EFNFRK1 3,610,331.0 260,283.00 7.2% 1.29 335,765.07 | utvrdivanju
.d. 0 vrijed.imov. Inv.fonda

Sarajevo i obra¢. Neto
vrijed.imov. Invest.
Fonda (S!. Novine
81/22)
Cl 76. stav 2. tatka
g) Zakona o

5 | PREKORACENJA ULAGANJA U OSTALE FONDOVE - DO 30% NVI FONDA investiciiskim
fondovima |

Ukupno | 970,910.48 |

Navedena ulaganja nisu uskladena sa aspekta Pravilnika i Zakona, te je Drustvo duZno prilikom obracuna

naknade za upravljanje umanjiti neto vrijednost imovine Fonda za vrijednost gore pomenutih ulaganja

koja nisu uskladena, §to i &ini.
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VLASNICKA STRUKTURA FONDA NA DAN 30.06.2023. GODINE

Prosjeéna neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.-30.06.2023. god. iznosi

29.322.009,56 KM.

Prosjecna neto vrijednost po dionici za period 01.01-30.06.2023. god. iznosi 7,19 KM.

Na dan 30.06.2023. godine Fond je imao 18.961 vlasnika.Prvih deset najvecih dioni¢ara na 30.06.2023.

godine dat je u pregledu:

ZIF "BlG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo 22,5145| 22,5145 VLASNICKI
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina 19,7631 19,7631 SKRBNICKI
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 4,7102| 4,7102 VLASNICKI
ASA Banka d.d. Sarajevo 4,1967 4,1967| SKRBNICKI
ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 4,1460| 4,1460 VLASNICKI
OMNIA INTERNATIONAL 3,3935| 3,3935 VLASNICKI
ZIF MI-GROUP d.d. 1,9984 1,9984 VLASNICKI
ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo 1,2436 1,2436 VLASNICKI
Naprijed invest d.o.o. Sarajevo 1,1022 1,1022 VLASNICKI
Karkelja Alem 0,9706| 09706 VLASNICKI
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NALAZ | MISUENJE

Prema nasem misljenju finansijski izvjestaji realno i objektivno prikazuju finansijski poloZaj dionickog
drustva Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom ,NAPRIJED” d.d. Sarajevo na dan 30.06.2023.

godine, te su izradeni u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima.

Fond zadovoljava, u svim znacajnim aspektima, postupak obraduna neto vrijednosti imovine, zahtjeve
pouzdanog djelovanja internih kontrola prilikom dono3enja, odobravanja i provodenja transakcija

kupovine i prodaje ulaganja, te zakonska ogranienja u investicionim aktivnostima.

| Stojimo na raspolaganju organima upravljanja Drustva i dioni¢arima za dodatna pojasnjenja u skladu sa

svojim mandatom, Zakonom i Statutom.
Sarajevo, avgust 2023. godine Odbor za reviziju:

Sunita Hasi¢, predsjednik

P

Niiég Dujo, ¢la

A N ~h |

\dmir Burdevié, ¢lan
| §

[ /
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