ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND u-or/ts”
SA JAVNOM PONUDOM D505 ROX5....
“NAPRIED” d.d. SARAJEVO

IZVJESTA)
ODBORA ZA REVIZIJU
ZA PERIOD 01.01.-31.12.2024. GODINE

Sarajevo, februar 2025. godine




1ZVIESTAJ

O POSLOVANJU U PERIODU 01.01.- 31.12.2024. GODINE

1. lzvjestaj je sacinjen na temelju Medunarodnih radunovodstvenih standarda (MRS),
Racunovodstvenih standarda Federacije BiH (RS) i Revizijskih standarda Federacije BiH, kao i
odluke o imenovanju Odbora za reviziju Fonda.

2. U Odbor za reviziju, Skupstina Drustva je imenovala:

¢ Sunita Hasi¢, predsjednik
¢ Niko Dujo, ¢lan

e Admir Durdevid, ¢lan

Revizifa poslovanja Fonda za period 01.01.- 31.12.2024. godine izvrena je od strane Odbora za reviziju na

bazi dostavijenih finansijskih izvjestaja i zabiljeski.




OSNOVNI PODAC!I | DJIELATNOST FONDA

Pravni poloZaj Fonda

Fond je pravno lice organizovano u obliku dionickog drustva koje obavlja djelatnost prikupljanja sredstava
putem emisije dionica, sa izricitom namjerom ulaganja tih sredstava u portfolio vrijednosnih papira,
novéanih depozita i drugih oblika imovine u skladu sa ovim statutom i prospektom, sa osnovnim ciljem
osigurati investitorima povrat na njihova ulaganja i u tom cilju istupa u pravnom prometu, sti¢e prava i
preuzima obaveze za koje odgovara cjelokupnom svajom imovinom.

Dionicari Fonda ne odgovaraju za obaveze Fonda, osim u slucajevima i pod uslovima propisanim Zakonom,
niti Fond odgovara za obaveze dioni¢ara prema trec¢im licima.

Fondom upravlja Drustvo za upravijanje fondovima “Naprijed invest” d.o.0. Sarajeve.

Fond je osnovan 22.05.2001. godine kada je RjeSenjem Kantonalnog suda u Sarajevu broj: UF/1-391/01
izvrSen upis u sudski registar pod imenom Privatizacijski fond ,,NAPRIJED” d.d. Sarajevo.

Rjesenjem Opcinskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-06-000637 od 29.05.2006. godine u sudski registar
je upisana transformacija Privatizacijskog investicionog fonda u Investicioni fond, a potom rjeSenjem
Opcinskog Suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-09002416 od 01.02.2010. godine izvrena je preregistracija
fonda u Zatvoreni Investicijski Fond sa javnom ponudom.

Fond je upisan u registar kod Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine (u daljem
tekstu: Komisija) pod registarskim brojem 03-06-1071, rjesenjem broj 03-19-109/03 od 03.04.2003.
godine, temeljem cega nadalje je izvrSena registracija emisije dionica Fonda kod Registra vrijednosnih
papira u Federaciji Bosne i Hercegovine BiH {u daljem tekstu: Registar).

Fond je upisan u registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH rjesenjem broj 05/1-19-536/09
od 20.01.2009. godine, Identifikacijski broj Fonda u registru je ZIP-031-04.

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme i moZe prestati samo u slu¢ajevima i na nacin predviden Zakonom.

Firma

Firma Fonda na jezicima u sluzbenoj upotrebi u Bosni i Hercegovini glasi: Zatvoreni investicijski fond sa
javnom ponudom “NAPRIJED” d.d. Sarajevo. Skracena oznaka firme glasi: ZIF “NAPRIJED” d.d. Sarajevo.
Nadzorni odbor Fonda ovlasten je za donosenje odluke o promjeni firme Fonda u slucaju kada je ona
nametnuta propisima ili drugim administrativnim razlozima, te je duZan takvu odluku objaviti najkasnije
osam dana od dana donosenja, na nacin utvrden odredbama statuta za objavijivanje obavjestenja o

odrZavanju Skupstine Fonda.




Sjediste

Sjediste Fonda je u Sarajevu, ulica Trampina broj 12.

Pecat i Stambilj

(1) Fond ima pecat i stambilj.

(2) Pelat je okruglog oblika, precnika 25 mm, a sluZi za ovjeru autenti¢nosti akata.
(3) Pelat i Stambilj sadrZe puni naziv Fonda.

(4) Stambilj je Cetvrtastog oblika i sluZi za prijem akata.

DJELATNOST | ZASTUPANIJE FONDA

Djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u posfovanju sa vrijednosnim papirima.

Zastupanje
Direktor je zakonski zastupnik Fonda. Direktor zastupa i predstavlja Fond — bez ogranicenja. Predsjednik i
¢lanovi Nadzornog odbora mogu predstavijati Fond, ali ne mogu u ime | za ra¢un Fonda preduzimati

pravne radnje i poslove koji imaju karakter zastupanja.

PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE

~Naprijed Invest” Drustvo za upravljanje fondovima d.o.o, Sarajevo, ("Drustvo”) je osnovano 2000. godine
u Federaciji Bosne i Hercegovine, sa adresom Halilovi¢i br. 16, 71 000 Sarajevo. Tokom 2004. godine
upisana je promjena sjedista Drustva i to ulica Mula Mustafe Baseskije br. 5, 71 000 Sarajevo, a zatim i u
toku 2008. godine u ulici Zmaja do Bosne br. 50, te tokom 2018. godine u ulici Kulovica br. 4. Aktuelna
adresa Drustva je u ulici Trampina br. 12 (promjena izvrsena tokom 2022. godine). Drustvo upravija

Zatvorenim investicijskim fondom sa javnom ponudom , Naprijed” d.d. Sarajevo ("Fond").

Osnovna djelatnost
Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.

Na dan 31. decembra broj zaposlenih Fonda bio je 1 (jedan).

Imena ¢lanova Uprave

Upravu Drustva Cini Arijana Mutilovié, direktor, kao i Selma Karalic, izvrini direktor.




Imena ¢lanova Nadzornog odbora

Nadzorni odbor Drustva za upravljanje &ine: Sisi¢ Mirza, Amir Polutan, Almir Murtic.

Iznos osnovnog kapitala Drustva, clanovi, oblik organiziranja i postotak uéeséa u osnovnom kapitalu
Osnovni kapital Drustva iznosi 1.000.000,00 (jedanmilionkonvertibilnihmaraka i 00/100).

Osnovni kapital je u novéanim sredstvima.

EMRA CONSULTING d.o.o. je viasnik udjela od 1.000.000,00 (jedanmilionkonvertibilnihmaraka i 00/100) ili

100% od ukupnog osnovnog kapitala Drustva.

PODACI O BANCI DEPOZITARU | SKRBNIKU

Poslove depozitara i skrbnika nad imovinom Fonda “Naprijed” d.d. Sarajevo obavija ,Raiffeisen BANK d.d.

BiH*, sa sjedistem u Sarajevu, ulica Zmaja od Bosne b.b., gdje je i sjediste Uprave.

OSNOVNI KAPITAL, BROJ, KLASA | NOMINALNA VRIJEDNOST DIONICA

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2024. godine iznosi KM 87.639.439,50 podijeljen na 4.076.253
redovnih obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 21,50 po dionici. Tokom 2024. godine nije bilo
promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda. Kapital je u viasnistvu pravnih i fizickih osoba i

predstavija ukupnu nominalnu vrijednost kapitala Fonda

Finansijski izvjestaji su iskazani u sluzbenaoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilnoj marci (KM), koja je
fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM).




OPSTI PODACI O ZIF-u

1. Naziv:

ZATVORENI INVESTICIISKI FOND SA JAVNOM PONUDOM ,, NAPRIUUED” D.D. SARAJEVO

2. Sjediste:

Trampina br. 12

3. Pravni status Drustva:

Dionicko Drustvo

4. Osnivac ZIF-a:
Drustvo za upravijanje fondovima ,NAPRIJED INVEST” ranije ,Aktiva” d.o.o. Sarajevo, Trampina br. 12,

Sarajevo

5. Direktor:

Tatjana Vitkovic

6. Nadzorni odbor:
Mirza $isi¢, predsjednik
Amir Polutan, ¢lan

Almir Murtic, ¢lan

7. Revizor ZIF-a:
Na osnovu odluke Skupstine ZIF-a ,Naprijed” za vanjskog revizora izabrana je revizorska kuca ,ZUKO”

d.o.o. Sarajevo.

8. Poslovna Banka:

~Raiffeisen BANK d.d. BiH”

9. Banka depozitar i skrbnik:
»Raiffeisen BANK d.d. BiH”




TEMELINI FINANSIISKI IZVIESTAJI

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o finansijskom poloZaju)

na dan 31.12.2024. godine

{u Km)
Iznos
Redni S : Oznaka za| Iznostekuée prethodne
broj Pozicija Biljedka AOP godine godine
(potetno
1 2 3 4 5 6
IMOVINA
1. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0l0]1 78.276 90.888
2. Finansiiska imovina po fer wijednosti kroz bilans uspjeha (003+004) 0|02 19.806.437 20.978.065
2.1. Ulaganja u instrumente kapitala ojo]3 19.806.437 20.978.065
2.2. Ulaganja u duznitke instrumente cl|0] 4
3. _|Finansijska imovina po fer wijednosti kroz ostali ukupni rezultat (006+007) 0j0|5 0 0
3.1. Ulaganja u instrumente kapitala 0j0]|8
3.2. Ulaganja u duznike instruments 0107
4. |Finansijska imovina po amortizovanom trodku (009 do 013} 0(0]8 C| 0
4.1, Potrazivanja iz poslovanja 0[C|9 0| 0
4.2, Obveznice 0j1]o0
4.3. Depoziti O]l1][1
4.4. Obracunati, nefakturisani prihodi jugovomna imovina) 0|1]2
4.5, Ostala finansijska imovina po amortizovanom trosku 0]1]3
5. |Ulaganja u nekretnine 0]1] 4
6. Akontacije pareza na dobit 0l1]5
7. |Odgodena porezna imovina 0l1]8
8. Ostala imovina i potrazivanja, ukljuéujuéi i razgraniéenja (018 do 021) 0f1]7 0 0
8.1. PotraZivanja po osnowu dividendi 0|1]8 0 0
8.2. Potrazivanja od druitva za upravijanje [ O
8.3. Razgranitenja 0]12]|0
8.4. Ostala imovina i potrazivanja 0j2]1
A. IUKUPNO IMOVINA (001+002+005+008+014+015+016+017) 0j2]2 19.884.713 21.068.953
OBAVEZE
1. |Finansijske obaveze po fer wijednosti kroz bilans uspjeha 0]2]3
2. |Finansijske obaveze po amortizovanom trofku (025+026) 0|24 0 0
2.1. Obaveze iz poslovanja 0|l2]5
2.2. Ostale finansijske obaveze po amortizovanom tro§ku 0]l2]86
3. |Obaveze za tekuéi porez na dobit 0]2]7
4. Qdgodene porezne obaveze 0l2]8
5. |Rezenisanja 0j2]9
6.  |Ostale obaveze, ukljuéujuéi i razgranienja (031 do 035) 0]3]|0 830.814 532.581
6.1. Obaveze za dividende 0131
6.2, Obaveze prema druStws za upravjanje 0]3]2 779.330 458.407
6.3. Obaveze prema banci depozitaru D[3]3 1.650) 1.650
6.4. Razgrani¢enja 0]3]4 35.439 49,430,
6.5. Ostale obaveze 0]3]5 14.395 23.094|
B. JUKUPNO OBAVEZE (023+024+027+028+029+030) 0/3]6 830.814 532.581
NETO IMOVINA
1. [VlIasnicki kapital (038+039) 013]7 87.639.440 87.639.440
1.1 Dioni&ki kapital 0/3]|8 87.639.440 87.638.440
1.2, Udjeli 03|89
2. |Dioni¢ka premija 0j4]0 4.013.212 4.013.212
3. |Rezene (042+043) 0]4]1 1.472.082 1.472.082
3.1 Statutame rezene 0[4]2 1.472.082 1.472.082
3.2. Qstale rezene 0]4]3
4. Revalorizacione rezerve (045 do 047) 04| 4
4.1. Revalorizacione rezerve za finansiisku imovinu mjerenu po fer wijednosti kroz ostali ukupni rezultat 0145
4.2. Revalorizacione rezerve za instrumente zastite 0l4]6
4.3. Ostale revalorizacione rezerve 0j4]7
5. |Dobit (049+050) 0l4]8 33.434.129 33.434.129
5. Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda 0({4]9 33.434.129 33.434.129
5.2. Dobit tekuceg perioda 0[5]0 0 0
6. |Gubitak (052+053) 0l5]1 107.504.964 108.022.491
6.1. Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perioda 0|52 106.022.491 101.338.057
6.2. Gubitak tekuéeg perioda 0]5]3 1.482.473 4.684.434
C. |UKUPNO NETO IMOVINA (037+040+041+044+048-051) 0]|5]4 19.053.899 20.536.372
D. |BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 0[5]5 4.076.253 4.076.253
E. |NETO IMOVINA PO DIONICI/UDJELU (054/055) 0({5]686 5 5
F. IVANBILANSNA EVIDENCIJA 0517
1. |Vanbilansna aktiva 0[5]8 9.604.612 9.715.162
2 Vanbilansna pasiva 0|5]9 9.604.612 9.715.162




BILANS USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(1zvjestaj o ukupnom rezultatu)
za period od 01.01. do 31.12.2024. godine
{u KM)




Redni Pozicija Biljeska | Oznaka 01.01: do 31.12.| 01.01. do 31.12.
broj za AOP tekuce godine |prethodne godine
1 2 3 4 5 6
BILANS USPJEHA
A. Prihodi (202+206+207+212+216+217) 2{0]1 138.093 22.367
1. Prihodi od kamata (203 de 205) 2|10]2 G Y
1.4 Prihodi od kamata od finansijske imovine po amortizovanom trodku 2/0(3
Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer wijednosti kroz ostali ukupni
i.2. |rezultat 2|0(4
1.3.  |Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer wijednosti kroz bilans uspjeha 2|0| 58
2. Prihodi od dividendi 2lole 22.028 16.412
3. Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja (208 do 211) 2107 80.216 Q
3.1.  |Neto dobici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom trodku 2|08
Neto dobici od prodaje finansijske imovinie po fer wijednosti krez ostali ukupni
3.2. |rezultat 2{0|9
3.3.  |Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer wijednosti kroz bilans uspjeha 2|11(0 80.216
3.4. |Neto dobici od prodaje nekretnina 2111
4, Nerealizovani neto dobici po osnow promjene fer wijednosti (213 do 215) 2|11(2 0 0
4.1.  |Neto dobici od finansijske imovine po fer wrijednosti kroz bilans uspjeha 211|138 0 0
4.2.  |Neto dobici od finansijskih obaveza po fer wijednosti krez bilans uspjeha 2|14
4.3. |Neto dobici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer wijednosti 2(1]5
5, Neto pozitivne kursne razlike 2/1]6
6. Ostali prihodi i dobici 2(1]7 35.849 5.955
B. Rashodi (219+220+221+222+223+224+225+230+234+235+236) 2|]1]8 1.620.566 4.706.801
1. Naknada drustw za upravjanje 211]9 474.294 §70.809
2. Transakgcijski troSkovi pri kupovini i prodaiji ulaganja 2|2|0 4,147 6.833
3. Ulazne i izlazne naknade 2121
4. Naknada banci depozitaru 2122 19.800 19.800
5. Naknade €lanovima nadzomog odbora i direktoru 2{2|3 94.786 87.963
6. Naknade Registru vijednosnih papira u FBiH i Komisiji za wijednosne papire FBiH 2|2]4 36.352 43.065|
7 Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja (226 do 229) 2|2|5 0 17.530
7.1, |Neto gubici od prodaje finansijske imovine po amoriizovanom trod ku 2|12|6
Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer wijednosti kroz ostali ukupni
7.2.  |rezultat 2|12|7
7.3. _ |Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer wijednosti kroz bilans uspjeha 2|12]8 0 17.530
7.4. |Neto gubici od prodaje nekretnina 2|2]9
8. Nerealizovani neto gubici po osnow promjene fer wijednosti (231 do 233) 2|13]0 917.503 3.155.138
8.1. |Neto gubici od finansijske imovine po fer wijednosti kroz bilans uspjeha 2131 917.503 3.155.138
8.2. [Neto gubici od finansijskih obaveza po fer wijednosti kroz bilans uspjeha 2|13|2
8.3.  [Neto gubici od ulaganja u nekretnine koje se vode po fer wrijednosti 2[3|3
9. Finansijski rashodi 2|34
10.  [Neto negativne kursne razlike 2|13|5
11.  |Ostali rashodi i gubici 213|686 73.684 805.663
C. Dobit prije oporezivanja (201-218) 2137
D.  |Gubitak prije oporezivanja (218-201) 2|3|8 1.482.473 4.684.434
E. Porez na dobit (240+241) 2|13|9
1. Tekuéi porez na dobit 2410
2, Odgodeni porez na dobit 2411
F.  |Dobit (237+239) 214]2 0 0
G. |Gubitak (238+239) 2413 1.482.473 4.684.434
12VJESTAJ O OSTALOM UKUPNOM REZULTATU
H. Ostali ukupni rezultat (+245+250) 21414
1. Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha (+246+247+248-249) 2|45
Povecanje/(smanjenje) fer wijednosti duzniékih instrumenata po fer wijednosti kroz
1.1. |ostali ukupni rezultat 214|6
1.2.  |Efekti proistekli iz transakcija za$tite ("hedging"} 2147
1.3. |Ostale stavke koje mogu biti rekiasifikovane u bilans uspjeha 2|14]8
1.4. |Porez na dobit koji se odnosi na owe stavke 21419
2. Stawke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha (+251+252-253) 2|5(0
Povecanje/(smanjenje) fer wijednosti instrumenata kapitala po fer vrijednosti kroz
2.1. |ostali ukupni rezultat 2{5]1
2.2, |Ostale stake koje necde biti reklasifikovane u bilans uspjeha 2(5|2
2.3. |Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 2|53
POVECANJE / (SMANJENJE) NETO IMOVINE
1. Poveéanje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) 2|5|4 0 0
Jo Smanjenje neto imovine fonda (242 ili 243 + 244) 2|5]5 1.482.473 4.684.434
K. |Zarada po dionici
a) Osnowna zarada po dionici 2|5|6
b) Razrijedena zarada po dionici 2|57




1ZVIESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
(1zvjestaj o tokovima gotovine)
za period od 01.01. do 31.12.2024. godine

{u Km)
01.01. do
Redni - - Oznaka Oznaka [01.01 do 31.12. 31.12.
broj Pozicija Biljeska (+)!1(-) | za AOP |tekute godine| prethodne
godine
1 2 3 4 5 6 7
1. |GOTOVINSKI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1.1. |Priliv od kamata (+) 4101 0
1.2.  |Priliv od dividendi (+) 4|02 22.028 16.412
Odlivi po osnow ulaganja u finansijsku imovinu po fer wijednosti kroz
1.3. |bilans uspjeha ) 4|03 0 0
14, Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vijednosti kroz bilans uspjeha {(+) slola 334.340 549113
Odlivi pc osnow ufaganja u finansijsku imowvinu po fer wijednosti kroz )
1.5. |ostali ukupni rezultat v 4|ols
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer wijednosti kroz ostali ukupni (+)
1.6. |rezultat 410|686
17 Odlivi pe esnow uiaganja u finansijsku imovinu po amortizovanom trosku {-) 4lol7
1.8. |Prilivi od prodaje finansijske imovine po amortizovanom tro§ku (+3} 41018
1.9. |Odlivi po osnow ulaganja u nekretnine {-) 41019
1.10. |[Priliv od prodaje nekretnina (+) 41110
1.11. [Odlivi po osnowu placenih naknada drudtw za upravjanje (-) 41111 213.239 430.471
Odliv po osnow placenih transakcijskih trofkova pri kupouni I prodaji
1.12. |ulaganja -) 4] 1 4.147 6.833
Qdlivi po osnow placenih naknada Registru wrijednosnih papira FBiH i
1.13. |Komisiji za wijednosne papire FBiH () 41113 45.039 32.160
1.14. |Odlivi po osnow placenih naknada depozitaru (-) 41 11]4 19.800 19.800
1.16. |Odlivi po osnow pladenih naknada berzi (-) 41115 15.200 5.700
Odlivi po osnow placenih naknada ¢lanovima Nadzomog odbora i
1.16. |direktoru fonda ) 4]1]s6 94.786 87.962
1.17. |Odlivi po osnow plagenog poreza na dobit (-) 41117
1.18. |Ostali priliv iz poslownih aktivnosti (+) 4118 35.849 5.955
1.19. |Ostali odlivi iz poslowmih aktivnosti (-) 41119 12.618 19.282
A. Neto gotovinski tok koji je generisan/{koristen) u poslovnim (+3(-)
aktivnostima (401 do 419) 41 2|o0 -12.612 -30.728
2. |GOTOVINSKI TOKOVI IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
2.1. |Prilivi po osnow izdatih udjela/dionica Fonda (t) 4|1 2|1
2.2. |Odlivi po osnow poviaéenja udjela/dionica Fonda (-) 41212
2.3. |Sticanje Mastitih dionica (-) 41213
2.4. |Odlivi po osnow isplaéenih dividendi (-) 412]4
2.5. |Ostali prilivi iz finansijskih aktinosti (+) 41 2|5
2.8. |Ostali odlivi iz finansijskih aktinosti (-) 4|1 21|86
B. |Neto gotovinski tok koji je generisan/(koriften) u finansijskim (+)(-)
aktivnostima (421 do 426) 41 2|7
NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE | GOTOVINSKIH (+)(~)
C. |EKVIVALENATA (A+B) 4|28 -12.612 -30.728
D. |GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA POCETKU PERIODA (+)(-) l4]2]¢ 90.888 121.616
EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA GOTOVINE | (+)(-)
E. |GOTOVINSKIH EKVIVALENATA 4130
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA KRAJU PERIODA (+)(-)
F. |{C+D+E) 4131 78.276 90.888
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1IZVJESTA) O PROMIENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za period zavrSen na dan 31.12. 2024. godine

(u KM)
- Oznaka Tekuéa .
Pozicija za AOP godina Prethodna godina
1 2 3 4

1. Stanje na dan 31.12, prethodnog obraéunskog
perioda 3|10(1] 20.536.372 25.220.806
2. Efekti retroaktivne primjene promjene ra¢unovodstvenih
politika 3[10(2
3. Efekti retroaktivnog prepravjanja iznosa priznatih u skladu
sa MRS 8 3|/0(3
4. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01. tekuceg
obradunskog perioda (301£302+303) 3(0)4| 20.536.372 25.220.806
5. Dobit/(gubitak) za period 3(0(5 -1.482.473 -4.684.434
6. Ostali ukupni rezultat za period 3106
7. Ukupni rezultat (+305+306) 3107 -1.482.473 -4.684.434
8. Povecanje po osnow izdatih udjela/dionica 3|]0]|8
9. Smanjenje po osnow povacenja udjela/dionica 31019
10. Ostale promjene 311]0
11. Stanje na dan 31.12. tekuéeg obraéunskog perioda
(304+307+308-309+310) 3]11]1| 19.053.899 20.536.372
Broj udjela/dionica fonda u periodu
12. Broj udjela/dionica fonda na potetku perioda 3112 4.076.253 4.076.253
13. Izdati udjeli/dionice u toku perioda 31113
14. Powceni udjeli/dionice u toku perioda 3|11]4
15. Broj udjela/dionica fonda na kraju perioda 311|658 4.076.253 4.076.253
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ZABILIESKE UZ FINANSIISKE 1ZVJESTAJE

1. Osnova prezentacije finansijskih izvjestaja

Drustvo vodi knjigovodstvenu evidenciju i sastavilja raéunovodstvene iskaze u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjiestavanja i Medunarodnim racunovodstvenim standardima, te propisima
Federacije Bosne i Hercegovine: Zakon o racunovodstvu i reviziji, Zakon o privrednim drustvima, Zakon o
finansijskom poslovanju, Zakon o porezu na dobit privrednih drustava, Zakon o porezu na place, kao i na

osnovu drugih zakonskih i podzakonskih akata.

Pored navedenih propisa, poslovanje Fonda regulisano je propisima koji ureduju trziste kapitala:
- Zakon o trZistu vrijednosnih papira,
- Zakon o registru vrijednosnih papira,
- Zakon o komisiji za vrijednosne papire,
- Zakon o investicijskim fondovima.

PriloZeni finansijski izvjestaji sa prate¢im zabiljeskama predstavijeni su u konvertibilnim markama.

2. Rezime znacajnih ra¢unovodstvenih politika

Priznavanje prihoda

Drustvo ostvaruje prihode obavljanjem usluga iz domena registrovane djelatnosti. Prihodi Fonda su:
o ulagacki prihod — dividenda,
e prihod od transakcija sa vrijednosnim papirima,
e prihodi od kamata, i

e kursne razlike.

Finansijski prihodi pojavijuju se u vezi s dugoro¢nim i kratkoro¢nim finansijskim ulaganjima, a odnose se
na priznate kamate, dividende ili druge oblike uces¢a u dobiti drugih pravnih lica, a priznaju se samo u

slucaju kada nema znacajne neizvjesnosti u pogledu njihove mjerljivosti i naplativosti.
Kamate se obracunavaju prema ugovoru zakljucenim sa duZnikom na bazi srazmjernog vremena,
uzimajuci u obzir neisplacenu glavnicu i vaZecu stopu. Kamate se naplacuju nakon obracuna ili se pripisuju

glavnici duga ako je to ugovorom predvideno.
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Na dan bilansa stanja obavlja se preracun svih sredstava odnosno potraZivanja i obaveza u stranim

sredstvima placanja u protuvrijednost konvertibilne marke.

Priznavanje rashoda

Rashodi u finansijskim izvjestajima priznaju se primjenom racunovodstvenog nacela suceljavanja prihoda
i rashoda, direktnim povezivanjem troskova sa odgovarajucim prihodovnim transakcijama i sistematskom

alokacijom troskova nabavke tokom vijeka trajanja nastalog izdatka.

Troskovi se knjigovodstveno evidentiraju u periodu u kojem su nastali. Troskovi upravijanja Fondom, koji
mogu teretiti imovinu Fonda su:
a) naknada Drustvu za upravljanje,
b} naknada banci Depozitoru,
¢) naknada i troskovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora Fonda koji su
regulisani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu, te Opcim kolektivnim ugovorom za teritoriju
FBiH,
d) troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom imovine Fonda,
e} naknada i troskovi Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
f) racunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troskovi nastali u poslovanju Fonda,
g) ostali troskovi i naknade u skladu sa Zakonom o IF-ovima.

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troskovi predvideni prospektom i Statutom Fonda.

Ukupni troskovi Fonda ne mogu biti veci od 3,5% prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda. Sve

troskove koji predu dopusteni iznos od 3,5% u jednoj godini snosi Drustvo za upravijanje.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjiZe na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj ukupnih troskova a

izraunava se na sljededi nacin:

Ukupni troskovi Fonda, osim troskova poreza i naknada odredenih posebnim zakonom x 100

Prosjecna godisnja neto vrijednost imovine

13




a) Gotovina i ekvivalenti gotovine

Na dan 31.12.2024. godine ukupno stanje novfanih sredstava na transakcijskim ra¢unima iznosilo je
78.275,92 KM.Isti se odnosi na Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo- redovan racun (58.808,97 KM) i Skrbnicki
racun (19.466,95 KM).

b) Viasnicki vrijednosni papiri

Na dan 31.12,.2024. godine Fond je imao ulaganja u dionice 31 Drustva. Fer vrijednost ulaganja utvrdena
na osnovu Pravilnika o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog Fonda (Sl.novine FBiH broj 42/09)
iznosila je 19.806.437,58 KM. Od ukupnog broja emitenata, 5 emitenata je u skladu sa Pravilnikom
vrednovano kao ulaganje sa kojima se aktivno trgovalo. Njihova fer vrijednost na dan 31.12.2024. godine
iznosila je 3.374.539,96 KM, dok je ostalih 26 emitenata vrednovano tehnikom procjene Cija je fer

vrifednost na dan 31.12.2024. godine iznosila 16.431.897,62 KM.

¢) PotraZivanja

Na dan 31.12.2024. godine ukupna potraZivanja iznosila su 0,00 KM.

Opis Iznos
PotraZivanja za dividendu 24.140,49

Ispravka vrijednosti za potraZivanja po osnovu dividende | -24.140,49
ukupno 0,00
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d) Obaveze

Ukupne obaveze Fonda na dan 31.12.2024. god. iznose 830.814,11 KM, od &ega:

e Obaveze prema Drustvu za iznos upraviljacku proviziju 649.273,88 KM
e Obaveze prema Drustvu za iznos troskova upravijanja 130.056,64 KM
e Obaveza unaprijed obracunati rashodi 35.438,69 kKM
e Obaveze prema dobavljacima 7.489,10 KM

e Obaveze prema banci depozitaru 1.650,00 KM

e Obaveze prema berzi, KVP i RVP 5.579,97 KM

s  Ostale obaveze (TZ) 1.325,97 KM

e Pretplate na doprinosima -0,14 kM

e) Kapital Fonda

Ukupni kapital Fonda sa 31.12.2024. godine iznosio je 19.053.899,39 KM.
Ukupni kapital Fonda rasporeden je kako slijedi:
e nominalna vrijednost upisanih dionica Fonda 87.639.439,50 KM

e dionicka premija 4.013.212,19 KM

e rezerve 1.472.082,21 KM

e nepokriveni gubitak ranijih godina -106.022.489,97 KM
e nepokriveni gubitak tekuce godine -1.482.473,48 KM
e nerasporedena dobit ranijih godina 33.434.128,94 KM

f) Prosjecna neto vrijednost sredstava

Prosjecna neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.-31.12.2024. god. iznosi 21.898.223,11 KM.

g) Prosjeéna neto vrijednost sredstava po dionici

Prosjecna neto vrijednost po dionici za period 01.01-31.12.2024. god. iznosi 5,37 KM.

h) Poslovni prihodi

Za period 01.01.-31.12.2024. godine poslovni prihod iznosio je 57.876,72 KM.
Isti se odnosi na:

e Prihod od dividendi u iznosu od 22.027,74 KM

Broj dionica  Dividenda po

Naziv emitenta Simbol __ili % uceséa  dionici Ukupni prihodi

Bosna Reosiguranje d.d. BSRS 50 302,5348 15.126,74
Zavod za vodoprivredu d.d. ZVDP 4650 1,484 6.901,00
Ukupno 22.027,74
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e Ostali poslovni prihodi u iznosu od 35.848,98,00 KM odnose se na ostatak naplacenog iznosa
utuZenih potraZivanja za obveznice Massimo (31.771,98KM), kao i prodaja ulaganja iz vanbilansne

evidencije Riba Neretva (1.662,00 KM} i Enterijeri D.l. (2.415,00 KM).

i) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi za izvjestajni period iznosili su iznosi 703.062,95 KM i to kako slijedi:

1znos )KM) Udio %
Red. Iznos (KM) Udio % 2023.
Br. Vrsta troska 2024.god. 2024.god. 2023.god. god.

1 2 3 4 5 6
1 Naknada dru$tvu za upravljanje

(provizija) 474.293,86 16,80% 570.808,56 9,51%
2 Naknada Registru vrijednosnih papira u

Federaciji BiH 12.263,86 0,43% 12.370,99 0.21%
3 Naknada depozitaru 19.800,00 0,70% 19.800,00 0,33%
4 Naknada za reviziju 8.775,00 0,31% 8.775,00 0,15%
5 Naknada za radunovodstvo 46.636,06 1,65% 56.611,72 0,94%
6 Naknada berzi 11.400,00 0,40% 11.400,00 0,19%
7 Tro$kovi kupovine i prodaje ulaganja 4.147,14 0,15% 6.832,59 0,11%
8 Tro$kovi servisiranja dioniGara 2.363,40 0,08% 1.521,00 0,03%
9 Naknade i troskovi nadzomog odbora 16.326,48 0,58% 16.326,48 0,27%
10 Naknade i trokovi direktora fonda 78.459,84 2,78% 71.636,27 1,19%
11 Naknada Komisifi za vrijednosne papire

Federacije BiH 24.088,06 0,85% 30.694,30 0,51%
12 | Rashodi po osnovu poreza 0,00 0,00% 0,00 0,00%
13 Ostali troskovi 2.124.324,81 75,25% 5.197.187,53 86,56%
14 Ukupno troskovi: 2.822.878,51 6.003.964,44
15 Ukupni troskovi iz élana 65. ili 93.

Zakona o investicijskim fondovima 703.062,95 815.593,98
16 Prosjec¢na vrijednost neto imovine

fonda za period 21.898.223,11 27.903.900,05

Udio troskova iz tacke 15. u
17 prosjecénoj neto vrijednosti imovine

fonda (%) za period 3,21% 2,92%
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j) Realizovana dobit

Realizovana dobit za izviestajni period iznosi 85.100,56 KM.

Red.br. Emitent realizovana dobit
1. Sarajevo osiguranje d.d. 36.950,85
2. Tvornica cementa Kakanj d.d. 5.015,04
3. Snaga Vares d.d. 4.877,67
4. Poslovni sistem RMK d.d. 18.760,00
5. BNT-TMIH d.d. 19.497,00
Ukupno: 85.100,56

k) Realizovani gubitak

Realizovani gubici za period 01.01.-31.12.2024. godine iznosili su 4.884,67 KM.

|
EMITENT IZNOS
| Bugojnopromet d.d. 4.884,67
UKUPNO 4.884,67

1} Nerealizovana dobit (gubitak)

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjeStajnom periodu ostvarena je dobit u iznosu od 1.197.427,75

KM

Svodenjem dionica na fer vrijednost u izvjestajnom periodu ostvaren je gubitak u iznosu od 2.114.930,89

Km.
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Neto vrijednost imovine (NVI) Fonda

MJESEC NETO OSNOVICA ZA BROJ CIJENA PO | UPRAVLJACKA
VRIJEDNOST uprP DIONICA DIONIC/I PROVIZIJA
Januar 20.542.564,93 19.428.880,05 4.076.253 5,04 40.317,63
Februar 20.873.333,75 19.587.414,64 4.076.253 512 38.024,20
Mart 24.215.126,06 21.313.809,24 4.076.253 5,94 44.229,07
April 24.403.078,63 21.343.551,77 4.076.253 5,99 42.862,02
Maj 26.910.636,25 22.373.737,35 4.076.253 6,60 46.428,57
Juni 27.192.129,12 22.409.982,69 4.076.253 6,67 45.003,66
Juli 20.048.922,30 18.841.690,40 4.076.253 4,92 39.099,12
Avgust 20.920.540,92 19.512.249,32 4.076.253 5,13 40.490,63
Septembar | 19.653.124,61 17.294.442,69 4.076.253 4,82 34.730,64
Oktobar 19.919.368,68 17.383.217,59 4.076.253 4,89 36.072,56
Novembar | 19.207.040,56 16.596.441,62 4.076.253 4,71 33.328,91
Decembar 18.892.811,56 16.243.196,13 4.076.253 4,63 33.706,85
UKUPNO 262.778.677,37 | 232.328.613,48 | 48.915.036 64,47 474.293,86
PROSJEK 21.898.223,11 19.360.717,79 4.076.253 5,37 39.524,49 |

TRANSAKCIJE IMOVINOM FONDA

U izvjestajnom periodu izvrSene transakcije imovinom Fonda su u skladu sa Investicionom politikom Fonda

i cilievima investiranja.

Kupovine vrijednosnih papira

U izvjestajnom periodu nije bilo kupovina vrijednosnih papira u ime i za racun ZIF-a ,,Naprijed” d.d.

Sarajevo.
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Prodaja dionica iz portfolia Fonda

U periodu januar — decembar 2024. godine izvrSene su sljedece transakcije:

PRODAJE

Red.br. | Emitent koli¢ina vrijednost

1. Sarajevo osiguranje 7465 100.478,00

2. Tvornica cementa Kakanj 1435 53.095,00

3. Bugojnopromet 15757 48.846,70

4. Snaga Vares 23227 46.454,00

5. Poslovni sistem RMK 14000 23.800,00

6. BNT-TMIH 4020 61.666,80
UKUPNO 334.340,50
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PREGLED PORTFOLIA ZIF-A NAPRIJED NA DAN 31.12.2024. GODINE

Na kraju izvjestajnog perioda portfolio ZiF-a Naprijed bio je sacinjen od dionica, obveznica i udjela kako

slijedi:

20



4

i
i
1
s
1

ST'1LBLEST $9SL°E0L 85°LEV'O0R 61 VINVDVI VNI
0 00000 000 NALSNVIISONI N VINVOVIN VNN
STILRLEST $9SL°601 SSLEVO0BSL  bL'SHG'SOLOb VINVDVIN VIVINOA YNANN
slusgeioyaid 150uUpafus puoy IAN PO % soupsfua vudmojn oupalua euseqen VADVINLIAY N
§95L'€01 85°LEV'908 61 epuoy eluegen oudroin
8181 PLLELDIOY BIUAIWS Yipruop souotp n eluvSyn eudmop|
8I81'YT PLLEIOIOY BAODUOJ yPiSfionsoAU} IoRNOP S01uOIp N efurSeln oudmy| |
CPIOTE0S0 Z9WOLLYS T 0801'8 " RUSRIL 0801 9L LYS'L $0'T 59'€ L£998%1 191°¥SL YZRTLO'S RLIRId OAHIVEVS QA STd-10¥d AIZ 1€ ;
T e T 00000 BUSZLL, LEEL'D 10°T60°68L 0 s 96667 LIVIECT 086926 THADIN OAHIVEVS ‘T dNO¥D T AIZ 0€
000 00000 BUaOI] YTOH'Y 00°'0v8 168 [i¥4 sg%9 12LI%9 000'9L1 £25°1587 TNAANH V1ZNL ‘@d aNO SOEH A1Z 6T
) 0o 100000 eusfoold L4 00°000°THT Y s POECT 00008 LEL'SETT DAL ‘T'QANOd VNNIMOd AIZ 82
BIOTHOI0  S8'8OTLIT £562°1 BUsfo0Id £567'1 $$99T LT 560 10'1 v60T'L £82°097 I€€019°€ [RLANAE OAFIVIVS ‘Q'd I-ONOJOUNE A1Z LT
S 000 00000 eualo01d §861°0 0TTV6LE e STy 9£61°0 016 8LY'E50'E IR AVISOW ‘a'd ANOA HIFOWD AIZ 9T 4
‘o 00000 BUSEIL, 6691 87'765°08T 08'0 £6'€ 609511 OLTISE STH'BE0'E TNINSE OAIIVEVS AANIISOE AIZ ST | |
0o 00000 BUSZLL, OOVT'E 85'5£9°619 10 191 TIETe S6TLLS 9£2'859'01 ORLDIE OAFIVEVS dd VMO VNOIILSIANIOIT AIZ b7 | |

BAOPUOJ yoishionssaul YIpewop aoiuolp n elfuede)

w.vhmnmh AvmaamNdm—.E BIUSJWUD [IPRWODP JDIUCIP N m?a%m_: s:m:é\— .
SPLS 6L $R'667061°ST (2AOPUOF Yp{SHSIISIAUL 3OIUOIP N UISO) BIBUSILID YIPELIOP sowoip n eluede|n oudnyn) i

00 00000 euslbolg geer'o 0591878 I18°¢1 a4 SLIO'L 0594 STOLSY YHd(AZ OAIIVAVS 'T'd NAHIAOTOA VZ AOAVZ €7
000 00000 euafaig 6£10°0 97659 60 18765 814T'S 678°C 0L6'ES VIMaz TV TAAVONAAYZ 2T
000 00000 euafd014 6200'0 085S $6°0 €981 9£20°T 8§ 09882 NNIAN T AONREINAZNI 1 HINVAOLYHIONd ‘WY ZIN VN (T
00’0 ~ o000 eua0Id £L€9°€I 0I'P9T'E09°T o'y $8'6¢ 291951 1TSS 74173 VHTdNN  OATIVEVS ‘@'d VLIS VIdLSIANINOING 0T
000 © 00000 - rualaid 7840°0 876616 650 SS'LIT 88v9%9 765°S1 LOSHET DRININA OVHIE ' AONNHNIZNI-NOINA ‘61
000" 00000 "ewalaud p0080 00'8LTS1 vl 0t 671611 001901 ££9°068 VIdIAS QAHFVIVS ‘T'd LSOTLAIAS dI 81
000 100000 eualoold £009°6 T€059°7E8' 6Tl 881 ovTH'S 98Il SS8YI9T ITHADIS OAHIVEVS ‘(A VIVAId VISATIVIVS L1
000 " 00000 - eooboigd 16620 89%E9'Sh #9'¢ 00'16 LTT0PL LESTL Sov68 VASOES OAHIVIVS 'A'd M-AVdI§ 91
00°0 00000 " wualaig 00E1Z 91°019'90F £9'¢1 oL'el LEKO'0 7€8'6C EEITE P WVI0S0S OAFIVHVS (' AINVINDISO-OATL VU VS §i
00’0 00000 " ewafooid 1986’ Ov'bL1'8T0'T 6% 9EL 9688°€L TIL'LOT Ly'S6pT TZIRN VOINAZ Q' VOINAZ LINOUd M t1
o0'o 00000 Buaf301d £991°0 OF'6ELI€ S§TI 1z'og 09650 8hLT 088'€69 VNN IDIAONVE T AIJIAONYE A €1
00’0 00000 gudfoord ps50'0 PI6LSOT 81'0 ¥1'52 $O81°0Z £LL'SS 8€T16T VAZINA VOINHZ ‘A YWY WALSIS INAQTSOd 21
000 00000 eudld01d £96t°Z1 09°€9Y'$8€T or'ivl 09181 8795°S 01Z91 00t 16T VIINZO ‘ MINAVEL @A NOZO 11
000 00000 eudld01d GREID 9L°6Ty'9T 9g'e P6'8L £851°T 998 9P HIE TUNHLA VIZAL a0 YNHELLOTV.IAN 01
000 00000 BUSEIL, 10ZL°0 LTESYLEL (2341 oL'op 0vE0°0 SOL'0L 175'905°1€ VISAdl OABIVEVS ‘U'd HI VATIANAONLIET df 6
000 00000 rusloo1d £069°7 08TSS €IS £8'8 SH'TL ££9E°TL 091°85 £20°0LY LTSI OAZIVYVS 'Q'd SYE.LNdNOD STII 8
000 00000 euafoold 9£70°0 €TEIT'S 16% RAS PECO'0 650°T STE'98SIE VINLIH AVISOW A IHdf L
00 00000 euafooid bspT'l PETHLLET 20T ¥8'0C 9£59°0 60P'STI T89°LS'LI VASINA OAHIVIVS 'd'd LSHANIODYENA 9

mjor YTOT90'LT 18'L€8'708 LSOTY eusfoold £60Z61 TS'BETI9E 9L'8T 12k PBEV'EL LLVLTL 109°'8¥6 VISNOA OAIIVIVS ' VAONOOYINA €

WAQERR 03§ N BISIAZL
as 99 ofuopepisn

000 00000 euafolg [££9°0 00'609'121 BI'TEHT LO9S 78920 0s SKo'8L TNISUSH OAHIVEVS AT VNSOH v
000 00000 euafoold £061°0 6200 9E £E°0L 20°€SS $9£0°S pIs'E 69669 VIONSE AFVIO AAIVYNVYSOH €
000 00000 euslo1d LIZ0% 9E'EOPOFE'1 w01 8L 1789°81 89L'€9 967 1%€ DRLYO" OAAIVIVS ‘A OLAY VNSOD T
000 00000 euafoalq 8/89°7 08bLO'EIS 9T'pl 66°T1 61T 086'SE 88T 191 PINLLNG MINAVILIAON ‘A’ HIWI-ING §

(AOPUOJ yn|sfionSaAUI 3IUIOIP N WISO) BILUSIIUS YIPEWOP 321UOIp n efueSey)|
VIVIIdVIHINGAMILSNI N1 VINVD VT

st 41 €1 A i ot (8+5) 6 8 L (001+$/5) 9 s v € 4 1
vpuoy i
eluageroyexd elue3en A} SIUSB]A epalpngda !
alusas§B18BSN RHUB)SEU eludzronad nfuBAgsaAuL N epuog 3soupafin eplpnaa epplpnaa Epuoy nepipnds | yuesopnua vaxded
82 YOy wnjeg ssoupafay  |efusgeronoad of|  wfussoupass ugey IANP® % sudayn Buafio a3 vuaf1o vuaeqeN | 1s1usER 9 foag foaq uednyn | eyeuzo BJU NI AIZEN - o ‘




OGRANICENJA INVESTIRANJA

Ogranilenja investiranja imovine ZIF-a definisana su Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o
dozvoljenim ulaganjima ZIF-ova i internim aktima ZIF-a i DUF-q, ista su obuhvacdena i prac¢ena na dnevnom

nivou od strane Middle Office-o.

Ogranicenja investiranja u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima

Na dan 31.12.2024. godine ZIF Naprijed d.d. Sarajevo nije uskladen po svim zakonskim ograniéenjima.

1. Prekoracenje ulaganja Fonda iz ¢l. 76. stav 1. tatka a) Zakona o investicijskim

fondovima
, i % uéeséa u NVI . . Broj dionica u fznos KA:’ d? . Daturm
Naziv emitenta % prekoracenja . prekoraéenja iskazanog
fonda prekoradenju . , .
fer vrijednosti prekorofenjo
Energonova d.d. Sarajevo 19,2074% 4,2074% 27.924 803.100,13 27.06.2024.

Na dan 31.12.2024. godine ZIF ,Naprijed” d.d. Sarajevo bio je u prekoracenju kod emitenta Energonova
d.d. Sarajevo u iznosu od 803.100,13 KM, odnosno 27.924 dionice. Iskazano prekoracenje se desilo na dan
27.06.2024. godine. Drustvo iskljucuje vrijednost prekoracenja po ovom emitentu iz obrauna upravljacke

provizije od datuma iskazanog prekoracenja, tj. od 27.06.2024. godine.

2. Emitenti koji se priblizavaju ograni€enju iz él. 76. stav 1. tacka a) Zakona o investicijskim fondovima

Broj dionica do fznos KM do
Naziv emitenta % utescéa u NVI fonda % do prekoratenja o . . prekoracenja fer
prekoratenja e ;
vrijednosti
Unioninvestplastika d.d. Sarajevo 13,6385% 1,3615% 5.518 259.874,29
Ozon d.d. Travnik 12,4975% 2,5025% 3.246 477.674,79
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3. Prekoracenje ulaganja Fonda u skladu sa él. 76. stav 2. tacka g) Zakona o investicijskim fondovima

Naziv emitenta
ZIF "BIG-Investiciona grupa" d.d.
Sarajevo v
ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo
ZIF CROBIH FOND d.d. Mosiiar
ZIF "FORTUNA FOND" d.d.

ZIF "HERBOS FOND" d.d. Tuzla
ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo

Ukupna vrijednost svih fondova iz portfelja Fonda:

Ogranicenje ulaganja do 30% NVI Fonda je:

Iznos i postotak do prekoradenja

Cijena Br. Akc/Dion Ukupna vrijed. ulaganja NS:\llju % u emitentu
0,7063 877.298 619.635,58 3,2463% 8,2312%
07988 351270  280.594,48 1,4700% 11,5609%
6,4200 5.910 37.942,20 0,1988% 0,1936%
4,8400 50.000 242.000,00 1,2678% 2,2364%
4,8400 176.000 851.840,00 4,4628% 6,1721%
0,6408 1.231.417 789.092,01 4,1341%  24,9936%
2.821.104,27 14,7798%
5.726.276,78 30,00%
15,2202%

2.905.172,52

Od 12.05.2014. godine pratimo ograni¢enja ulaganja propisana &. 76. stav 1. tacka g) Zakona o

investicijskim fondovima, koji definiSe da najvise 20% netovrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u

udjele ili dionice jednog investicijskog fonda, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moZe biti uloZeno u

fondove.

Kao Sto moZemo vidjeti u tabeli iznad do prekoradenja sa ulaganjima u fondove je ostalo jos 2.905.172,52

KM ili 15,2202%.

U gornjoj tabeli nisu uzete vrijednosti ZIF-a EUROFOND-1 d.d. Sarajevo i ZIF-a PROF-PLUS d.d. Sarajevo

bududi da su vec iskljucene iz obracuna upravijacke provizije Fonda po drugom osnovu (po ¢l. 26 stav (3)

Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti investicijskog fonda i obracunu neto vrijednosti imovine investicijskog

fonda).
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4. Emitenti Cija vrijednost ne ulazi u obracun upravljacke provizije Fonda

U nastavku je tabelarni prikaz emitenata Cija vrijednost ne ulazi u obracun upravijacke provizije Fonda.

Broj
vp/udjela
u

Ukupna
% vlasni$tva Fer cijena vrijednost Razlog

viasnigtvu fonda vp/udjela nedozvolj?nog prekoradenja
ulaganja

fonda
EMITENTI KOJI IMAJU NEDOZVOLIJEN IZNOS ULAGANJA

Ukupan
Oznaka broj
papira emitovanih
vp/udjela

RBr Naziv emitenta

¢l. 76. stav 1.

tacka a)
1 ENERGONOY/: EGNSR 948.601 127.477 13,4384 28,76 803.100,13 Zakonao

d.d. Sarajevo . e
investicijskim
fondovima
Clan 26. stav
(3) Pravilnika
o utvrdivanju
vrijed.imov,

ZIF "EUROFOND- inv.fonda i

2 g - EFNFRK1  3.610.331 260.283 7,2094% 0,95 247.268,85
1" d.d. Sarajevo obrac. neto
vrijed.imov.

invest. fonda
(S1. Novine
81/22)
Clan 26. stav
(3) Praviinika
o utvrdivanju
vrijed.imov.
3 ZIF'PROF-PLUS™  ooprrk2  5.072.824 758161 14,8667% 2,0523 154776462 Mv-fondai
d.d. Sarajevo obraé. neto
vrijed.imov.
invest. fonda
{SI. Novine
81/22)

Ukupno: 2.598.133,60

Drustvo je duZno prilikom obracuna naknade za upravljanje umanjiti neto vrijednost imovine Fonda za
vrijednost gore pomenutih ulaganja, sto i €ini.

5. Ogranicenja ulaganja u skladu sa Pravilnikom o dodatnim uslovima za ulaganje imovine
zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom (SI. novine FBiH 7/23 od 01.02.2023.)

U SluZzbenim novinama Federacije BiH br. 7/23 od 01.02.2023. godine izasao je Pravilnik o dodatnim
uslovima za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom (u daljem tekstu:
Pravilnik) kojim je stavljen van snage Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
zatvorenih investicijskih fondova sa javhom ponudom (SluZbene novine Federacije BiH, br. 64/14 i 32/15).

Uslovi ulaganja propisani Pravilnikom primjenjuju se na nova ulaganja Fonda od dana stupanja na snagu
Pravilnika (09.02.2023. godine).
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Pravilnik u ¢lanu 7. propisuje sljedece:

(1) Drustvo za upravljanje fondovima duZno je postojeéi portfelj Fonda, na dan stupanja na snagu

a)

b)

ovog Pravilnika, uskladiti sa njegovim odredbama na sljede¢i nacin:

Ulaganja iz portfelja Fonda ¢ija je vrijednost otpisana u poslovnim knjigama Fonda, isknjiZzavaju se
iz poslovne movine (aktive) Fonda na dan 30.6.2023. godine.
- Ulaganja iz stava (1) tacka a) ovog ¢lana drustvo za upravljanje fondovima moZe prodati van
Sarajevske berze-burze vrijednosnih papira, na nadin da Komisiji dostavi informaciju o
namjeravanoj prodaji sa podacima o kupcu i cijeni po kojoj je dogovorena prodaja najkasnije
sedam dana prije zakljucivanja ugovora o} prodaji ulaganja.
- Prihodi koji se ostvare po osnovu prodaje ulaganja Fonda iz stava (1) tacka a) moraju biti
evidentirani u poslovnim knjigama Fonda.

lzvrditi prodaju dijela ili ukupnih ulaganja Fonda koja nisu usagiasena sa Zakonom i odredbama
ovog Pravilnika tako da:

- do 30.06.2023. godine nijedno pojedinacno ulaganje ne prelazi vise od 20% u odnosu na
ogranifenje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom,

- do 31.12.2023. godine nijedno pojedinacno ulaganje ne prelazi vise od 10% u odnosu na
ograni¢enje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom,

- do 30.06.2024. godine nijedno pojedina¢no ulaganje ne prelazi vise od 5% u odnesu na
ograniCenje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom i

- sa danom 31.12.2024. godine nijedno pojedinacno ulaganje ne prelazi ogranitenje
propisano Zakonom.

(2) Komisija ¢e ogranititi upravljacka prava Fonda za ulaganja koja u propisanom roku ne budu

uskladena sa odredbama ovog Pravilnika, a Ciji emitenti imaju sjedi$te u Federaciji BiH.

Na osnovu Odluke direktora Drustva br. 667/23 od 23.06.2023 godine ulaganja iz portfelja ZIF-a Naprijed
d.d. Sarajevo ¢€ija je vrijednost otpisana u poslovnim knjigama Fonda, isknjiZena su iz poslovne imovine

(aktive) Fonda na dan 30.06.2023. godine i od tada se vode u vanbilansnoj evidenciji. U skladu sa

navedenim Pravilnikom, na dan 31.12.2024. godine iskazano je prekoracenje kod emitenta Energonova
d.d. Sarajevo.

25




VLASNICKA STRUKTURA FONDA NA DAN 31.12.2024. GODINE

Na dan 31.12.2024. godine Fond je imao 18.956 viasnika.
Prvih deset najvecih dioni¢ara na 31.12.2024. godine dat je u pregledu:

ZIF "BIG-Investiciona grupa” d.d. Sarajevo 22 5145| 22 5145 VLASNICKI
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina 19,7631| 19,7631 SKRBNICKI
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 4,7102| 4,7102| VLASNICK!
ASA Banka d.d. Sarajevo 4,1967| 4,1967| SKRBNICKI
ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 4,1460| 4,1460| VLASNICKI
OMNIA INTERNATIONAL 3,3935| 3,3935| VLASNICKI
ZIF MI-GROUP d.d. 1,9984| 1,9984| VLASNICKI
ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo 1,2436| 1,2436| VLASNICKI
Naprijed invest d.o.o. Sarajevo 1,1022| 1,1022| VLASNICKI
Karkelja Alem 0,9706| 09706 VLASNICKI
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NALAZ | MISUENJE

Prema nasem misljenju finansijski izvjestaji reaino i objektivno prikazuju finansijski poloZaj dioni¢kog
drustva Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,,NAPRIJED” d.d. Sarajevo na dan 31.12.2024.

godine, te su izradeni u skladu sa Medunarodnim raéunovodstvenim standardima.
Fond zadovoljava, u svim znacajnim aspektima, postupak obraduna neto vrijednosti imovine, zahtjeve
pouzdanog djelovanja internih kontrola prilikom donoSenja, odobravanja i provodenja transakcija

kupovine i prodaje ulaganfa, te zakonska ogranicenja u investicionim aktivnostima.

Stojimo na raspolaganju organima upravljanja Drustva i dioni¢arima za dodatna pojasnjenja u skladu sa

svojim mandatom, Zakonom i Statutom.
Sarajevo, februar 2025. godine Odbor za reviziju:

Sunita Hasic, predsjednik
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