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DUF ,NAPRIJED INVEST* d.o.0.

I ey Pravnng

14

Sarajevo-Centar, Trampina 12

4200030730007

Jedinstveni identifikacioni broj (J1B)

Broj protokola

Finansijsko-informatitka agencija

LoZioni¢ka 3, 71000 Sarajevo

BILJESKE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

za period od 01.01.2025. do 31.12.2025.

Mirzeta DzZelo
Certifigiran/racunovoda

0710/5

Broj dowvuic

mirzeta.dzelo@naprijedinvest.ba
Kontakt

M.P.

. Z//’/@ .

ifana Mutilovié
Ytdpovorne hee

Odgovorno lice svoim potpissm i petatom pravnog lica potvrduje da su podaci v elektronskoj i pisano formi vierodostoini 1 istovietni.



1. Osnovni podaci i djelatnost Drustva

"NAPRIED INVEST" drudtvo za upravljanje fondovima d.0.0. Sarajevo (u daljem tekstu Drustvo) osnovano je
ugovorom o osnivanju broj 1/2000 od 10. IV 2000. godine od strane osnivaca: "Aktiva Group" d.o.o. Ljubljana
i Selimovié Muje iz Sarajeva. U drugoj polovini 2003. godine, ugovorima o ustupanju i primanju poslovnih
udjela, izvrien je prenos osnivackih prava na pravna lica MIMS d.o.0. Sarajevo i Klas d.d. Sarajevo. PoCetkom
2005. godine osnivacka prava sa Klasa d.d. Sarajevo prenesena na MIMS d.o.o. Sarajevo, koji je na ovaj nacin
postaje stopostotnim vlasnikom Drustva.

Druétvo je organizovano kao jedinstvena cjelina i u skladu sa registrovanom djelatno¢u obavlja poslove
posredovanja u poslovanju sa vrijednosnim papirima.

Registracija kod Kantonalnog suda u Sarajevu izvriena je RjeSenjem broj UF/I — 4265/00 od 26. VII 2000.
godine pod nazivom: "AKTIVA" druétvo za upravljanje fondovima d.o.o. Sarajevo, Haliloviéi br. 16.

Rjedenjem Kantonalnog suda u Sarajevu broj UF/I — 1490/01 od 14. | 2004. godine upisana je promjena
sjedista i promjena lica ovlastenog za zastupanje. Nova adresa sjedista Drugtva bila je u ulici Mula Mustafe
BaZeskije br. 5, a ovladtenja za zastupanje prenesena su na Padi¢ Midhata.

Krajem mjeseca novembra 2003. godine Drustvo je promijenilo adresu sjedista i naziv. Prema RjeSenju
Kantonalnog suda u Sarajevu broj UF/1-995/04 od 21. Xl 2004. godine, kojim su navedene promjene upisane
u sudski registar, novi naziv firme je "Naprijed Invest" drudtvo za upravljanje fondovima d.o.o0. Sarajevo sa
sjediétem u ulici Dzemala Bijedica broj 124.

Dozvolu za oshivanje Drustva izdala je Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH dana 10. V 2000. godine
pod brojem 03-10-34/00, a istog dana izvréen je i upis u registar emitenata vrijednosnih papira pod brojem
03-19-43/00.

U skladu sa Zakonom o dru$tvima za upravijanje fondovima i o investicionim fondovima, Drustvo ima
zaklju¢en ugovor sa Volksbankom BH d.d. Sarajevo o obavijanju depozitarskih posiova. Rjesenjem br. 065-0-
Reg-13-000271 od 15.02.2013. godine doélo je do promjene naziva banke Volksbank BH u Sberbank BH d.d.

Rijesenjem kod opcinskog suda br. 065-0-Reg-09-002382 od 22.09.2009. izmjena djelatnosti subjekta upisa
u unutradnjem prometu-posredovanje u poslovanju s vrijednosnim papirima.

U toku 2009. godine dosio je do promjene sjediéta subjekta na novu adresu Zmaja od Bosne br. 50 i lica
ovlagtenog za zastupanje rijeSenje br. 065-0-Reg-08-003753 kod op¢inskog suda.

Druétvo upravlja Zatvorenim investicijskim fondom sa javnom ponudom "Naprijed " d.d. Sarajevo na oshovu
rieenja Opéinskog suda u Sarajevu br. 065-Reg-09-002416 od 01.02.2010.g. gdje su upisani podaci o:
promjeni naziva firme, povedanje osnovnog kapitala, uskladivanje djelatnosti.promjeni naziva i sjediste
osnivaca.

Dana 27.07.2011. Opéinski sud donio je rjedenje br. 065-0-REG -11-002382 o upisu promjena lica ovlastenog
za zastupanje.

Drustvo je bilo razvrstano prema klasifikaciji djelatnosti 67.120. Dana 29.07.2011 druétvo je klasificirano
prema slijedecoj djelatnosti: 66.30- ¢ifra djelatnosti KD BIH 2010 djelatnost upravljanja fondovima.

Dana 29.01.2013. godine Op¢inski sud u Sarajevo donio je rjesenje br. 065-0-REG-13-000159 o upisu
podataka o promjeni osnivaca. Novi osniva¢ je Selimovi¢ Mujo, u vlasniStvu 100 % Druétva. Dana 23.05.2014.
godine Opcinski sud u Sarajevo donio je rje$enje br. 065-0-REG-14-001511 o upisu podataka o promjeni
osnivata. Novi osnivat je Dzaferagi¢ DZana, u vlasnistvu 100 % Drustva
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Dana 25.06.2015. Opéinski sud donio je rie3enje br. 065-0.-REG-15-002283 o upisu promjena lica ovlastenog
za zastupanje,upisani su podaci o razrje$enju i imenovanju izvrinog direktora. Dana 03.12.2015. Opéinski sud
donio je rjedenje br. 065-0.-REG-15-003541 o upisu podataka o prenosu udjela na novog osnivaca. Novi
osnivac Drustva je EMRA CONSULTING d.o.o0.Sarajevo.

Drustvo je od 01.04.2018. godine preuzelo upravljanje sa ZIF-om ,EUROFOND-1“ d.d. na osnovu Rjedenja
Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH br. 05/1-19-417/17 od 28.02.2018. godine. Posljednja izmjena
u sudskom registru odnosi se na promjenu lica ovladtenog za zastupanje, pa je RjeSenjem o izmjenama
podataka br. 065-0-Reg-18-003205 od 03.07.2018. godine. Novi direktor je Arijana Mutilovi¢. Drustvo je
izvrilo promjenu sjedista na osnovu sudskog rjeSenja br.065-0-Reg-18-001674 od 02.04.2018. Adresa
sjedista je Kulovi¢a br. 4, Sarajevo.

Drustvo je izvrdilo promjenu sjedista na osnovu sudskog rjeSenja br.065-0-Reg-22-000653 od 25.02.2022.
Adresa sjedista je Trampina br. 12, Sarajevo.

Posljednja promjena u sudskom registru izvrSena je RjeSenjem br. 065-0-Reg-22-000865 od 17.03.2022.
godine, a odnosi se na upis izvrinog direktora.

Drustvo za upravljanje je imalo troélani Nadzorni odbor u sastavu: Damir Sokolovi¢ - predsjednik, Sejdalija
Mustafi¢ -€lan i Jasmin Muminovié — ¢lan.

Skupstina Drusdtva je 15.11.2024. godine donijela Odluku o razrie3enju predsjednika i €lanova Nadzornog
odbora zbog isteka mandata.

Na istoj sjednici, Skupstina Drustva je imenovala novi saziv Nadzornog odbora i to:
- Asmir Tanovi¢ — predsjednik od 16.11.2024. godine (mandat 4 godine)
- Adnan Deli¢ — &lan od 16.11.2024. godine (mandat 4 godine) i
- Ismo Hebibovi¢ - ¢lan od 16.11.2024. godine (mandat 4 godine).

Drudtvo je podnijelo zahtjev za prethodnu saglasnost Komisiji za vrijednosne papire FBiH (u daljem tekstu:
Komisija) u vezi imenovanog Nadzornog odbora. Dana 30.10.2024. godine Komisija je donijela sljedeca
riesenja:
- Rjesenje br. 05/4-19-237/24 kojim se daje prethodna saglasnost Asmiru Tanovi¢u za Clanstvo u
Nadzornom odboru Drustva,

- Rjedenje br. 05/4-19-235/24 kojim se daje prethodna saglasnost Adnanu Deli¢u za Clanstvo u
Nadzornom odboru Drustva i

- Rje3enje br. 05/4-19-236/24 kojim se daje prethodna saglasnost Ismi Hebibovi¢ za €lanstvo u
Nadzornom odboru Drustva.

Drustvo je dana 03.12.2024. godine podnijelo Komisiji zahtjev za upis promjene u registru fondova, koja se
odnosi na upis ¢lanova Nadzornog odbora.

- Dana 12.12.2024. godine Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH donijela je Rje3enje broj:
05/4-19-268/24 kojim se u registar fondova upisuju ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje
fondovima “Naprijed Invest” d.o.o. Sarajevo i to Asmir Tanovi¢ — predsjednik, Adnan Deli¢ - lan i
Ismo Hebibovi¢ — €lan (Registarski broj upisa: 04-6-311).
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Drustvo je od 05.09.2024. godine preuzelo upravljanje sa jos jednim fondom i to ZIF-om , PROF-PLUS" d.d.
Sarajevo na osnovu Rjedenja Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH br. 05/4-19-190/240d 04.09.2024.
godine.

2. Usvojene racunovodstvene politike
Osnova prezentacije finansijskih izvje$taja

Drustvo vodi knjigovodstvenu evidenciju i sastavlja ratunovodstvene iskaze u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvje$tavanja i Medunarodnim radunovodstvenim standardima, te propisima
Federacije Bosne i Hercegovine: Zakonom o ratunovodstvu, Zakonom o privrednim drutvima, Zakonom o
finansijskom poslovanju, Zakonom o porezu na dobit privrednih drustava, Zakonom o porezu na dodanu
vrijednost, Zakonom o porezu na plaée, kao i na osnovu drugih zakonskih i podzakonskih akata. Prilofeni
finansijski izvjestaji sa prate¢im zabiljekama predstavljeni su u konvertibilnim markama.

3. Rezime znatajnih ratunovodstvenih politika
Priznavanje prihoda
Prihodi od usluga priznaju se u trenutku isporuke.

Prihodi se priznaju prilikom isporuke usluge ili prenosa vlasniétva. Prihodi od kamata priznaju se po nadelu
obraCunanih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni.

Drustvo ostvaruje prihode od provizije za upravijanje fondovima, koja je regulisana Zakonom o drugtvima za
upravljanje fondovima i o investicijskim fondovima i Pravilnikom o metodologiji za utvrdivanje neto
vrijednosti Zatvorenog investicijskog fonda ,Naprijed” dd. GodiSnja provizija za neto vrijednost Fonda
Naprijed utvrduje Drustvo a obra&un vrijednosti kontrolira i potvrduje banka Depozitar .

Od 16.08.2017.godi8nja provizija za upravijanje zatvorenim investicijskim fondom ZIF ,Naprijed” dd iznosi
2,45% prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda .Rjedenije je donijela Komisija za vrijednosne papire
o davanju saglasnosti br. 05/1-19-131/17.

Naknada Drustvu za upravljanje za ZIF ,,Eurofond-1“ dd iznosila je 3% prosjecne godisnje neto vrijednosti i to
u skladu sa Ugovorom o upravljanju, Statutom i Prospektom.Na osnovu Odluke Nadzornog odbora br. NO-
37-89-2/18 od 02.08.2018 naknada Drustvu za upravljanje iznosi 0,5% prosje¢ne godinje neto vrijednosti za
period od 01.08.2018 do 31.12.2018g

Dana 27.12.2018 na osnovu Odluke Nadzornog Odbora br. NO-40-117/18 naknada Drugtvu za upravljanje za
ZIF Eurofond-1 dd iznosi 1,5% prosjeéne godisnje neto vrijednosti za period od 01.01.2019 do 31.12.2019.Na
osnovu odluke Nadzornog Odbora br. 98-1103/19. o izmjeni Aneksa

Na Ugovor o upravljanju naknada Drustvu za upravljanje za ZIF Eurofond-1 dd iznosi 1,7% prosjecne godisnje
neto vrijednosti za period od 01.01.2021 do 31.12.2021.godine.

Na Ugovor o upravljanju naknada Drutvu za upravljanje za ZIF Bonus d.d. iznosi 2,8% prosjeéne godisnje
neto vrijednosti za period od 01.02.2022 do 30.09.2022.godine a od 01.10.2022 godine do 31.12.2022.
godine 2,00%.0d 01.01.2023. godine do 17.02.2023. godine obraCunata je provizija od 2,8% prosje¢ne
godisSnje neto vrijednosti.

Osim ovih prihoda Drustvo ostvaruje i prihode po osnovu usluga radunovodstva, koji se fakturidu po Odluci
Nadzornog Odbora IF ,Naprijed” d.d. br.362-5/03.
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Prihodi od kamata priznaju se na vremenskoj osnovi u visini obragunatih iznosa koji se odnose na obralunski
period. lzuzetno, zbog postojanja velike neizvjesnosti naplate, za obralunate zatezne kamate zbog
neplacanja, prihod se odgada do trenutka naplate.

Prihodi od dividendi priznaju se u obra&unskom periodu kada se prime ili, ako nisu primljeni, kada nastane
pravo na njihovu naplatu.

Priznavanje rashoda

Rashodi u finansijskim izvje$tajima priznaju se primjenom raCunovodstvenog nacela suéeljavanja prihoda i
rashoda, direktnim povezivanjem trogkova sa odgovaraju¢im prihodovnim transakcijama i sistematskom
alokacijom troskova nabavke tokom vijeka trajanja nastalog izdatka.

Najznacajniji rashodi Drudtva iz redovnih aktivnosti su :
e troskovi energije
e trodkovi usluga drugih,
¢ troskovi amortizacije,
® trodkovi (rashodi) finansiranja,
¢ trodkovi plada
e ostali troSkovi poslovanja.

Amortizacija se obratunava uz primjenu pravolinijske (linearne ) metode. Stope obratuna amortizacije se
utvrduje posebnim aktom Drustva.

Rashodi finansiranja obuhvataju izdatke za redovne i zatezne kamate, kursne razlike i izdatke u vez s
primjenom ugovorene valutne klauzule.

Finansijske rashode ¢ine tro$kovi kamata i sli¢ni trogkovi kao i njihove naknadne korekcije u vezi sa redovnim
poslovanjem. Kamate nastale po osnovu obaveza, obradunate do bilansa stanja kao i kamate po osnovu
obaveza u stranim sredstvima placanja nadoknaduju se u cjelosti iz prihoda obracunskog razdoblja na koje se
odnose. Na dan bilansa stanja obavlja se preratun svih sredstava odnosno potraZivanja i obaveza u stranim
sredstvima pla¢anja u protuvrijednost konvertibilne marke. Kursne razlike koje proizilaze iz valutnih odnosa
izmedu datuma transakcije i datuma podmirenja bilo kojih monetarnih stavki ili prera¢una na dan bilansa
stanja smatraju se kao naknade od finansiranja nastale primjenom valutnih kurseva.

Materijalna stalna sredstva

Materijalna stalna sredstva iskazuju se po tro$ku nabavke. Troékovi ukljuéeni u materijalna stalna sredstva
sadrze njihovu fakturnu cijenu i sve direktno povezane trogkove za dovodenje sredstva u radno stanje za
upotrebu.

Ulaganja u materijalna stalna sredstva (adaptacije i rekonstrukcije) dodaju se njihovoj vrijednosti u skladu sa
odredbama Racunovodstvenog standarda 16. Ostala ulaganja terete ukupne prihode perioda. Prihodi i
rashodi ostvareni prodajom ili drugim oblicima otudenja materijalnih stalnih sredstava uklju¢uju se u bilans
uspjeha.

Gubitak od umanjenja vrijednosti sredstva priznaje se kao rashod u bilansu uspjeha u slucaju postojanja
pokazatelja da je vrijednost sredstva znacajno smanjena.

Ponistenje gubitka po umanjenju na sredstvu priznaje se kao prihod u bilansu uspjeha.

Odgovere Hice svofim motpivem o caion pravnog e potvidee dsonpodae v cldktronskoj § visanoi fomri viceadostofu 1istoviett



Amortizacija materijalnih stalnih sredstava obracunava se metodom konstantne ili linearne amortizacije
primjenom proporcionalnih stopa u skladu sa procjenjenim vijekom trajanja sredstava. Obra¢un amortizacije
novonabavljenih stalnih sredstava vrsi se u momentu njihovog aktiviranja. Obratun amortizacije prestaje u
slu¢aju kada je sredstvo prodato, rashodovano, unisteno ili potpuno amortizovano i to sa posljednjim danom
u mjesecu u kojem je stalno sredstvo prestalo biti u funkciji.

Zgrade, inventar i oprema iskazuju se po troSku umanjenom za ispravku vrijednosti i eventualno priznate
gubitke uslijed umanjenja vrijednosti. TroSak uklju€uje naknade za profesionalne usluge i, za kvalificiranu
imovinu, troskove finansiranja kapitalizirane u skladu s primjenjivom radunovodstvenom politikom Drustva.

Amortizacija se obralunava tako da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemljidta i
nekretnina, postrojenje i opreme u izgradnji, otpisuje tokom procijenjenog korisnog vijeka imovine
primjenom linearne metode po sljedeé¢im stopama:

Gradevine 3%

Oprema 15%

Nematerijalna imovina 20%

Ulaganja u tude gradevinske objekte 20%
Ulaganja

Ulaganja se sastoje od dionica privatizacijskog fonda koje je Druitvo steklo na ime obaveznog otkupa dionica
fonda po €lanu 27. Zakona o drustvima za upravljanje fondovima, te dionica privatizacijskog fonda koje je
drustvo steklo na ime naknade troSkova osnivanja fonda i upravljatke provizije (Clanovi 136. i 137. Zakona).

PREGLED ULAGANJA

Postojeca
Reklasifikacija po
Ukupna klasifikacija fikacija p
. . . ] MSFI 9 na dan
Naziv emitenta vrijednost ulaganja MRS 39 1.1.2018
ulaganja na dan 1.1.2018. o )
(oznaka)
{oznaka)
1 2 3 4 5
DIONICE
1 Registar vrijednosnih papira d.d. Sarajevo 56.670
(RVP) FS RP FS OSD
2 | BSO d.d. Sarajevo 1.000
FS RP FS OSD

Odesvorma lice svoiitn potpisom i pecaton praviog Hea petvrdiie da <o podact o clehtronslod i pisanod formi vierodostojid 1 istovjetni.



4 | ZIF ,Naprijed”d.d. Sarajevo ‘ 65.144

Na osnovu Odluke br. 89/18 izvriena je reklasifikacija ulaganja.Drustvo je zatefena ulaganja na dan

FSRP FS OSD

01.01.2018. godine, sukladno usvojenim biznis modelima upravljanje finansijskom imovinom, reklasificirala
u kategoriju

e Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (oznaka FS BU) za dionice
e Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (oznaka FS OSD)
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha {oznaka FS BU)

Ova kategorija uklju¢uje: ulaganja namijenjena trgovanju (ukljuéujuéi derivativne finansijske instrumente) i
instrumente koje je uprava pofetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
Fond priznaje finansijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha kada se:

e ulaganjima upravlja, vrednuije ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti ili

s priznavanjem eliminira ili znaajno umanjuje ratunovodstvena neuskladenost koja bi u protivhom
nastala

Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz kroz ostalu sveobuhvatnu dobit {oznaka FS OSD)

Ova kategorija ne uklju€uje ulaganja namijenjena trgovanju, i predstavija neopozivi izbor, odluku Drustva.
Dividende po osnovu ovih dionica se iskazuju kroz bilans uspjeha. Kod prestanka priznavanja kumulativni
rezultat ne prenosi se iz OSD u bilans uspjeha.

Sitan inventar

Sitan inventar na zalihi i u upotrebi iskazuje se po troskovima nabavke koji obuhvataju fakturnu cijenu i
zavisne troSkove nabavke. U stvari sitnog inventara razvrstavaju se predmeti Cija je pojedinacna nabavna
vrijednost niza od 250 KM, a vijek upotrebe kra¢i od 12 mjeseci. Otpis sitnog inventara vrsi se prilikom
stavljanja u upotrebu metodom stopostotnog otpisa. IsknjiZzavanje iz knjigovodstvene evidencije vrsi se u
momentu rashodovanja.

PotraZivanja od kupaca, drzave, zaposlenih i drugih pravnih i fizickih lica iskazuju se u poslovnim knjigama i
finansijskim izvjeStajima na temelju uredne isprave o nastanku poslovnog dogadaja i podataka o njegovoj
vrijednosti. Povecanje potraZivanja za kamate zasniva se na ugovoru, nagodbi ili sudskoj presudi.

Gotovina i ekvivalenti gotovine

Novéana sredstva u blagajni i na raunima kod poslovnih banaka priznaju se i iskazuju u nominalnim iznosima.
Sredstva izraZzena u stranim valutama preracunavaju se u vrijednost domace valute primjenom srednjeg
vaZeceg kursa Centralne banke BiH na dan bilansa stanja. Dobici i gubici koji proizilaze iz preratunavanja
stranih valuta priznaju se u bilansu uspjeha.

Obaveze

Tekuée obaveze u poslovnim knjigama i finansijskim izvjeStajima iskazuju se prema vrijednosti poslovne
promjene koja je proknjizena na osnovu uredne isprave ili ugovora.

Razgranicenja



Kratkoro¢na razgrani¢enja iskazuju se po osnovu: unaprijed placenih troskova, unaprijed obracunatih
prihoda, obracunatih a neplaéenih rashoda, i unaprijed naplacenih i odloZenih prihoda.

Dugoroé&na razgranienja iskazuju se po osnovu obaveza za koje se moze ofekivati da ¢e nastati u buduéim
periodima ili u vezi sa kojima moZe postojati odredena neizvjesnost, bilo u pogledu njihovog nastanka, bilo u
pogledu njihove veliine.

Porezi

TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuce porezne obaveze i odgodenih poreza. Tekuéa porezna
obaveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti razdoblja
iskazanoj u bilansu uspjeha jer ne uklju¢uje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili neoporezive u
drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa porezna obaveza Drustva
izratunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno vazece na datum bilansa stanja.

Odgodeni porez jest iznos za koji se ofekuje da ¢e biti plativ odnosno povrativ na temelju razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza u finansijskim izvje$tajima i pripadajuce porezne osnovice koja
se koristi za izratunavanje oporezive dobiti i obradunava se metodom bilansne obaveze. Odgodene porezne
obaveze opcenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna imovina se priznaje
u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti
privremene razlike koje se odbijaju. Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki
datum bilansa stanja i umanjuje u onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da e biti raspoloZiv dovoljan iznos
oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine. Odgodeni porez obraunava se po poreznim
stopama za koje se oCekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ée doci do podmirenja obaveze ili
realizacije sredstva. Odgodeni porez knjiZi se na teret ili u korist bilansa uspjeha, osim ako se odnosi na stavke
koje se knjiZe izravno u korist ili na teret kapitala, u kojem slucaju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru
kapitala. Odgodena porezna imovina i obaveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je
nametnula ista porezna vlast i ako Drustvo namjerava podmiriti svoju tekuéu poreznu imovinu i obaveze na
neto osnovi.

4. Napomene uz pozicije bilansa stanja

4.1, Materijalna i nematerijaina stalna sredstva i dugoro¢na ulaganja

Nabavna vrijednost dugoroéne imovine na dan 31.12.2025 . godine, iznosi: 336.203,26 KM, ispravka
vrijednosti je: 231.254,71 KM, §to znaci da je ova imovina amortizovana {(otpisana) sa 68,8%, odnosno NETO
sadadnja vrijednost iznosi: 104.948,55 KM. Amortizacija za obracunski period 2025. godine iznosi: 33.349,42
KM,

Nabavna vrijednost nematerijalnih sredstava sa 31.12.2025. godine iznosi 14.595,73 KM, ispravka vrijednosti
8.246,93 KM a sadasnja vrijednost je 6.348,80 KM.

U okviru gradevinskih objekata vode se i ulaganja u tude gradevinske objekte (poslovni prostor u Trampinoj
12). Vrijednost ulaganja sa 31.12.2022. godine iznosi 102.221,97 KM. Odlukom Nadzornog odbora Sipad
komerc priznato je ulaganje u visini tri godi$nje najamnine odnosno 55.800,00 KM, tako da je u 2022. godini
priznato 18.600,00 KM, za 2023. godinu 18.600,00 KM, za 2024. godinu 18.600 KM, kao i za 2025. godinu
priznato je 18.600,00 KM. Na razliku od 46.421,97 KM obrafunata je amortizacija u iznosu od 9.284,39 KM.
Sadasnja vrijednost iste na dan 31.12.2025. godine iznosila 13.817,34 KM.

Oprema je nabavne vrijednosti 275.185,56 KM, ispravke vrijednosti 190.403,15 KM. Sadasnja vrijednost iste
je 84.782,41 KM.
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Drustvo je steklo dionice u skladu sa Zakonom o drustvima za upravljanje fondovima i o investicionim

fondovima ("SluZbene novine FBiH", broj 41/98, 36/99, 36/00 i 44/02).

4.2,

Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat

Ukupna vrijednost ulaganja sa 31.12.2025. godine iznosi 84.973,34 KM kako slijedi:

oznaka datum
Naziv vrijednosnog zadnje cijena vrijednost cijena vrijednost
red.br. | emitenta papira koli¢ina | trgovine nacin obraduna 31.12.2024. | 31.12.2024. | 31.12.2025 | 31.12.2025 | razlika
TrZidna
1. ZIF NAPRIJED NPRFK3 44927 | 8.10.2025 | vrijednost 0,73 32.796,71 1,26 56.608,02 | 23.811,
REGISTAR Knjigovodstvena
VRIJEDNOSNIH NUE vrijednost po
2. PAPIRA D.D. RVPSR 473 | TRGOVAN | dionici 110,31 52.176,63 124,15 58.722,95 6.546,
84.973,34 115.330,97 | 30.357,
4.3. PotraZivanja, kratkoroé¢ni finansijski plasmani i razgranicenja

Iskazano stanje na pozicijama potraZivanja, kratkoro¢nih finansijskih plasmana | razgrani¢enja u ukupnom
iznosu od 3.104.847,80 KM odnosi se na:

PotraZivanja od kupaca — povezanih pravnih lica

Kupci u zemlji

PotraZivanja za viSe placene doprinose za zdravstveno osiguranje

Unaprijed plaéeni rashodi

Ugovorna imovina sa 31.12.2025. godine iznosi

UP za decembar 2025. godine za ZIF Naprijed

UP za decembar 2025. godine ZIF Eurofond-1

UP za decembar 2025. godine ZIF Prof-plus

PotraZivanja od kupaca-povezanih pravnih lica u iznosu od 1.614.714,69 KM odnose se na potraZivanje od
po osnovu upravljacke provizije u iznosu od 1.161.757,58 KM ,ZIF-a "Naprijed" d.d. kojim Drustvo upravija i
na osnovu troskova upravljanja u iznosu od 154.574,07 KM,potraZivanja od ZIF Eurofond-1 po osnovu
upravljacke provizije u iznosu 66.948,12 i potraZivanje od ZIiF “Prof-plus” d.d. Sarajevo po osnovu upravljacke

1.614.714,69 KM

provizije u iznosu od 227.326,48 KM a po osnovu tro$kova upravljanja 4.108,44 KM.

Odgryormo lies «vorim potpiyomn | pedsiop |

lic | potvrdnje

464.000,00 KM

881,66 KM

2.185,30 KM

163.401,28 KM

42.546,83 KM

6.293,37 KM

114.561,08 KM

o poda i u clel ronsko] 1 pisauaj formt vioodastoqnt 1istoviein,



4.4, Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

oznaka datum X .. o
red.br. Naziv emitenta vrijednosno koli¢ina zadnje nadin obratuna chjena vrijednost viljednost
or e B )¢ 31.12.2025. | 31.12.2025. | 31.12.2024.
papira trgovine
KoM
L UNIS KOMERC UKMCRK1 55500 | 1.8.2025 | |ebna 0,50 27.750,00 |  134.310,00
D.D. vrijednost
UKUPNO 27.750,00 | 134.310,00

Svodenjem dionica Unis komerc d.d. Sarajevo na fer vrijednost ostvaren je gubitak u iznosu od 106.560,00KM.

4.5, Novcana sredstva

Ziro-radun u KM 31.12.2025.
Transakcijski racun ASA banke 220.567,73
Transakcijski racun Raiffesen bank d.d. Sarajevo 409.489,57
Privredna banka d.d. Sarajevo 1.083,64
Devizni ra¢un 115,24
Blagajna 658,66
Orocena sredstva 200.000,00
Ukupno: 831.914,84

Na osnovu Ugovora i Aneksa Ugovora br.2 o orotenom depozitu od 22.02.2025. godine sa ASA Banka d.d.
Sarajevo produZeno je orogenje novcanih sredstava do 24.02.2026. godine u iznosu od 50.000,00 KM po
kamatnoj stopi od 0,05% na godiSnjem nivou.

Aneksom br.3 Ugovora o orofenom depozitu broj 1341025570012159 od 20.7.2025.godine sa ASA Banka
d.d. Sarajevo produZeno je orogenje novéanih sredstava u iznosu od 50.000,00 KM do 22.07.2026. godine.

Ugovorom o orofenom depozitu br.1011005570017311 od 31.7.2025. godine sa Privrednom Bankom
Sarajevo d.d. Sarajevo oro¢ena su nov¢ana sredstva u iznosu od 100.000,00 KM sa rokom orolenja
31.07.2026. godine po kamatnoj stopi od 1,30% na godidnjem nivou.

4.6. Kapital

Ukupni kapital Drustva sa 31.12.2025. godi'ne iznosi 3.219.993,95 KM. Isti se sastoji od:

Upisani kapital 1.000.000,00 KM
Rezerve Drustva 350.000,00 KM
Revalorizacione rezerve -541.659,88 KM
Akumulirana dobit 1.757.709,63 KM
Ostvarena dobit prije poreza za period | XIl 2025 iznosi 724.545,20 KM
Ostvarena dobit poslije poreza 653.944,20 KM

4.7. Informacija o evidenciji dugotrajne imovine po fer vrijednosti, odnosno revalorizacionim iznosima

9
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Uskladivanjem dionica koje se vode po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat ostvaren je kapitalni gubitak
u iznosu od 30.357,63 KM.

4.8. Informacije o otkupu vlastitih dionica

Nema otkupa vlastitih dionica.

4.9. Obaveze prema dobavljatima i ostale kratkorotne obaveze

Obaveze prema dobavljatima iskazane su u iznosu od 30.205,93 KM.

4.10. lznosi obaveza koje dospijevaju nakon viSe od pet godina

Nema obaveza koje dospijevaju nakon vide od pet godina.

4.11. Avansi i odobreni krediti élanovima uprave i nadzornih tijela

Nema avansa i odobrenih kredita élanovima uprave i nadzornih tijela.

4.12. Prosjecan broj zaposlenih u godini

Prosje¢an broj zaposlenih u periodu 01.01.2029. do 31.12.2025. godini, na bazi sati rada je 9, a u istom

periodu prosle godine bilo je 9 zaposlenih.

5. Iznos i priroda pojedinih stavki prihoda ili rashoda izuzetne veli¢ine ili pojave

5.1. Prihodi

Ukupan prihod koje je Drustvo ostvarilo u period 01.01.-31.12.2025. godine iznosio je 2.002.630,97 KM.
Prihodi prema povezanim stranama iznosili su 990.259,94 KM 1 to kako slijedi:

OPIS IZNOS
'~ UP ZIF NAPRUED 521.323,68
UP ZIF EUROFOND-1 73.241,49
UP ZIF PROF PLUS 1.333.818,76
USLUGE RACUNOVODSTVA - ZIF NAPRUED 24.517,43
USLUGE RACUNOVODSTVA — ZIF PROF PLUS 49.034,87
OSTALI PRIHODI 0,00
UKUPNI PRIHODI SA POVEZANIM STRANAMA 2.001.936,23

5.2.  Ostali prihodii dobici
Po osnovu kamata na orotena sredstva u bankama ostvaren je prihod uiznosu od 694,74 KM.
5.3. Rashodi

Ukupni rashodi perioda iznose

Poslovni rashodi 1.171.525,77 KM
Ostali rashodi | gubici 106.560,00 KM
Ukupan rashod 1.278.085,77 KM
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5.4. Ukupni poslovni rashodi perioda iznose 1.278.085,77 KM I to kako slijedi:

OPIS 1ZNOS

MATERIJALNI TROSKOVI 9.475,79
TROSKOVI PLACA | OSTALIH PRIMANJA ZAPOSLENIH | DRUGIH

FIZICKIH LICA 776.555,06
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 133.222,85
AMORTIZACUA 33.349,42
NEMATERUALNI TROSKOVI 218.922,65
GUBICI OD USKLADENJA VRIJEDNOSTI KRATKOROCNE FIN.IMOVINE 106.560,00
UKUPNO 1.278.085,77

lzdaci po osnovu liénih primanja radnika (dnevnice za sluzbena putovanja, trogkovi prevoza i nocenja na
sluzbenom putu, naknade za ishranu u toku rada, troékovi prevoza na posao i sa posla, i ostale pomodi
radnicima) isplacivani su u skladu sa propisima i internim aktima Drustva, bez prekoracenja propisanih limita

po svim navedenim osnovama.

5.5. Dobit
31.12.2025
UKUPAN PRIHOD 2.002.630,97
UKUPAN RASHOD 1.278.085,77
DOBIT prije poreza 724.545,20
porez na dobit 70.601,00
Dobit poslije poreza 653.944,20

5.6. Povezana lica
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trasivani
r Obaveze (KM) Fo 7;13”7"] “ Prihodi (KM) Rashodi {KM)
Naziv povezane Vrsta Pravni ili drugi
stranke pavezanostt osnov transakclje ™o gan 31,12 2025, prema navedenoj 01.01.2025. - 31.12.2025. s
povezanoj stranki navedenom povezanom strankom
Fond kojim
ZIF NAPRUE
d"; APRIED Druitvo Ugovor 1.316.331,65 545.841,11
o upravlja
Fond kojirm
ZIF FOND-
EURO 0 b Drustvo Ugovor 66.948,12 73.241,49
i d.d. Sarajevo )
upravlja
Fond kojim
ZIF PROF-PL!
d“; FPLUS Drustvo Ugovor 231.434,92 1.382.853,63
o upravlja
Uprava - .
.701,
direktor Upravljanje Ugovor 110.701,93
Uprava — lzvr3ni o
.608,
direkior Upravijanje Ugovor 85.608,56
Nadzorni odbor | Nadziranje Ugovor 19.294,92
Odl?(?,r “ Ugovor 2.102,63
reviziju

5.7. Potencijaine obaveze

Nije bilo sudskih sporova niti drugih potencijalnih obaveza za koje je trebalo izvréiti rezervisanja.

5.8. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Do datuma objavljivanja finansijskih izvjestaja nije bilo dogadaja koji zahtijevaju njihovu korekciju.
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