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IZVJESTAJ
Odbora za reviziju
po godiSnjem obracunu za 2025. godinu

Sarajevo, mart 2026. godine



"IZVIESTAJ ODBORA ZA REVIZIJU

NADZORNOM ODBORU
"NAPRIJED INVEST" d.0.0. SARAJEVO

Odbor za reviziju ,, NAPRIJED INVEST* d.o.o. Sarajevo (u daljem tekstu: Drustvo) je na osnovu
Odluke Skupstine Drutva br. $-651/21 od 16.07.2021 - godine je obavio reviziju priloZenog Bilansa
stanja na dan 31.12.2025. godine, te s njim povezane Bilans uspjeha, Izvjestaj o promjenama na
kapitalu iIzvjestaj o nov&anom tokovima za period 01.01.- 31.12.2025. godine.

Finansijski izvje$taji pripadaju djelokrugu odgovornosti Uprave Drustva.
Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim finansijskim izvjestajima na temelju nase revizije.

Zadatak nam je bio da se uvjerimo kako u finansijskim izvjeStajima nema pogre$no iskazanih
materijalno znacajnih stavki. Takoder smo uklju€ili ocjenu radunovodstvenih politika koje su
primjenjivane.

Kao rezultat svojih aktivnosti u izvjestajnom periodu, Odbor za reviziju razmotrio je usvajanje i
primjenu Medunarodnih standarda finansijskog izvjestavanja i Medunarodnih raCunovodstvenih
standarda.

MisSljenje

Odbor za reviziju smatra da godisnji finansijski izvjestaji Drustva za 2025. godinu prikazuju realno

i objektivno finansijski poloZaj Drustva i ukupnog poslovanja za obradunsko razdoblje I-XII 2025.
godine, i u skladu su sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja.

Sarajevo, 20.03.2026. godine

Odbor za reviziju:
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Stana Lovniki, &lan /Q/

Nina Redzepovi¢, &lan koies.snC
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UVOD

. Na osnovu ¢lana 273. Zakona o privrednim drustvima ("Sluzbene novine Federacije BiH",
broj 81/15), Zakona o radunovodstvu i reviziji u FBiH, Medunarodnim radunovodstvenim
standardima i Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja izvrili smo pregled
finansijskih iskaza i proveli procedure s ciljem da se izjasni da i su predo€eni iskazi Drugtva
u skladu sa utvrdenim okvirom finansijskog izvjestavanja, odnosno Okvirom za sastavljanje
i prezentaciju finansijskih izvje$taja, posebno istiéuéi MRS 1- Prezentacija finansijskih
izvjestaja.

. Odboru za reviziju prezentirani su finansijski izvjestaji za period od 01.01. do 31.12.2025.
godine, sa propisanim setom obrazaca (Bilans stanja na dan 31.12.2025. godine, Bilans
uspjeha za period 01.01. do 31.12.2025. godine, Izvjestaj o promjenama u kapitalu, Izvjestaj
o gotovinskim tokovima te RaCunovodstvene politike i zabiljeske uz finansijski izvjestaj
01.01.-31.12.2025. godine.
U svom radu, Odbor za reviziju je poSao od sljedecih &injenica:

- Odgovornost za finansijske izvje$taje snosi Uprava Drustva

- Finansijski izvjestaji su pripremljeni u skladu sa MRS/MSFT

- Odbor za reviziju je duzan dati svoje misljenje o setu finansijskih izvjestaja Drustva

- Odbor za reviziju nije drustvo za reviziju i ne vrdi reviziju finansijskih izvjestaja
Drustva

- Odbor za reviziju kroz svoj rad §titi interese dionic¢ara

. Odgovornost Odbora za reviziju je da podnesemo izvjestaj o finansijskim iskazima koji je
baziran na pregledu istih. Procedure pregleda finansijskih izvjestaja obezbjeduju pouzdanost
da finansijski izvjestaji ne sadrZe znadajna pogresna iskazivanja ¢injenica. Potpunu reviziju i
iskazivanje svih dokaza koji se zahtjevaju u reviziji vrii vanjska revizorska firma i o tako
izvr§enoj reviziji daje nezavisno revizorsko misljenje.

. Revizijom su takode bili obuhvaéeni Zapisnici sa odrzanih sjednica Nadzornog odbora
Drustva te Zapisnik sa Skupstine Drustva.



DJELOKRUG

Cilj uvida i pregleda finansijskih iskaza je da omoguéi Odboru za reviziju da se 1ZJasn1 dali
je na osnovu ograni¢enih procedura koje ne obezbjeduju sve dokaze potrebne za reviziju, bilo
Sta zapazio $to bi prouzrokovalo sumnju da isti izvjeStaji nisu prlpremlj eni u skladu sa
prepoznatljivim okvirom finansijskog izvje$tavanja u svim zna¢ajnim aspektima.

Procedure koje su koristene pri pregledu i uvidu u finansijske iskaze obuhvacaju:

— Upoznavanje sa prirodom poslovanja Drustva

— Diskusija sa €lanovima Uprave drustva, rukovodiocima stru¢nih sluzbi i sekretarom
drustva

— Analiza prikazanih stavki u finansijskim izvjestajima

— Analiza znaajnih variranja sa saldima pojedinih pozicija konta iz predhodnih perioda u
poredenju sa istim periodom 2025. godine.



ZAKLJUCCI I MISLJENJE ODBORA ZA REVIZIJU

Na osnovu uvida u godiSnje finansijske izvjestaje za 2025 godinu i obavljene procedure
pregleda, Odbor za reviziju konstatuje slijedede:

Finansijski izvjestaji Drustva su pripremljeni u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i
reviziji FBiH i Medunarodnim radunovodstvenim standardima (MRS) / medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja (MSFI);

Drustvo je utvrdilo ra¢unovodstvene politike u formi opsteg akta, odnosno ima usvojen
Pravilnik o ra€unovodstvu i raunovodstvenim politikama;

Finansijski izvjestaji su safinjeni na propisanim obrascima i obuhvataju zakonom propisane
iskaze;

Finansijski izvjestaji su ovjereni od strane ovlastenih lica dioni¢kog drustva;
Stanje na pozicijama finansijskih izvje$taja odgovara stanju u glavnoj knjizi;
Na osnovu pregleda i uvida u godisnje finansijske izvjestaje nismo zapazili detalje koji bi
naveli da finansijski izvjestaji ne daju istinit i fer pregled o finansijskom poloZaju Drustva

za upravljanje fondovima ,,NAPRIJED INVEST” d.o0.0. Sarajevo na dan 31.12.2025.
godine.



Op¢i podaci

Drustvo za upravljanje fondovima NAPRIJED INVEST d.o.0. Sarajevo je pravni sljedbenik DUF Aktiva d.o.o. Sarajevo, kojeg
su u julu 2000. godine osnovali Aktiva Group d.o.o. Ljubljana sa 51% i g-din Mujo Selimovi¢ sa 49%. U januaru 2005. godine
MIMS d.o.o. Sarajevo postaje 100% vlasnik drustva, koje ujedno mijenja i naziv u DUF NAPRIJED INVEST d.o.o. Sarajevo.
Pocetkom 2013. godine MIMS je prodao kompletan vlasni¢ki udio gosp. Muji Selimovicu, koji postaje 100% -tni vlasnik
DUF-a. Tokom 2014. godine doslo je do promjene vlasnika DUF-a. Naime, gosp. Selimovi¢ izvrsio je prodaju udjela, a novi
vlasnik DUF-a je gospoda Dzana Dzaferagi¢ iz Sarajeva. U 2015. godini izvrSen je prenos udjela na novog vlasnika firmu
EMRA CONSULTING d.o.o. Sarajevo.

Osnovni kapital drustva iznosi 1.000.000,00 KM i sastoji se od jednog udjela, ¢iji je vlasnik firma EMRA CONSULTING
d.o.o. Sarajevo, Rjesenjem Opéinskog suda u Sarajevu br. 065-0.-REG-15-003541 od 03.12.2015. godine.

Osnovna i jedina djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima. Drustvo, na osnovu Ugovora o
upravljanju, upravlja sa tri fonda i to:

— Investicijskim fondom ,Naprijed* d.d. Sarajevo, koji je po svojoj strukturi zatvoreni investicijski fond, nastao
transformacijom privatizacijskog investicijskog fonda Naprijed d.d. Sarajevo. Dionice ZIF-a Naprijed su kotirane na
Sarajevskoj berzi-burzi vrijednosnih papira (SASE) na kotaciji fondova, koja je subsegment zvaniéne kotacije i

— Investicijskim fondom ,,EUROFOND-1*“ d.d. Sarajevo, koji je po svojoj strukturi zatvoreni investicijski fond, nastao
transformacijom privatizacijskog investicijskog fonda EUROFOND-1 d.d. Tuzla. Dionice ZIF-a EURCFOND-1 su
kotirane na Sarajevskoj berzi-burzi vrijednosnih papira (SASE) na kotaciji fondova, koja je subsegment zvaniCne
kotacije.

— Drustvo za upravljanje fondovima ,,Naprijed Invest” d.o.o Sarajevo je dana 04.09.2024. godine preuzelo upravljanje
nad ZIF-om PROF-PLUS d.d. Sarajevo, koji je po svojoj strukturi zatvoreni investicijski fond, nastao transformacijom
privatizacijskog investicijskog fonda PROF-PLUS d.d. Sarajevo. Dionice ZIF-a PROF-PLUS su kotirane na
Sarajevskoj berzi-burzi vrijednosnih papira (SASE) u kotaciji fondova, koja je subsegment zvani¢ne kotacije.

Revizor Drustva je drustvo za reviziju UHY REVIDENT d.o.o. Mostar.

Drustvo za upravljanje je imalo tro€lani Nadzorni odbor u sastavu: Asmir Tanovié - predsjednik, Adnan Deli¢ - &lan i Ismo
Hebibovi¢ - ¢lan.

Skupstina Drustva je dana 15.11.2024. godine donijela Odluku o razrjeSenju predsjednika i ¢lanova Nadzornog odbora zbog
isteka mandata.

Na istoj sjednici, Skupstina Drustva je imenovala novi saziv Nadzornog odbora i to:
- Asmir Tanovi¢ — predsjednik od 16.11.2024. godine (mandat 4 godine)
- Adnan Deli¢ — ¢lan od 16.11.2024. godine (mandat 4 godine) i
- Ismo Hebibovi¢ — ¢lan od 16.11.2024. godine (mandat 4 godine).

Drustvo je podnijelo zahtjev za prethodnu saglasnost Komisiji za vrijednosne papire FBiH (u daljem tekstu: Komisija) u vezi
imenovanog Nadzornog odbora. Dana 30.10.2024. godine Komisija je donijela sljedeéa rjesenja:

- RjeSenje br. 05/4-19-237/24 kojim se daje prethodna saglasnost Asmiru Tanovic¢u za Elanstvo u Nadzornom odboru
Drustva,

- RjeSenje br. 05/4-19-235/24 kojim se daje prethodna saglasnost Adnanu Delié¢u za ¢lanstvo u Nadzornom odboru
Drustva i



- RjeSenje br. 05/4-19-236/24 kojim se daje prethodna saglasnost Ismi Hebibovi¢ za ¢lanstvo u Nadzornom odboru
Drustva.

Drustvo je dana 03.12.2024. godine podnijelo Komisiji zahtjev za upis promjene u registru fondova, koja se odnosi na upis
¢lanova Nadzornog odbora.

Dana 12.12.2024. godine Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH donijela je RjeSenje broj: 05/4-19-268/24 kojim se u
registar fondova upisuju €lanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje fondovima “Naprijed Invest” d.o.o. Sarajevo i to
Asmir Tanovi¢ — predsjednik, Adnan Deli¢ — ¢lan i Ismo Hebibovi¢ — ¢lan (Registarski broj upisa: 04-6-311).

Na VII sjednici Nadzornog odbora Drustva koja je odrzana 30.05.2025. godine novi predsjednik Nadzornog odbora je Adnan
Deli¢, dok je Asmir Tanovi¢ ¢lan Nadzornog odbora.

Osnovna regulativa, odnosno lex specialis poslovanja drustava za upravljanje fondovima i investicijskih fondova je Zakon o
investicijskim fondovima (“Sluzbene novine Federacije BiH”, broj 85/08), te pravilnici KOMVP koji reguliu oblast
upravljanja fondovima.

Prikaz primjenjenih pravila korporativnog upravljanja

Drustvo za upravljanje fondovima ,,Naprijed Invest” d.0.0. Sarajevo posluje u skladu sa principima korporativnog
upravljanja, osiguravajuéi transparentnost poslovanja, odgovornost upravljackih struktura i uskladenost sa
zakonodavnim zahtjevima. Dru$tvo sprovodi mjere koje omogucavaju efikasnu internu kontrolu, spredavanje
sukoba interesa i pravovremenu objavu svih relevantnih informacija.

S tim u vezi isti¢emo da se poslovanje obavljalo na na¢elima potpunog, taénog i pravovremenog objavljivanja svih
bitnih Cinjenica vezanih za Drustvo i fondove sa kojima upravlja, osiguranja ta¢nih, relevantnih i potpunih
informacija za Nadzorni odbor i Odbor za reviziju, kao i 0 Nadzornom odboru i Odboru za reviziju, odgovornosti,
profesionalnosti i nezavisnosti vanjskog revizora.

U izvjeStajnom periodu odrzana je jedna redovna Skupstina Drustva (26.5.2025. godine) koja je bila izvjestajna.
Osim redovne odrzana je i vanredna Skupstine Drustva (7.7.2025. godine)

Znacajne Odluke donesene na redovnoj Skupstini su:

1. Odluka o usvajanju Godisnjeg finansijskog izvjestaja o poslovanju Drustva za upravljanje fondovima
““Naprijed Invest’’ d.o.0. Sarajevo za 2024. godinu sa Izvjestajem Vanjskog revizora, Odbora za reviziju i
izvjestajem o radu Nadzornog odbora;

2. Odluka o rasporedu dobiti Drustva za upravljanje fondovima ‘‘Naprijed Invest’’ d.o.o. Sarajevo iz
poslovne 2024.godine;

3. Odluka o isplati dobiti Vlasniku udjela Drustva;

4. Odluka o izboru Vanjskog revizora Drustva za 2025. godinu

Znacajne Odluke sa vanredne Skupstine su:
1. Odluka o razrjeSenju odbora za reviziju Drustva radi isteka mandata;
2. Odluka o izboru i imenovanju Odbora za reviziju Drustva;
3. Odluka o odobravanju osnovnhi elementata za zaklju€ivanje ugovora za ¢lanove Odbora za reviziju
“NAPRIJED INVEST” drustvo za upravljanje fondovima d.o.o. Sarajevo



FINANSIJSKI 1ZVJESTAJI

1. Bilans uspjeha

za period od 01.01. - 31.12.2025.

. oro1.do | OLOLde
Redni - o 312
broi Pozicija Biljeska 31.12. rethodne
J Oznaka | tekude godine | PTE"
za AOP godine
! 2 3 4 5 6
BILANS USPJEHA
4 Prihodi iz ugovora s kupcima (202+206+210) 2lol;
’ 2.001.936 990.260
; Prihodi iz ugovora sa povezanim stranama (203 do 205) slolo
’ 2.001.936 990.260
1.1. | Prihodi od prodaje robe 21013
1.2. | Prihodi od prodaje gotovih proizvoda 210\ 4
I3 Prihodi od pruzenih usluga slols
o 2.001.936 990.260
5 Prihodi iz ugovora sa nepovezanim stranama na domacem 2lols
: trEistu (207 do 209)
2.1. | Prihodi od prodaje robe 210|7
2.2. | Prihodi od prodaje gotovih proizvoda 210 8
2.3 | Prihodi od pruzenih usluga 21019
3 Prihodi iz ugovora sa nepovezanim stranama na inostranom 21710
' trzistu (211 do 213)
3.1. | Prihodi od prodaje robe 211)|1
3.2 | Prihodi od prodaje gotovih proizvoda 21112
3.3 | Prihodi od pruenih usluga 21113
Ostali prihodi i dobici
B. | (215+230+241+242+243+244+245+246+247+251) 21114 eg5 237.051
; Dobici od dugorocne nefinansijske imovine (216 do 229) ol s
) - 219.770
Iy Neto dobici od otudenja nekretnina, postrojenja i opreme 2l
o - 219.770
12 Neto dobici od oipuitanja ranije priznatih gubitaka od T
““* | umanjenja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme
Neto dobici od otpustanja ranije priznatih gubitaka od promjene
1.3. | revalorizovane vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme za 21118
koje nije bilo postojeéih revalorizacionih rezervi
1.4. | Neto dobici od otudenja ulaganja u investicijske nekretnine 21119
I Neto poveéanja vrijednosti ulaganja u investicijske nekretnine 2lalo
| koja se vode po fer vrijednosti
16 Neto dobici od otpustanja ranije priznatih gubitaka od 2121
% | umanjenja vrijednosti investicijskih nefretnina
1.7. | Neto dobici od otudenja nematerijalne imovine 21212
1.8 Neto dobici od otpustanja ranije priznatih gubitaka od 212l
"% | umanjenja vrijednosti nematerijalne imovine




Neto dobici od prestanka priznavanja imovine s pravom

1.9 o 21214
koriftenja
| 1.10. | Neto dobici od otudenja bioloske imovine 21215
Neto poveéanja vrijednosti bioloSke imovine koja se vodi po fer
111 . . 21216
vrijednosti
112 Neto dobici od otpustanja ranije priznatih gubitaka od 2l
% | umanjenja vrijednosti bioloske imovine
1.13. | Neto dobici od dugorocne imovine namijenjene prodaji 21218
1.1 Ostali neto dobici od otpustanja ranije priznatih gubitaka od 2lal9
14, umanjenja vrijednosti dugorocne nefinansijske imovine
> Dobici od finansijske imovine (231 do 240) 2l3lo
’ - 16.693
21 Neto otpustanja ranije priznatih kreditnih gubitaka od 213l
**+ | finansijske imovine po amortizovanom trosku
3 Neto otpustanja ranije priznatih kreditnih gubitaka od 213l
2 Jinansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
23 Neto dobici od prestanka priznavanja finansijske imovine po 21313
" | amortizovanom trosku
Neto dobici od modifikacija finansijske imovine po
2.4. | amortizovanom troSku koje nisu rezultirale prestankom 21314
priznavanja
Neto dobici od otudenja finansijske imovine po amortizovanom
2.5. . 213|5
trosku
Neto poveéanja vrijednosti finansijske imovine po fer vrijednosti
2.6. | kroz bilans uspjeha 21316]. 16.095
Neto dobici od otudenja finansijske imovine po fer vrijednosti
2.7. . . 2137
kroz bilans uspjeha
Neto dobici od otudenja finansijske imovine po fer vrijednosti
28| kroz ostali ukupni rezultat 213081 . 598
Neto dobici od reklasifikacija finansijske imovine izmedu
2.9 . 2{3|9
poslovnih modela
2.10 | Ostali neto dobici od finansijske imovine 21410
3. Neto otpustanja rezervisanja 2141
4. Neto dobici od trgovanja derivatima 21 41|2
3. Prihodi od prodaje materijala, neto 2143
6. Viskovi i ostala pozitivna uskladenja zaliha 21414
Prihodi od dividendi
7. 2145 i
8 Udio u dobiti pridruzenog drustva i zajednickog poduhvata 2l4l6
) primjenom metode udjela
0 Finansijski prihodi (248+249+250) 24l 7
’ 695 208
07 Prihodi od kamata 24l s
o 695 208
9.2. | Neto pozitivne kursne razlike 21410
9.3. | Ostali finansijski prihodi 21510
10 Ostali prihodi | dobici nny
) - 380
c Ukupno prihodi (201+214) 25l
) 2.002.631 1.227.311
" Poslovni rashodi (254+255+256+257+258+262+269+270) 21513
’ 1.171.526 1.074.319
1. Nabavna vrijednost prodate robe 2154




Promjene u zalihama gotovih proizvoda, poluproizvoda i

2. proizvodnje u toku, 21515
neto (+1/(-)
3 TroSkovi sirovina i materijala 2156
’ 5.207 8.440
Troskovi energije i goriva
4.
2157 4.269 7.048
5 Troskovi placa i ostalih licnih primanja (259 do 261) 2lsls
’ 776.555 688.500
57 Bruto place zaposlenih 215l
o 633.885 570.107
5.2 Ostale nakrade zaposlenih 2lslo
o 115.273 98.418
5% Troskovi ostalih angaZovanih fizickih lica, ukljucujuci élanove 216l
=" | odbora 27.397 19.975
p Amortizacija (263 do 268) 2lsl
) 33.350 45.061
Nekretnine, postrojenja i oprema
.
o 2163 30.900 43.210
Investicijske nekretnine
6.2. 2164
6.3. | Imovina s pravom koristenja 21615
6.4 Nematerijalna imovina slels
o 2.450 1.851
6.5. | Bioloska imovina 21617
6.6. | Ostala dugorocna imovina po osnovu ugovora sa kupcima 21618
Troskovi primljenih usi
; roskovi primljenih usluga 2lelo
309.162 265.227
P Ostali poslovni rashodi i tro§kovi 21710
’ 42 983 60.043
Ostali rashodi i gubici
E. | (272+287+298+299+300+301+302+303+304+308) 21711 106560 6.625
1. Gubici od dugorocne nefinansijske imovine (273 do 286) 2
1.1. | Neto gubici od otudenja nekretnina, postrojenja i opreme 2
12 Neto gubici od umanjenja vrijednosti nekretninag, postrojenja i 2|71 4
| opreme
Neto gubici od promjene revalorizovane vrijednosti nekretnina,
1.3. | postrojenja i opreme za koje nema postojeéih revalorizacionih 2|75
rezervi
1.4. | Neto gubici od otudenja ulaganja u investicijske nekretnine 21716
i Neto smanjenja vrijednosti ulaganja u investicijske nekretnine 2l 7|
| koja se vode po fer vrijednosti
1.6. | Neto gubici od umanjenja vrijednosti investicijskih nekretnina 21718
1.7. | Neto gubici od otudenja nematerijalne imovine 21719
1.8, | Neto gubici od umanjenja vrijednosti nematerijaine imovine 21810
Neto gubici od prestanka priznavanja imovine s pravom
1.9 o 218|1
koristenja
1.10. | Neto gubici od otudenja bioloske imovine 21812
Neto smanjenja vrijednosti bioloSke imovine koja se vodi po fer
L1l . . 21813
vrijednosti
1.12. | Neto gubici od umanjenja vrijednosti bioloske imovine 21814
1.13. | Neto gubici od dugorocne imovine namijenjene prodaji 21815
114 Ostali neto gubici od umanjenja vrijednosti dugorocne 2lsle

nefinansijske imovine




Gubici od finansijske imovine (288 do 297)

Z 21817 106.560
Neto kreditni gubici od finansijske imovine po amortizovanom
2.1 | groshu 21818 _
22 Neto kreditni gubici od finansijske imovine po fer vrijednosti 21slo
| kroz ostali ukupni rezultat
23 Neto gubici od prestanka priznavanja finansijske imovine po 2lolo
7| amortizovanom troSku
Neto gubici od modifikacija finansijske imovine po
2.4. | amortizovanom trosku koje nisu rezultirale prestankom 21911
priznavanja
25 Neto gubici od otudenja finansijske imovine po amortizovanom 219l
| troSku
Neto smanjenja vrijednosti finansijske imovine po fer vrijednosti .
2.6 | kroz bilans uspjeha 2195 106.560 -
27 Neto gubici od otudenja finansijske imovine po fer vrijednosti 2194
""" | kroz bilans uspjeha
28 Neto gubici od otudenja finansijske imovine po fer vrijednosti 2lols
| kroz ostali ukupni rezultat
29 Neto gubici od reklasifikacija finansijske imovine izmedu 2lols
" | poslovnih modela
2.10 | Ostali neto gubici od finansijske imovine 219|7
3 Troskovi rezervisanja, neto 21918
4 Neto gubici od trgovanja derivatima 21919
5. Rashodi od prodaje materijala, neto 3l0lo0
6. Manjkovi i ostala negativna uskladenja zaliha 3101
7 Udio u gubitku pridrufenog drustva i zajednickog poduhvata 3lol2
' primjenom metode udjela
8. Umanjenje vrijednosti goodwill-a 31013
Finansijski rashodi (305 do 307)
9. 31014 )
Rashodi od kamata
9.1. 31015 )
9.2. | Neto negativne kursne razlike 31016
Ostali finansijski rashodi
9.3. 3fo7] i
10 Ostali rashodi i gubici 3lols
' - 6.625
. Ukupno rashodi (253+271) 3lolo
’ 1.278.086 1.080.944
G Dobit iz redovnog poslovanja prije oporezivanja (252-309) slilo
’ 724.545 146.367
P Gubitak iz redovnog poslovanja prije oporezivanja (309-252) sl
P Porez na dobit (313+314) 3171
’ 70.601 -
; Tekuéi porez na dobit 51113
) 70.601
2. Odgodeni porez na dobit (315-316+317-318) 31114
2.1. | Efekat smanjenja odgodene porezne imovine 31115
2.2. | Efekat poveéanja odgodene porezne imovine 311716
2.3. | Efekat poveéanja odgodenih poreznih obaveza 31117
2.4. | Efekat smanjenja odgodenih poreznih obaveza 3118




Dobit iz redovnog poslovanja (310-312)

653.944 146.367
K Gubitak iz redovnog poslovanja (311+312) 312l ] -
L. | Dobit ili gubitak od obustavljenog poslovanja 3121
L Dobit (319+321) 3l
653.944 146.367
Gubitak (320+321)
N, 31213 )
IZVJESTAJ O OSTALOM UKUPNOM REZULTATU
0 Ostali ukupni rezultat (+325+331) 51214
’ 30.357 (96.274)
Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha ~
1| (+326+327+328+329-330) 31205 _
Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti duznickih instrumenata po
1.1. | fer vrijednosti 31216\ )
kroz ostali ukupni rezultar
1.2, | Efekti proistekli iz transakcija zastite ("hedging”) 31217
Udio u ostalom ukupnom rezultatu pridruzenog drustva i
L3. zajednickog poduhvata primjenom metode udjela 312|8
1.4. | Ostale stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans uspjeha 312109
1.5. | Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 31310
Stavke koje neée biti reklasifikovane u bilans uspjeha
2| (+332+333+334+335+336+337-338) 313111 30357 (96.274)
2.1. | Revalorizacija zemljista i gradevina 313|2
Povelanje/(smanjenje) fer vrijednosti instrumenata kapitala po
2 ii’('):’;{:;j?iflz;pni rezultat 1) 30.357 (96.274)
2.3. | Aktuarski dobici/(gubici) od planova definiranih primanja 3134
24 .Do.bi'ci l:ll' gubici po osnovu preraéunavanja finansijskih 313l
" | izvjeStaja inostranog poslovanja
25 Uc?io u ?stalom ukupnom ijez‘ultatu pridruz’eno-g drustva i NrY;
| zajednickog poduhvata primjenom metode udjela
2.6. | Ostale stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans uspjeha 7
2.7. | Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 8
» UKUPNI REZULTAT (322 ili 323 + 324) slslo
’ 684.301 50.093
Zarada po dionici
a) Osnovna zarada po dionici 410
b) Razrijedena zarada po dionici 411
Dobit/(gubitak) koja pripada:
a) Vlasnicima maticnog drustva 31 4l
684.301 50.093
b) Viasnicima manjinskih interesa 31413
Ukupni rezultat koji pripada:
a) Vlasnicima maticnog drustva 31414
684.301 50.093
b) Viasnicima manjinskih interesa 314|5




Prihodi
*Poslovni prihodi ostvareni u 2025. godini iznosili su 2.001.936 KM i veéi su u odnosu na prethodni period prosle

godine za 102%. Razlog poveéanih prihoda u odnosu na 2024. godinu je poveéan broj Fondova na upravljanju.

OPIS IZNOS
UP ZIF NAPRIED 521.323,68
UP ZIF EUROFOND-1 73.241,49
UP ZIF PROF PLUS 1.333.818,76
USLUGE RACUNOVODSTVA — ZIF NAPRIJED 24.517,43
USLUGE RACUNOVODSTVA — ZIF PROF PLUS 49.034,87
OSTALI PRIHOD! 0,00
UKUPNI PRIHODI SA POVEZANIM STRANAMA 2.001.936,23

Po osnovu kamata na orocena sredstva u bankama ostvaren je prihod u iznosu od 694,74 KM.

Rashodi
Poslovni rashodi iznosili su 1.171.526 KM i ve¢i su u odnosu na prethodni period prosle godine za 9%.
OPIS IZNOS

MATERIJALN!I TROSKOVI 9.475,79
TROSKOVI PLACA | OSTALIH PRIMANJA ZAPOSLENIH | DRUGIH FIZICKIH LICA 776.555,06
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 133.222,85
AMORTIZACIIA 33.349,42
NEMATERIJALNI TROSKOV!I 218.922,65
UKUPNO 1.171.525,77

Svodenjem dionica Unis komerc na fer vrijednost ostvaren je gubitak u iznosu od 106.560,00 KM.

Finansijski rezultat poslovanja

Drustvo je u izvjestajnom periodu ostvarilo dobit prije oporezivanja u iznosu od 724.545 KM. Porez na dobit u 2025

godini iznosio je 70.601 KM, tako da je ostvarena neto dobit izvjestajne godine iznosila 653.944 KM



2. Bilans stanja na dan 31.12.2025. godine

I Iznos
. Znos prethodne
Rbed’?’ Pozicija Biljeska Ozfl‘?o"; tekuce godine
roj za godine (podetno
stanje)
1 2 3 4 5 6
IMOVINA
Dugoroéna imovina
A (002+009+014+015+020+021+022+023+024+025+028+033+034) ololl

220.279 199.155

Nekretnine, postrojenja i oprema (003 do 008)

3
! 910l 98.599 110.727
Zemljiste
11 010(3] .
Gradevinski objekti
12 0(0]|4

13.817 23.102

Postrojenja, oprema i namjestaj

13 0103 84.782 87.625
Transportna sredstva
14. 010|6| )
1.5, Ostala dugorocna materijalna imovina olo|7
1.6 Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 018
5 Imovina s pravom koristenja (010 do 013) ololo
2.1 Zemljiste 0110
2.2, Gradevinski objekti 0l111
2.3. Postrojenja i oprema ol 1712
2.4 Nematerijalna imovina 0ol 113
Ulaganja u investicijske nekretnine
3 011(4]| i
p Nematerijalna imovina (016 do 019) olils
6.349 3.455
4.1 Kapitalizirana ulaganja u razvoj 0
42, Koncesije, patenti, licence i druga prava 0ol1)|7
43 Ostala nematerijalna imovina olils
6.349 3.455
4.4 Nematerijalna imovina u pripremi 0119
3 Bioloska imovina 0120
Ulaganja u zavisne subjekte
6. 0|21
56.608 84.973
Ulaganja u pridruZene subjekte
7 0122 58.723
8. Ulaganja u zajednicke poduhvate 0123
9 Goodwill 02
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni rezultar
10. | 126+027) 01215 )
101 Ulaganja u instrumente kapitala ol2ls

10.2. Obveznice, dati krediti i ostali duznicki instrumenti 0l217




Finansijska imovina po amortizovanom trosku (029 do 032)

11, 012]|8 )
11.1 Depoziti kod banaka ol219
11.2. Dati krediti 0130
11.3. Obveznice 013|1
11.4. Ostala finansijska imovina po amortizovanom trosku 01312
12. | PotraZivanja po finansijskim najmovima 0]13]3
13. | Ostala imovina i potraZivanja 0314
B. Odgodena porezna imovina 0135
Kratkoroéna imovina
C | (037+043+044+045+049+054+055+056+057+058+059) 0131634104848 | 2.446.501
1 Zalihe (038 do 042) 0137
1.1. Sirovine, materijal, rezervni dijelovi i sitan inventar 013|8
1.2 Proizvodnja u toku, poluproizvodi i nedovrSene usluge 0l13|9
1.3 Gotovi proizvodi 0140
14. Roba 041
1.5 Dati avansi 014|2
5 Dugoroc“.na imovina namijenjena prodaji i imovina poslovanja koje se ol4l3
obustavlja
3 Ugovorna imovina olal4
163.401 137.277
4 Potrazivanja od kupaca (046 do 048) olels
2.078.715 | 1.476.930
m Kupci - povezane strane ol4le
1.614.715 | 1.001.355
) Kupci u zemlji 0l4l7
464.000 475.575
4.3 Kupci u inostranstvu 0148
5 Ostala finansijska imovina po amortizovanom trosku (050 do 053) olalo
51 Depoziti kod banaka 0150
5.2 Dati krediti 0|51
53 Obveznice 0152
54 Ostala finansijska imovina po amortizovanom trosku 01513
6. Potrazivanja po finansijskim najmovima 0|15|4
; Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha olsls
27.750 134.310
8 Derivatni finansijski instrumenti 0|56
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (iskljucujuéi prekoracenja po
9. bankovnim racunima) 0517 831.915 695.670
Akontacije poreza na dobit
10. 012181 126
" Ostala imovina i potrazivanja, ukljucujuéi i razgranicenja olslo
3.067 2.188
UKUPNO IMOVINA (001+035+036) olslo
3.325.127 | 2.645.656
VANBILANSNA EVIDENCIJA 01611
UKUPNO IMOVINA I VANBILANSNA EVIDENCIJA (060+061) olsls
3.325.127 | 2.645.656




Redni Pozicija Biljeska | O@ka e tZ::l?e
broj w AOP godine godine
1 2 3 4 5 5
KAPITAL
/ Viasnicki kapital (102-103+104+105+106) 1lols
' 1.000.000 | 1.000.000
1.1 Dionicki kapital 012
1.2. Otkupljene viastite dionice 1103
13 Udjeli ¢lanova drustva sa ogranicenom odgovorno§éu ilols
o 1.000.000 | 1.000.000
1.4, DrzZavni kapital 110135
1.5. Ostali oblici viasnickog kapitala 11016
2 Dionicka premija 1107
Rezerve (109+110)
3. 1108
350.000 350.000
Statutarne rezerve
1 ref? 100.000 100.000
32 Ostale rezerve anr
o 250.000 250.000
4 Revalorizacione rezerve (112 do 114) iny
' (541.660) | (572.017)
4.1 Revalorizacione rezerve za nekretnine, posirojenja i opremu 11112
Revalorizacione rezerve za finansijsku imovinu mjerenu po fer
4.2 vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat AR (541.660) | (572.017)
43 Ostale revalorizacione rezerve 11114
5 Dobit (116+117) lils
' 2.411.654 | 1.837.710
5 Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda il
o 1.757.710 | 1.691.343
Dobit tekuceg perioda
52 K 653.944 146.367
Gubitak (119+120)
6. 1|18/ i
6.1 Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perioda 11719
6.2. Gubitak tekuéeg perioda 11210
5 Kapital koji pripada viasnicima maticnog drustva 11217
: (101+107+108+111+115-118) 3.219.994 | 2.615.693
Kapital koji pripada viasnicima manjinskih interesa 11212
P UKUPNO KAPITAL (121+122) il
) 3.219.994 | 2.615.693
OBAVEZE
Dugoroéne obaveze (125+130+131+132)
B. 1124
I Finansijske obaveze po amortizovanom trosku (126 do129) il2ls
1.1. Obaveze po uzetim kreditima 11216
Obaveze po osnovu najmova
1.2, 11217 i
1.3. Obaveze po izdatim duznickim instrumentima I12]8
1.4 Ostale finansijske obaveze po amortizovanom trosku 2109




2 Odgodeni prihod 11310
3. Rezervisanja 11311
4 Ostale obaveze, ukljucujudi i razgranicenja 11312
C Odgodene porezne obaveze 1133
D Kratkoroéne obaveze (135+142+143+144+145+146+147) 11314
’ 105.133 29.963
; Finansijske obaveze po amortizovanom trosku (136 do 141) sl s
30.206 29.963
Obaveze prema dobavljacima
1.1 1136
30.206 29.963
1.2 Ugovorne obaveze 711317
Obaveze po uzetim kreditima
13 1138 ) )
14 Obaveze po osnovu najmova 113l
1.5 Obaveze po izdatim duznickim instrumentima 11410
1.6 Ostale finansijske obaveze po amortizovanom trosku 11411
2 Finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 1142
3 Derivatni finansijski instrumenti 11413
4 Odgodeni prihod il4)| 4
5 Rezervisanja 11435
5 Obaveze za porez na dobit 1l4le
70.475 -
; Ostale obaveze, ukljucujudi i razgranicenja el
4,452 -
P UKUPNO OBAVEZE (124+133+134) My
) 105.133 29.963
UKUPNO KAPITAL I OBAVEZE (123+148) el
3.325.127 | 2.645.656
VANBILANSNA EVIDENCIJA 11510
UKUPNOQ KAPITAL, OBAVEZE I VANBILANSNA EVIDENCIJA
H- | (149+150) T12 17| 3325127 | 2.645.656
AKTIVA

Ukupna aktiva (sredstva) drustva na dan 31.12.2025. godine iznosila je 3.325.127 KM.

Ukupna dugoro¢na imovina iznosila je 220.279 KM, dok je kratkorogna imovina iznosila 3.104.848 KM.

Stanje gotovine na raunu na dan 31.12.2025. godine iznosilo je 831.915 KM i veée je u odnosu na isti period
prethodne godine za 20%.

Nabavna vrijednost nematerijalnih sredstava sa 31.12.2025. godine iznosi 14.595,73 KM, ispravka vrijednosti 8.246,93 KM a
sadasnja vrijednost je 6.348,80 KM.

U okviru gradevinskih objekata vode se i ulaganja u tude gradevinske objekte (poslovni prostor u Trampinoj 12). Vrijednost
ulaganja sa 31.12.2022. godine iznosi 102.221,97 KM. Odiukom Nadzornog odbora Sipad komerc priznato je ulaganje u visini
tri godiSnje najamnine odnosno 55.800,00 KM, tako da je u 2022. godini priznato 18.600,00 KM, za 2023. godinu 18.600,00
KM kao i za 2024. godinu priznato 18.600 KM. Na razliku od 46.421,97 KM obracunata je amortizacija u iznosu od 9.284,39
KM. Sadasnja vrijednost iste na dan 31.12.2025. godine iznosila 13.817,34 KM.

Oprema je nabavne vrijednosti 275.185,56 KM, ispravke vrijednosti 190.403,15 KM. Sadasnja vrijednost iste je 84.782,41 KM.



Drustvo je steklo dionice u skladu sa Zakonom o drustvima za upravljanje fondovima i o investicionim fondovima ("Sluzben
Jovine FBiH", broj 41/98, 36/99, 36/00 i 44/02).

Ukupna vrijednost ulaganja sa 31.12.2025. godine iznosi 115.330,97 KM kako slijedi:

[ [ j
oznaka datum
Naziv vrijednosnog zadnje cijena vrijednost cijena vrijednost
red.br. | emitenta papira koli€ina | trgovine natin obrauna 31.12.2024. | 31.12.2024. | 31.12.2025 31.12.2025 | razlika
Trzisna
1, ZIF NAPRIJED NPRFK3 44927 | 8.10.2025 vrijednost 0,73 32.796,71 1,26 56.608,02 | 23.811,31
REGISTAR Knjigovodstvena
VRIUEDNOSNIH NUE vrijednost po
2, PAPIRA D.D. RVPSR 473 | TRGOVAN | dionici 110,31 52.176,63 124,15 58.722,95 6.546,32
L 84.973,34 115.330,97 30.357,6ﬂ

Iskazano stanje na pozicijama potraZivanja, kratkoro¢nih finansijskih plasmana | razgraniCenja u ukupnom iznosu od
2.245.182,93 KM odnosi se na:

PotraZivanja od kupaca - povezanih pravnih lica 1.614.714,69 KM
Kupci u zemlji 464.000,00 KM
PotraZivanja za vide placene doprinose za zdravstveno osiguranje 881,66 KM
Unaprijed plaéeni rashodi 2.185,30 KM
Ugovorna imovina sa 31.12.2025. godine iznosi 163.401,28 KM
UP za decembar 2025. godine za ZIF Naprijed 42.546,83 KM
UP za decembar 2025. godine ZIF Prof-plus 114.561,08 KM
UP za decembar 2025. godine ZIF Eurofond-1 6.293,37 KM

PotraZivanja od kupaca-povezanih pravnih lica u iznosu od 1.614.714,69 KM odnose se na potraZivanje od po osnovu
upravljacke provizije u iznosu od 1.161.757,58 KM ,ZIF-a "Naprijed" d.d. kojim Drugtvo upravlja i na osnovu troékova
upravljanja u iznosu od 154.574,07 KM, potraZivanje od ZIF “Prof-plus” d.d. Sarajevo po osnovu upravljacke provizije u iznosu
od 227.326,48 KM a po osnovu trotkova upravljanja 4.108,44 KM i potraZivanja po osnovu UP ZIF Eurofond-1 u iznosu od
66.948,12 KM.

Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha na dan 31.12.2025. godine iznosila je 27.750 KM a ista se odnosi na
55500 dionica Unis komerca d.d. Sarajevo.

PASIVA

Strukturu izvora sredstava na dan 31.12.2025. godine ¢inili su vlastiti izvori finansiranja (vlastiti kapital) u
vrijednosti od 3.219.994 KM i eksterni izvori finansiranja (obaveze) u iznosu od 105.133 KM. Drustvo ne posjeduje
vanbilansnu pasivu.

Kona¢no, ukupna vrijednost kapitala i obaveza je iznosila 3.325.127 KM.

OBAVEZE
Ukupne obaveze drustva na dan 31.12.2025, godine iznosile su 105.133 KM i iste se odnose na

- obaveze prema dobavljatima u iznosu od 30.206 KM



i

.~ obaveze za porez na dobit u iznosu od 70.475 KM

* ostale obaveze u iznosu od 4452 KM

3. Izvjestaj o gotovinskim tokovima

za period od 01.01. - 31,12.2025. godine

B Omaka 01.01. do 01.01. do N
Redni Posiciin (4)7(. | Omaka | 3LI2 3112
broj ey ) za AOP tekuce prethodne
godine godine
1 2 4 5 6 7
7 GOTOVINSKI Trokovi /4 POSLOVNIH
) AKTIVNOSTI
T Prilivi od kupaca N tlol;
o (+) 1.374.010 | 392.026
Odlivi po osnovu placanja zaposlenima
1.2 (- 0|2
(<) |4 (740.952) | (667.435)
1.3 | Odlivi po osnovu Pplacanja dobavljacima, PO osnovy (-) 4103
poslovnih aktivnosti (356.545) (346.094)
1.4 | Odlivi po osnovu ostalih troskova, nastalih po osnovu (-) 404
poslovnih aktivnosti (60.962) (38.675)
1.5. (-) 41035
Odlivi po osnovu plaéanja poreza na dobit - -
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 4‘
1.6. (+) 4(0|6 i i
1.7. (-) 41017
Ostali odlivi iz posiovnih aktivnosti - -
A Neto gotovinski tok koji Je generisan/(koriSten) u (+)(- 4108
" | poslovnim aktivnostima (401 do 407) ) 215,551 (660.178)
P GOTOVINSKI TO0KOVI ¥ /4 ULAGACKIH
) AKTIVNOSTI
Odlivi po osnovu kupovine nekretning, postrojenja i
2.1. - 9
opreme (-) 119 - (39.828)
Prilivi po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i
2.2, + 4|1
opreme (+) 0|. 1.000.000
2.3. | Odlivi po osnovu kupovine investicijskih nekretning (-) 41111
2.4. | Prilivi po osnovy prodaje investicijskih nekretning (+) 4112 i .
2.5. | Odlivi po osnovu kupovine nematerijalne imovine (-) 41113 . .
2.6. | Prilivi po osnovu prodaje nematerijalne imovine (+) 4114
2.7. | Odlivi po osnovu kupovine bioloske imovine (-) 4115
2.8. | Prilivi po osnovu prodaje bioloske imovine (+) 41716
20 Prtlzvi. Po osnovu prodaje dugorocne imovine namijenjene (+) 4117
prodaji - -
2170 Ulagfm]a u ﬁnansysku imovinu po fer vrijednosti kroz (<) 40113
ostali ukupni rezultar
Prilivi od finansijske imovine Do fer vrijednosti kroz ostali
21 I'Lukupni rezultat (*) [4[1]9 1.083




1212 Qlaganja u Jinansijsku imovinu po Jer vrijednosti kroz (- 42100
| bilans uspjeha
213 P{ﬂilzvi od ﬁnansﬁske imovine po fer vrijednosti kroz (+) 41217
bilans uspjeha
2714 Ulczganja u ostalu finansijsku imovinu po amortizovanom (=) 4212
trosku
275 Prz{zvz od ostale finansijske imovine DO amortizavanom (+) 41213
trosku
2.16. | Primljena kamata i prihod od finansijskog najma (+) 412 | 4 695 192
2.17. | Napladena potraZivanja od finansijskog najma (+) 41235
2.18. | Naplatena potrazivanja od finansijskog podnajma {+) 41216
2.19. | Kupovina udjela u zavisnim drustvima (-) 4127
2.20. | Prilivi od otudenja udjela u zavisnim drustvima (+) 4128
2.21. | Kupovina udjela u pridruzenim drustvima (-) 4129
2.22. | Prilivi od otudenja udjela u pridruzenim drustvima (+) 4130
2.23. | Kupovina udjela u zajednickim podubvatima (-) 41311
2.24. | Prilivi od otudenja udjela u zajednickim poduhvatima (+) 4132
2.25. | Primljene dividende (+) 41313 i )
2.26. {’rilivi Ppo osnovu trgovanja derivatnim finansijskim (+) 4134
instrumentima
227 leivi Po osnovu trgovanja derivatnim finansijskim (-) 41315
| Instrumentima
Ostali prilivi iz ulagackih aktivnosti
2.28. (+) 4136 i i
2.29. | Ostali odlivi iz ulagackih aktivnosti (-) 4137
B Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u (+)(- 4138
" | wlagalkim aktivnostima (409 do 437) ) 695 961.447
3 GOTOVINSKI  TOKOVI IZ FINANSIJSKIH
) AKTIVNOSTI
3.1. | Prilivi od emisije dionica / uplaceni viasnicki kapital (+) 41319
3.2. | Sticanje viastitih dionica (-) 4140
3.3. | Prilivi od prodaje stecenih viastitih dionica (+) 41417
Ispladene dividende
34. - 4142
(-) (80.000) | (115.000)
3.5. | Prilivi od uzetih kredita (+) 41413
Orplata glavnice uzetih kredita
3.6. (-) 44| 4
3.7. | Otplata kamate po uzetim kreditima (-) 4145 i i
3.8. | Owplata glavnice po najmovima (-) 4146 i i
3.9. | Otplata kamate po ngjmovima (-) 4147 ) i
3.10. | prilivi PO osnovu izdatih duznickih instrumenata (+) 4148
3.11. | Odivi Po osnovu otplate izdatih dusnickih instrumenata (-) 4149
3.12. | Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti (+) 4150
3.13. . . (-) 4151
[ Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti - -




Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u (+)(- 4

Jinansijskim aktivnostima (439 do 451) ) (80.000) {115.000) |
NETO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE I (+)(-

GOTOVINSKIH EKVIVALENATA (A+B+C) ) 4 136.246 186.269
GOZ’ OVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA (+)(- p

POCETKU PERIODA ) 695.669 | 509.400
EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA (+)(- p

GOTOVINE I GOTOVINSKIH EKVIVALENATA )

GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA (+)(-

KRAJU PERIODA (4+5+6) ) 9 831.915 695.669 J
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