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Izjava uprave

Primatel;:
UHY Revident d.o.o. Mostar
Biskupa Cule bb, 88000 Mostar

Vama, revizorima, ja, direktor Drustva Naprijed Invest d.o.0., zaduZen za sastavljanje financijskih
izvieS¢a dajem slijedece izjave:

Informacije i dokazi

Informacije i dokazi koje ste od nas zahtijevali su Vam dane u potpunosti i savjesno. Kao osoba
zaduzena za davanje ovih izjava i dokaza imenovali smo sljedece osobe:

Osoba zaduzZena za suradnju s revizorom
e Mirzeta DzZelo

Knjigovodstveni iskazi

Mi smo se pobrinuli za to da su vam knjigovodstveni iskazi poslovanja Drustva u potpunosti stavljeni na
raspolaganje. Ovoj dokumentaciji pripadaju upute, organizacijska dokumentacija i ostalo $to pomaze u
razumijevanju raSunovodstvenog sustava Drus§tva.

U knjigovodstvenoj evidenciji su obuhvacéeni svi poslovni dogadaji koji su morali biti proknjizeni u
poslovnoj 2025. godini.

Mi smo se pobrinuli za to da Vam je sva dokumentacija za koju imamo obvezu ¢uvanja u pisanoj ili
elektronskoj formi dana na raspolaganje u roku koji je realan i razuman za Vase razumijevanje podataka.

Financijska izvjesSc¢a

Kao direktor i izvrSni direktor Drustva ispunili smo odgovornost za pripremanje i prezentiranje financijskih
izvieS¢a. Na8a odgovornost je fer prezentacija financijskog polozaja i uspje$nosti poslovanja Drugtva u
skladu s Medunarodnim Standardima Financijskog Izvjestavanja (MSFI). Ova odgovornost obuhvada:
utvrdivanje, uvodenje i odrzavanje internih kontrola vaZe¢ih za sastavljanje i objektivan prikaz
financijskih izvjeS¢a u kojima nece biti znacajnih pogresnih prikazivanja uzrokovanih prijevarom ili
pogreskom; odabir i primjenu odgovarajuéih racunovodstvenih politika; i utvrdivanje razumnih
rac¢unovodstvenih procjena primjerenih u danim okolnostima.

Vierujemo da je financijskim izvje3éima koji su predmet revizije koju Vi obavljate prikazana sva imovina,
obveze, eventualne obveze, rezerviranja, ukupni rashodi i ukupni prihodi, kao i sve obvezne napomene
uz financijska izvjeS¢a. Sve obveze, kako predvidive tako i nepredvidive su prikazane u skladu s
Medunarodnim Standardima Financijskog lzvje$tavanja (MSFI).

Primijenjene metode prikazivanja pozicija u financijskim izvje§éima i njihovo vrednovanje odgovaraju
zahtjevima posebnih propisa iz ove oblasti Na$§ izbor i primjena metoda iskazivanja pozicija u
financijskim izvjed¢ima i njihovog vrednovanja je primjerena. Znacajne pretpostavke koje smo koristili u
procjenama su primjerene, te smo ih Vama prikazali.

Za sve dogadaje nakon datuma financijskih izvjeS¢a koji su to zahtijevali prilagodili smo financijska
izvjeSca i napomene uz financijska izvie§¢a u skladu s Medunarodnim Standardima Financijskog
IzvjeStavanja (MSFI).

Izvijestili smo Vas o svim poznatim stvarnim i mogu¢im sudskim sporovima i zahtjevima &iji se utjecaj
uzeo u obzir pri sastavljanju financijskih izvjed¢a u skladu s Medunarodnim Standardima Financijskog
lzvieStavanja (MSFI).
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Svi planovi i o¢ekivanja koji mogu imati za posljedicu znadajnu promjenu knjigovodstvenih vrijednosti
imovine i obveza prikazanih u financijskim izvje§¢ima predstavlijeni su u skladu s Medunarodnim
Standardima Financijskog lzvjestavanja (MSFI).

Drustvo je pravni; odnosno ekonomski vlasnik imovine prikazane u financijskim izvie$éima. Sva zaloZzna
i stvarna optereéenja u vezi s ovom imovinom su objavljena u skladu s Medunarodnim Standardima
Financijskog lzvje$tavanja (MSFI).

Mi smo se pridrZavali svih dogovora koji mogu imati znagajan utjecaj na financijska izvije$¢a. Eventualni
slucajevi nepridrzavanja su Vam dani na znanje.

U obzir smo uzeli sve dogadaje koji mogu imati utjecaj na poslovanje Drustva i iz tih dogadaja
rezultirajuée financijske obveze te iste objavili ili u financijskim izvje$¢ima ili (ako se iste ne obuhvacaju
u financijskim izvjeS¢ima) naveli u dodatku uz ovu izjavu. Ako takvi navodi ili napomene nedostaju, onda
takvih dogadaja nije bilo na datum sastavljanja financijskih izvje$éa.

Godisnje izvjesce o poslovanju

e Mismo odgovorni za sastavljanje godisnjeg izvjeS¢a o poslovanju.

» lzvjeSCe o poslovanju sadrzi sve obvezne podatke kako je propisano ¢lankom 42. Zakona o
Racunovodstvu i Reviziji u FBiH (,Sluzbene novine FBiH", broj: 15/21).

¢ Tijek poslovanja Drustva i poloZaj Drustva su predstavljeni na fer nacin i analizirani u Godi§njem
izviestaju o poslovanju. Analiza obuhvaéa financijske i nefinancijske pokazatelje uspjeSnosti
relevantne za poslovnu aktivhost Drustva u skladu sa Zakonom.

e Godisnji izvjestaj o poslovanju sadrzi (u skladu s to¢kom 42. Zakona o Raunovodstvu i Reviziji
u FBiH):

e Sve znacajne dogadaje nastale u periodu od zavrsetka poslovne godine do datuma predaje
financijskih izvjeséa,
Procjenu oéekivanog bududéeg razvoja Drustva,
NajvaZnije aktivnosti u vezi s istrazivanjem i razvojem,
KoriStene financijske instrumente ako je znadajno za procjenu financijskog polozaja i
uspjesdnosti poslovanja Drustva,

e Cilievei politike Drustva u vezi s upravljanjem financijskim rizicima, zajedno s politikama zastite
od rizika za svaku planiranu transakciju za koju je neophodna zastita,

e IzloZzenost Drudtva cjenovnom, kreditnom, trziSnom, valutnom riziku, riziku likvidnosti i drugim
rizicima prisutnim u poslovanju Drustva

Interne kontrole

Mi smo odgovorni za sastavljanje (koncepciju, implementaciju, odrZavanje i pobolj§avanje) adekvatnog
sustava internih kontrola u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji u FBiH.

Pod sustavom internih kontrola podrazumijevamo proces kroz koji nadzire i kontrolira:
e Efikasnost i efektivhost operativnih aktivnosti (ovo ukljuduje zastitu imovine od gubitaka
uzrokovanih Stetama ili malverzacijama),
e Pouzdanost financijskog izvjestavanja i
» PridrZzavanje za Drustvo bitnih zakonskih propisa kako bi se sprijedilo da se ne postignu ciljevi
poslovanja ako bi nastali posiovni rizici.

Nije bilo, niti trenutno postoje znacajni nedostaci u internim kontrolama.

U skladu s primjenjivim sustavom internih kontrola implementirali smo odgovaraju¢e mjere da sprije¢imo
i otkrijemo eventualne nezakonite radnje zaposlenih.

Nismo svjesni postojanja nezakonitih radnji u Drustvu narocito onih koje se odnose na pravne
zastupnike Drustva i druge izvrSne uposlenike, uposlenike koji imaju kljuénu ulogu u sustavu internih
kontrola, i drugih osoba ¢ije nezakonite radnje mogu imati znagajan utjecaj na financijska izvje3éa
Drustva.
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Potpunost danih informacija

Na uvid su Vam dani svi zapisi, dokumenti i informacije o neobi¢nim dogadajima s kojima je Uprava bila
upoznata, kao i sve ostale informacije koje su bitne za reviziju financijskih izvjesca.

Osigurali smo Vam uvid u imena svih banaka s kojima je Drudtvo tijekom godine imalo poslovne veze,
kao i uvid u sva stanja na transakcijskim raéunima Drustva.

Mi potvrdujemo da moguée neispravljene pogreske nisu znacajne u odnosu na ukupna financijska
izvjeS¢a Drustva.

Navedenu izjavu u Sirem obliku smo potpisali prije pocetka revizije i nalazi se u radnoj dokumentaciji
revizora. Ova financijska izvjed¢a odobrila je Uprava i potpisani su od strane:

Zaiu ime Uprave
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IzvjeStaj neovisnog revizora

UHY REVIDENT d.o.0.

M, Biskupa Cule bb,
? BiH-88000 Mostar
, BOSNA | HERCEGOVINA

TelfFax.: +387 36 330 260

o ege info@uhy-ba.com
Connect to possibility www.uhy-ba.com

Vlasnicima i Upravi Drustva Naprijed Invest d.o.o.
Predmet revizije

Obavili smo reviziju financijskih izvieSéa Naprijed Invest d.o.o. sa stanjem na dan 31. prosinca 2025.
godine a koje se sastoje od bilance stanja, bilance uspjeha, izvje$¢a o promjenama na kapitalu i izvie§éa
o tijekovima gotovine za godinu koja se zavr§ava na navedeni datum prikazanim na stranicama od 8 do
13 te saZetka znacajnih racunovodstvenih politika i drugih pripadajucih zabiljeski na stranicama 14 do
38.

Misljenje revizora

Po naSem misljenju, financijska izvjeS¢a prikazuju realno i objektivno u svim znacajnim aspektima
financijski poloZaj druStva na dan 31. prosinca 2025. godine, rezultate njegova poslovanja za godinu
tada zavrSenu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji u FBiH i raéunovodstvenim standardima
koji se primjenjuju na teritoriji Federacije i koji obuhvaéaju: Medunarodne ra¢unovodstvene standarde
(MRS), Medunarodne standarde financijskog izvjescivanja (MSFI) zajedno s uputama, obja$njenjima,
smjernicama i nacelima koje IFAC i IASB donose i koje prevodi i objavljuje Komisija za ratunovodsivo i
reviziju BiH.

Naglasavanje ¢injenica

Bez modifikacije misljenja, skreéemo paZnju na BiljeSku broj 15 uz financijske izvjestaje, a u vezi
¢injenice da Drustvo nije naplatilo ugovorenu Upravijacku proviziju od ZIF Naprijed d.d. Sarajevo, ZIF
Eurofond-1 d.d. Sarajevo, u ugovorenom roku. Uprava Drustva smatra da su navedena potrazivanja
naplativa u cijelosti.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvacaju Izvjestaj Uprave. Ostale informacije
ne ukljucuju financijske izviestaje, te se nase mislienje ne odnosi na njih niti obuhvaéa bilo kakvo
izraZzavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obveza procitati ostale informacije i
razmotriti da li su podioZne pogresnim prikazivanjem. Ukoliko na bazi provedenih revizijskih procedura
zaklju€imo da postoje zna€ajne pogresne objave u ostalim informacijama duZni smo izvijestiti o tim
Cinjenicama. Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znagajne
pogresne objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne &injenice koje
smatramo prigodnim za objavu.

Odgovornost Uprave za godis$nje financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFI-
ima i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
godisnijih financijskih izvjestaja koji su bez zna¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske. U
sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograniCenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem racunovodsivene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranienosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini. Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni
za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.
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Revizorove odgovornosti za reviziju financijskih izvje&taja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske, te izdati izvjeStaj nezavisnog revizora koje ukljuéuje nase
miglienje. Razumno uvjerenje je viSa razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.

Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znaéajni ako se razumno moze
oCekivati da, pojedinagno ili u zbiru, uticu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godignjih
financijskih izvjestaja. Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne procjene
i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije.

Mi takoder:

* prepoznajemo i procjenjujemo rizike znagajnog pogres$nog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase migljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola;

* stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o
efikasnosti internih kontrola Drustva;

e ocjenjujemo primjerenost koristenih radunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava;

s zakljuCujemo o primjerenosti koriStene ratunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograniCenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi vremenski
neograniceno poslovati. Ako zaklfju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva
da skrenemo paZnju u naSem izvjestaju nezavisnog revizora na povezane objave u godisnjim
financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nage misljenje.
Nasi zakljutci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjestaja
nezavisnog revizora. Medutim, budu¢i dogadaji ili uvjeti mogu prouzrogiti da Drustvo prekine s
vremenski neograni¢enim poslovanjem;

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljugujuéi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa zaduZenima za upravljanje, izmedu ostalog, u vezi s pitanjima koja se tidu
planiranog obima i vremenskog rasporeda revizije i vaznih revizijskin nalaza, ukljuéujuéi i znacgajne
nedostatke u internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

. : <
Broj: 13-03-26 A o
s |'I
mag.oec. Antonio Vukoja prof.dr.sc. BoZo Vukoja, dipl.oec.
direktor ovlasteni revizor
ovlasteni revizor / broj licence 3080375227

broj licence 3070026236

doc.dr.sc. Mirsada Murti¢, dipl.oec.
ovlasteni revizor
broj licence 3090203211

Mostar, Bosna i Hercegovina
13. oZujak 2025. godine
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IzvjesStaj o bilanci uspjeha za godinu zavrSenu na dan 31.
prosinca 2025. godine

(Svi iznosi su izrazeni u KM)

BiljeSka 2025 2024
Prihodi iz ugovora s povezanim stranama 1 2.001.936 990.260
Prihodi iz ugovora s nepovezanim stranama na A .
domadem trzistu
Prihodi iz ugovora s nepovezanim stranama na ) i
inozemnom trzistu
Poslovni prihodi 2.001.936 990.260
Financijski prihodi 2 695 208
Ostali prihodi i dobici 3 - 236.843
Ostali prihodi 695 237.051
Nabavna vrijednost prodane robe B -
Promjene u zalihama gotovih proizvoda, . )
poluproizvoda i proizvodnje u toku, neto (+) / (-)
Materijalni troSkovi i troSkovi energije 4 (9.476) (15.488)
TroSkovi placa i ostalih osobnih primanja 5 (776.555) {688.500)
Amortizacija 6 (33.350) (45.061)
Tro8kovi primljenih usiuga 7 (309.162) (265.227)
Ostali poslovni rashodi i troSkovi 8 (42.983) (60.043)
Poslovni rashodi (1.171.526) (1.074.319)
Financijski rashodi - -
Ostali rashodi i gubici 9 (106.560) ~ (6.625)
Ostali rashodi i gubici (106.560) (6.62—5)
E;::; Si:;:at:‘ijt:k) iz redovnog poslovanja prije 724.545 146.367
Porez na dobit (70.601) -
Dobit (gubitak) 653.944 146.367
Ostali ukupni rezultat 30.357 (96.274)
Ukupni rezultat 684.301 50.093

PriloZene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom polozaju za godinu zavrS§enu na dan

31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi su izrazeni u KM)

BiljeSka 2025 2024
Nematerijalna imovina 10 6.349 3.455
Nekretnine, postrojenja i oprema M 98.599 110.727
Imovina s pravom koristenja - -
Ulaganja u investicijske nekretnine - -
Bioloska imovina - -
Ulaganja u ovisne subjekte 12 56.608 84.973
Ulaganja u pridruzene subjekte 13 58.723 -
Ulaganja u zajednicke pothvate - -
Goodwill - -
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ) _
ukupni rezultat
Financijska imovina po amortiziranom trosku - -
PotraZivanja po financijskim najmovima - -
Ostala imovina i potrazivanja - - -
Dugoroéna imovina 220.279 199.155
Odgodena porezna imovina - -
Zalihe - -
Ugoverna imovina 14 163.401 137.277
PotraZivanja od kupaca 15 2.078.715 1.476.930
Ostala firancijska imovina po amortiziranom tro$ku - -
‘ljlsr;gﬁgska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu 16 27 750 134.310
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 17 831.915 695.669
Akontacije poreza na dobit 18 - 126
Potrazivanja za PDV - -
Razgranicenja 19 2.185 1.307
Ostala imovina i potrazivanja 20 882 882
Kratkoro¢na imovina 3.104.848 2.446.501
Imovina ukupno 3.325.127 2.645.656
Vanbilanéna evidencija - -
Imovina i vanbilanéna evidencija - ukupno 3.325.127 ~ 2.645.656

PriloZzene bilieSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom polozaju za godinu zavr§enu na dan

31. prosinca 2025. godine (nastavak)

(Svi iznosi su izraZzeni u KM)

BiljeSka

Vlasnicki kapital

Dioni¢ka premija

Rezerve

Revalorizacijske rezerve

Dobit

Gubitak

Kapital 21

Dugorocne financijske obveze
Odgodeni prihod

Rezerviranja

Ostale dugoroéne obveze
Dugorocne obveze

Odgodene porezne obveze

Kratkoro&ne financijske obveze

Derivativni financijski instrumenti

QOdgodeni prihod

Rezerviranja

Obveze prema dobavljac¢ima 22
Obveze za porez na dobit 23
Obveze za place

Obveze za PDV

Razgranicenja

Ostale kratkoraéne obveze 24
Kratkoroéne obveze

Kapital i obveze ukupno
Vanbilanéna evidencija
Kapital, obveze i vanbilanéna evidencija - ukupno

2025 2024
1.000.000 1.000.000
350.000 350.000
(541.660) (572.017)
2.411.654 1.837.710
 3.219.994 2.615.693
30.206 29.063
70.475 ;
4452 -
105.133 29.963
3.325.127 2.645.656
3.325.127 2.645.656

PriloZzene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Op¢i podaci o drustvu
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Firma: "NAPRIJED INVEST" drustvo za upravljanje fondovima d.c.o. Sarajevo
Skraéena oznaka firme: DUF Naprijed Invest d.o.o.
Sjediste: Trampina 12

Identifikacijski broj Drustva: 4200030730007

Osnovni kapital
Ugovoreni (upisani) kapital: 1.000.000
Uplaéeni kapital: 1.000.000

UCESCE U KAPITALU
Naziv pravnog lica Ugovoreni kapital
"EMRA CONSULTING" d.o.0. Sarajevo 1.000.000

Djelatnost
Sifra Naziv
66.30 Djelatnosti upravljanja fondovima

OSOBA OVLASTENA ZA ZASTUPANJE
U unutradnjem i vanjskatrgovinskom prometu

Postotak
100%

Arijana Mutilovi¢ direktor zastupa drustvo s izvrnim direktorom sukladno Statutu
Selma Karalié¢ izvrini direktor zastupa drustvo s direktorom sukladno Statutu

Drustvo upravlja sa Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom ,Naprijed" d.d. Sarajevo (ZIF

Naprijed d.d. Sarajevo).

Drustvo upravlja sa Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,Eurofond-1" d.d. Sarajevo (ZIF

Eurofond-1 d.d. Sarajevo).

Drustvo je od 5.9.2024. godine preuzelo upravljanje sa jo$ jednim fondom i to ZIF-om ,PROF-PLUS"

d.d. Sarajevo

TIJELA DRUSTVA

Nadzorni odbor
e Adnan Deli¢ Predsjednik
e Asmir Tanovi¢ Clan
¢ Ismo Hebibovi¢ Clan

Odbor za reviziju

¢ Emir Krajina Predsjednik
¢ Stana Lovnicki Clan
» Nina Redzepovié Clan
Uprava
¢ Arijana Mutilovi¢ Direktor
e Selma Karali¢ Izvr3ni direktor
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Pravni, raCunovodstveni i drugi temelji financijskih izvjeSéa
Pravni temelj

Pravni temelj za rad Drustva je Zakon o gospodarskim Drustvima Federacije Bosne i Hercegovine
(Sluzbene novine FBiH br: 81/15).

Konceptualni okvir i temelj i obveza za sastavijanjem financijskog izvjeS¢a definirana je na osnovu
Zakona o raCunovodstvu i reviziji BiH (Sluzbeni glasnik BIH br. 42/04) koji je stupio na snagu
18.9.2004.godine te Zakona o radunovodstvu i reviziji FBiH (Sluzbene novine FBiH br.15/21) od
18.2.2021. godine. Od 1. sijeénja 2005. godine primjenjuju se Medunarodni standardi financijskog
izvjestavanja. Njima je potrebno utvrditi jesu li Financijska izvieSéa DruStva sastavljena u skladu s
Medunarodnim standardima i interpretacijama odobrenim od strane Odbora za Medunarodne standarde
(IASC) a koji nose naziv Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja (IFRS) a koji su se ranije
zvali Medunarodni racunovodstveni standardi.

Opci aspekt i cilj revizije

Na temelju zahtjeva Drustva Naprijed Invest d.o.0. i Ugovora o vr3enju revizije financijskih izvjeS¢a za
2025. godinu, reviziju Financijskih izvje§¢a je obavilo Drustvo za reviziju i poslovne usiuge UHY
REVIDENT d.o.0. Mostar, u razdoblju od 25.2.2026. godine do 13.3.2026. godine.

Na temelju opéih revizijskih ciljeva, cilj ove revizije je da neovisni revizor iznese svoje misljenje o tome
da li su financijska izvijed¢a Drustva za 2025. godinu pripremljena u skladu s propisima u F BiH, da i
izvieSca daju istinit i fer pregled iskazanih financijskih pozicija u Bilanci uspjeha, Bilanci stanja, lzvie$¢a
0 promjenama ha kapitalu, lzvie§éa o nov&anim tijekovima, posebnim podacima ¢ plaéama i broju
zaposlenih i zabilje§kama uz financijska izvjedéa.

Na temelju op¢ih revizijskih ciljeva, napravljen je plan revizije, koji smo predvidjeli:

Upoznavanje klijenta i pravnih propisa koji reguliraju njegov rad, razmjenu pisama, uvid u
knjigovodstvenu dokumentaciju i evidencije klijenta u fazi prije sastavijanja revizijskog izvjeséa,
prikupljanje odgovarajucih revizijskih dokaza i formiranje radne dokumentacije, pregled financijskih
izvjedca za 2025. godine, ocjena istinitosti i fer prikaza posiovanja u 2025. godini, sastavljanje izvie§¢a
o reviziji i davanje misljenja ovladtenog revizora.

Odgovorne osobe za sastavijanje financijskih izvjeS¢a

Odgovorne osobe za sastavljanje financijskih izvie5¢a Naprijed Invest d.o.o. su:

e Arijana Mutilovi¢ direktor Drustva
e Selma Karali¢ izvrdni direktor Drustva
o Mirzeta DZelo certificirani raéunovoda broj 0710/5

Dokumentacija za reviziju financijskih izvjes¢a

Dokumentacija revizije su financijska izvje§¢a DruStva (Bilanca stanja, Bilanca uspjeha, Bilanca
nové&anih tijekova, IzvieSée o promjenama na kapitalu) kao i Bruto bilanca, Glavna knjiga Popisne liste,
Odluke tijela upravljanja i rukovodenja, poslovna dokumentacija, izvjeS¢a Uprave, Nadzornog odbora i
Odbora za reviziju, zapisnici o PDV i drugim kontrolama, pravilnik o racunovodstvu i racunovodstvenim
politikama, normativna akta, izvod iz Sudskog registra, Bankovni izvodi, popisne liste i drugi dokazi i
objadnjenja koja su revizoru stavljena na raspolaganje.

Dokumentaciju i podatke su nam prezentirale sljedece osobe:
e Mirzeta Dzelo certificirani raCunovoda broj 0710/5
Financijsko knjigovodstvo

Financijsko knjigovodstvo odvija se preko programa za obradu podataka i obuhvaca sve bitne elemente
za analititko i sinteti¢ko sagledavanje poslovnih promjena.
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Sazetak temeljnih raéunovodstvenih politika

Izjava o uskladenosti

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(“MSFI") koje je objavio Odbor za medunaraodne radunovodstvene standarde.

U skladu s ¢lankom 42. Zakona o raéunovodstvu i reviziji Federacije BiH, pravne osobe su duzne saciniti
lzvjestaj o poslovaniju koji daje objektivan prikaz poslovanja pravne osobe i njegov polozaj, ukljuCujudi i
opis glavnih rizika i neizvjesnosti s kojima se pravna osoba suo€ila.

Organi upravljanja Drustva, usvajanjem operativnih izvjestaja i izvjeStaja neovisnih eksternih revizora,
potvrdili su aktivnosti Uprave, i ocijenili ih uskladenim sa zakonima, internim dokumentima, odlukama,
politikama, procedurama i programima.

Nadzorni odbor Drustva je izvrSio i primijenio sve potrebne aktivnosti, koji su odrzavali svoje redovne
sjednice tokom godine i pravovremeno informirali Nadzorni odbor o svojim aktivnostima.

Vremenska neograniéenost poslovanja

Financijski izvjestaji su sacinjeni pod pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti poslovanja 3to
podrazumijeva da ¢e Drustvo biti sposobno realizirati potrazivanja i podmiriti obveze u normalnom toku
poslovanja.

Osnovni podaci

"NAPRIJED INVEST" drustvo za upravljanje fondovima d.o.0. Sarajevo (u daljem tekstu Drustvo)
oshovano je ugovorom o osnivanju broj 1/2000 od 10.4.2000. godine od strane osnivaca: "Aktiva Group”
d.o.o. Ljubljana i Selimovié Muje iz Sarajeva.

U drugoj polovini 2003. godine, ugovorima o ustupanju i primanju posiovnih udjela, izvrSen je prijenos
osnivackih prava na pravna lica MIMS d.o.o. Sarajevo i Klas d.d. Sarajevo. Po¢etkom 2005. godine
osnivacka prava sa Kiasa d.d. Sarajevo prenesena na MIMS d.o.0. Sarajevo, koji je na ovaj nadin
postaje stopostotnim viasnikom Drustva.

Drustvo je organizirano kao jedinstvena cjelina i u skiadu sa registriranom djelatno$éu obavlja poslove
posredovanja u poslovanju sa vrijednosnim papirima.

Registracija kod Kantonalnog suda u Sarajevu izvrena je RjeSenjem broj UF/I — 4265/00 od 26. Vi
2000. gedine pod nazivom: "AKTIVA" drustvo za upravljanje fondovima d.o.o. Sarajevo, Haliloviéi br.
16. RjeSenjem Kantonalnog suda u Sarajevu broj UF/I — 1490/01 od 14. | 2004. godine upisana je
promjena sjedi$ta i promjena lica ovlastenog za zastupanje. Nova adresa sjedista Drustva bila je u ulici
Mula Mustafe Ba3eskije br. 5, a ovladtenja za zastupanje prenesena su na Pasi¢ Midhata.

Krajem mjeseca novembra 2003. godine Drustvo je promijenilo adresu sjedista i naziv. Prema RjeSenju
Kantonainog suda u Sarajevu broj UF/1-995/04 od 21. XII 2004. godine, kojim su navedene promjene
upisane u sudski registar, novi naziv firme je "Naprijed Invest” drustvo za upravijanje fondovima d.o.o.
Sarajevo sa sjedistem u ulici DZemala Bijedi¢a broj 124.

Dozvolu za osnivanje Drustva izdala je Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH dana 10. V 2000.
godine pod brojem 03-10-34/00, a istog dana izvr§en je i upis u registar emitenata vrijednosnih papira
pod brojem 03-19-43/00.U skladu sa Zakonom o drustvima za upravljanje fondovima i o investicionim
fondovima, Drustvo ima zaklju¢en ugovor sa Volksbankom BH d.d. Sarajevo o obavljanju depozitarskih
poslova.

Rjesenjem br. 065-0-Reg-13-000271 od 15.2.2013. godine doSlo je do promjene naziva banke
Volksbank BH u Sberbank BH d.d. RjeSenjem kod opé¢inskog suda br. 065-0-Reg-09-002382 od
22.9.2009. izmjena djelatnosti subjekta upisa u unutraSnjem prometu-posredovanje u poslovanju s
vrijednosnim papirima.
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U toku 2009. godine doslo je do promjene sjedista subjekta na novu adresu Zmaja od Bosne br. 50 i
lica ovlastenog za zastupanje rjeSenje br. 065-0-Reg-08-003753 kod opcinskog suda.

Drustvo upravija Zatvorenim investicijskim fondom sa javhom ponudom "Naprijed " d.d. Sarajevo na
osnovu riedenja Opdéinskog suda u Sarajevu br. 065-Reg-09-002416 od 1.2.2010.g. gdje su upisani
podaci o: promjeni naziva firme, povecanje osnovnog kapitala, uskladivanje djelatnosti. promjeni naziva
i sjediSte osnivaca.

Dana 27.7.2011. Opcinski sud donio je rieSenje br. 065-0-REG -11-002382 o upisu promjena lica
ovlastenog za zastupanje.

Drustvo je bilo razvrstano prema klasifikaciji djelatnosti 67.120.

Dana 29.7.2011 drustvo je klasificirano prema slijedeéoj djelatnosti: 66.30 - Sifra djelatnosti KD BIH
2010 djelatnost upravljanja fondovima.

Dana 29.1.2013. godine Opcinski sud u Sarajevo donio je rieSenje br. 065-0-REG-13-000159 o upisu
podataka o promjeni osniva¢a. Novi osnivaé je Selimovié Mujo, u vlasnistvu 100 % Drustva.

Dana 23.5.2014. godine Op¢inski sud u Sarajevo donio je rieSenje br. 065-0-REG-14-001511 o upisu
podataka o promjeni osnivaca. Novi osnivaé je Dzaferagi¢ Dzana, u vliasnistvu 100 % Drustva

Dana 25.6.2015. Opcinski sud donio je rieSenje br. 065-0.-REG-15-002283 o upisu promjena lica
ovlastenog za zastupanje,upisani su podaci o razrjeSenju i imenovanju izvrSnog direktora.

Dana 3.12.2015. Op¢inski sud donio je rieSenje br. 065-0.-REG-15-003541 o upisu podataka o prijenosu
udjela na novog osnivaga. Novi osnivaé Drustva je EMRACONSULTING d.o.o0.Sarajevo.

Drustvo je od 01.04.2018. godine preuzelo upravljanje sa ZIF-om ,EUROFOND-1“ d.d. na osnovu
Rje3enja Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH br. 05/1-19-417/17 od 28.2.2018. godine.

Posljednja izmjena u sudskom registru odnosi se na promjenu lica ovlastenog za zastupanje, pa je
Rjesenjem o izmjenama podataka br. 065-0-Reg-18-003205 od 3.7.2018. godine. Novi direktor je
Arijana Mutilovié. Drustvo je izvrSilo promjenu sjedista na osnovu sudskog rieSenja br.065-0-Reg-18-
001674 od 02.04.2018. Adresa sjedista je Kulovic¢a br. 4, Sarajevo.

Drustvo je izvrSilo promienu sjediSta na osnovu sudskog rieSenja br.065-0-Reg-22-000653 od
25.02.2022. Adresa sjedista je Trampina br. 12, Sarajevo. Posijednja promjena u sudskom registru
izvrena je RjeSenjem br. 065-0-Reg-22-000865 od 17.3.2022. godine, a odnosi se na upis izvr§nog
direktora.

Drustvo za upravijanje je imalo troélani Nadzorni odbor u sastavu: Damir Sokolovi¢ - predsjednik,
Sejdalija Mustafi¢ - €lan i Jasmin Muminovié¢ — lan.

Skupstina Drustva je 15.11.2024. godine donijela Odluku o razrjeSenju predsjednika i &lanova
Nadzornog odbora zbog isteka mandata.

Na istoj sjednici, Skupstina Drustva je imenovala novi saziv Nadzornog odbora i to:
e Asmir Tanovi¢ — predsjednik od 16.11.2024. godine (mandat 4 godine)
e Adnan Deli¢ — ¢lan od 16.11.2024. godine (mandat 4 godine) i
e Ismo Hebibovi¢ — ¢lan od 16.11.2024. godine (mandat 4 godine).

Drustvo je podnijelo zahtjev za prethodnu suglasnost Komisiji za vrijednosne papire FBiH (u daljem
tekstu: Komisija) u vezi imenovanog Nadzornog odbora. Dana 30.10.2024. godine Komisija je donijela
sliedeca riesenja:
o Rjesenje br. 05/4-19-237/24 kojim se daje prethodna suglasnost Asmiru Tanovicu za
¢lanstvo u Nadzornom odboru Drustva,
o Rjesenje br. 05/4-19-235/24 kojim se daje prethodna suglasnost Adnanu Deli¢u za
¢lanstvo u Nadzornom odboru Drudtva i

j1¢
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o RjeSenje br. 05/4-19-236/24 kojim se daje prethodna suglasnost Ismi Hebibovi¢ za
élanstvo u Nadzornom odboru Drudtva.

Drustvo je dana 3.12.2024. godine podnijelo Komisiji zahtjev za upis promjene u registru fondova, koja
se odnosi na upis ¢lanova Nadzornog odbora.
o Dana 12.12.2024. godine Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH donijela je
RjeSenje broj: 05/4-19-268/24 kojim se u registar fondova upisuju élanovi Nadzornog
odbora Drustva za upravljanje fondovima “Naprijed Invest” d.o.o. Sarajevo i to Asmir
Tanovié — predsjednik, Adnan Deli¢ — &lan i Ismo Hebibovi¢ — ¢lan (Registarski broj
upisa: 04-6-311).

Drustvo je od 5.9.2024. godine preuzelo upravljanje sa jos jednim fondom i to ZIF-om ,PROF-PLUS"
d.d. Sarajevo na osnovu RjeSenja Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH br. 05/4-19-190/24 od
4.9.2024. godine.

Prihodi od upravljacke provizije i kamata

Prihodi se priznaju prilikom isporuke usluge ili prijenosa vlasnistva. Prihodi od kamata priznaju se po
nacelu obradunatih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje su
u primjeni.

Drustvo ostvaruje prihode od provizie za upravijanje fondom, koja je regulirana Zakonom o
investicionim fondovima "Sluzbene novine FBiH" broj: 85/08 i 25/17 i Pravilnikom o vrednovanju i
obracunu imovine investicionih fondova (,Sluzbene novine Federacije BIH", broj 81/22).

Neto vrijednost Fonda utvrduje Drustvo, a obracun vrijednosti kontrolira i potvrduje banka Depozitar. U
skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,SluZbene novine Federacije BIH“, broj 85/08, ¢l. 64-66)
upravljatka provizija se obrafunava i ispladuje u novcu, a zajedno sa svim drugim troSkovima
predvidenim prospektom i statutom moze iznositi najviSe do 3,5% prosjecne neto godiSnje vrijednosti
imovine fonda.

Priznavanje prihoda
Prihodi od usluga priznaju se u trenutku isporuke.

Prihodi se priznaju prilikom isporuke usluge ili prijenosa viasnistva. Prihodi od kamata priznaju se po
nacelu obradunanih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje
su u primjeni.

Drustvo ostvaruje prihode od provizije za upravijanje fondovima, koja je regulirana Zakon o investicijskim
fondovima FBiH i Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obracunu neto
vrijednosti i imovine investicijskog fonda. GodiSnja provizija za neto vrijednost Fonda Naprijed utvrduje
Drustvo a obraéun vrijednosti kontrolira i potvrduje banka Depozitar.

Od 16.8.2017. godisnja provizija za upravljanje zatvorenim investicijskim fondom ZIF ,Naprijed“ dd
iznosi 2,45% prosje€ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda. Rjesenje je donijela Komisija za
vrijednosne papire o davanju suglasnosti br. 05/1-19-131/17.

Naknada Drustvu za upravljanje za ZIF ,Eurofond-1“ dd iznosila je 3% prosjecne godi$nje neto
vrijednosti i to u skladu sa Ugovorom o upravljanju, Statutom i Prospektom.

Na osnovu Odluke Nadzornog odbora br. NO-37-89-2/18 od 2.8.2018. naknada Drustvu za upravljanje
iznosi 0,5% prosjeéne godisSnje neto vrijednosti za period od 1.8.2018 do 31.12.2018. godine.

Dana 27.12.2018 na osnovu Odluke Nadzornog Odbora br. NO-40-117/18 naknada Drustvu za
upravljanje za ZIF Eurofond-1 dd iznosi 1,5% prosje¢ne godi$nje neto vrijednosti za period od 1.1.2019
do 31.12.2019. Na osnovu odluke Nadzornog Odbora br. 98-1103/19. o izmjeni Aneksa.

Na Ugovor o upravljanju naknada Drustvu za upravljanje za ZIF Eurofond-1 dd iznosi 1,7% prosjecne
godiSnje neto vrijednosti za period od 1.1.2021 do 31.12.2021.godine.

| 1%
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Ugovor o upravljanju Drustva za upravljanje za ZIF-om ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo. iznosi 2,5%
prosjecne godidnje neto vrijednosti od 5.9.2024. godine od kada je preuzelo upravljanje sa fondom na
osnovu Rjesenja Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH br. 05/4-19-190/24 od 4.9.2024. godine.

U periodu od 1.1.2025.-31.12.2025. godine, shodno, Ugovoru o upravijanju, odlukama NO i anexima
ugovora o upravljanju, Drustvo je obraunavalo upravljatku proviziju:

e Zif Eurofond -1 po stopi od 1% od prosjetne godisnje neto vrijednosti imovine fonda
o Zif Naprijed d.d. po stopi od 2,45% od prosjeéne godisnje neto vrijednosti imovine fonda
e  Zif Prof Plus d.d. po stopi od 2,50% od prosjecne godis$nje neto vrijednosti imovine fonda

Osim avih prihoda Drustvo ostvaruje i prihode po osnovu usluga radunovodstva.

Prihodi od kamata priznaju se na vremenskoj osnovi u visini obradunatih iznosa koji se odnose na
obradunski period. lzuzetno, zbog postojanja velike neizvjesnosti naplate, za obradunate zatezne
kamate zbog neplac¢anja, prihod se odgada do trenutka naplate.

Prihodi od dividendi priznaju se u obradunskom periodu kada se prime ili, ako nisu primljeni, kada
nastane pravo na njihovu naplatu.

Priznavanje rashoda

Rashodi u financijskim izvjestajima priznaju se primjenom racunovodstvenog nacela suceljavanja
prihoda i rashoda, direktnim povezivanjem troSkova sa odgovaraju¢im prihodovnim transakcijama i
sistematskom alokacijom troSkova nabavke tokom vijeka trajanja nastalog izdatka.

Najznagajniji rashodi Drustva iz redovnih aktivnosti su :
a) troSkovi energije
b) troSkovi usluga drugih,
c) troSkovi amortizacie,
d) troskovi (rashodi) financiranja,
e) troskovi plaéa
f) ostali troskovi poslovanja.

Amortizacija se obraunava uz primjenu pravolinijske (linearne ) metode. Stope obraduna amortizacije
se utvrduje posebnim aktom Drustva.

Rashodi financiranja obuhvacaju izdatke za redovne i zatezne kamate, te€ajne raziike i izdatke u vezi s
primjenom ugovorene valutne klauzule.

Financijske rashode ¢ine troSkovi kamata i sli¢ni troSkovi kao i njihove naknadne korekcije u vezi sa
redovnim poslovanjem.

Kamate nastale po osnovu obveza, obracunate do bilance stanja kao i kamate po osnovu obveza u
stranim sredstvima pla¢anja nadoknaduju se u cijelosti iz prihoda obraéunskog razdoblja na koje se
odnose.

Na dan bilance stanja obavlja se preracun svih sredstava odnosno potraZivanja i obveza u stranim
sredstvima pla¢anja u protuvrijednost konvertibilne marke.

Tecajne razlike koje proizlaze iz valutnih odnosa izmedu datuma transakcije i datuma podmirenja bilo
kojih monetarnih stavki ili preraduna na dan bilance stanja smatraju se kao naknade od financiranja
nastale primjenom valutnih teajeva.

Materijalna stalna sredstva
Materijalna stalna sredstva iskazuju se po troSku nabavke. TroSkovi ukljuéeni u materijalna stalna

sredstva sadrze njihovu fakturnu cijenu i sve direkino povezane troSkove za dovodenje sredstva u radno
stanje za upotrebu.
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Ulaganja u maierijalna stalna sredstva (adaptacije i rekonstrukcije) dodaju se njihovoj vrijednosti u
skladu sa odredbama Rac&unovodstvenog standarda 16. Ostala ulaganja terete ukupne prihode perioda.
Prihodi i rashodi ostvareni prodajom ili drugim oblicima otudenja materijalnih stalnih sredstava ukljuguju
se u bilancu uspjeha.

Gubitak od umanjenja vrijednosti sredstva priznaje se kao rashod u bilanci uspjeha u slu¢aju postojanja
pokazatelja da je vrijednost sredstva znagajno smanjena.

Ponistenje gubitka po umanjenju na sredstvu priznaje se kao prihod u bilanci uspjeha.

Amortizacija materijalnih stalnih sredstava obradunava se metodom konstantne ili linearne amortizacije
primjenom proporcionalnih stopa u skladu sa procijenjenim vijekom trajanja sredstava. Obradun
amortizacije novonabavljenih stalnih sredstava vrsi se u momentu njihovog aktiviranja.

Obracun amortizacije prestaje u sluéaju kada je sredstvo prodano, rashodovano, unisteno ili potpuno
amortizirano i to sa posljednjim danom u mjesecu u kojem je stalno sredstvo prestalo biti u funkciji.

Zgrade, inventar i oprema iskazuju se po troSku umanjenom za ispravku vrijednosti i eventualno priznate
gubitke uslijed umanjenja vrijednosti. TroSak ukljuCuje naknade za profesionalne usluge i, za
kvalificiranu imovinu, troSkove financiranja kapitalizirane u skladu s primjenjivom racunovodstvenom
politikom Drustva.

Amortizacija se obradunava tako da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemlji§ta i
nekretnina, postrojenje i opreme u izgradnji, otpisuje tokom procijenjenog korisnog vijeka imovine
primjenom linearne metode po sljedeéim stopama:

Gradevine 3%
Oprema 15%
Nematerijalna imovina 20%
Ulaganja u tude gradevinske objekte 20%
Ulaganja

Ulaganja se sastoje od dionica privatizacijskog fonda koje je Drustvo steklo na ime obveznog otkupa
dionica fonda po &lanu 27. Zakona o drustvima za upravljanje fondovima, te dionica privatizacijskog
fonda koje je drustvo steklo na ime naknade troskova osnivanja fonda i upravljacke provizije (Clanovi
136. i 137. Zakona).

Drustvo je zateCena ulaganja na dan 1.1.2018. godine, sukladno usvojenim biznis modelima upravijanje
financijskom imovinom, reklasificirala u kategoriju

¢ Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (oznaka FS BU) za dionice

e Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit (oznaka FS OSD)

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (oznaka FS BU)

Ova kategorija ukljuuje: ulaganja namijenjena trgovanju (ukljuéuju¢i derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je uprava poc¢etno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka. Fond priznaje financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha kada se:
¢ ulaganjima upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti ili
e priznavanjem eliminira ili znac¢ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala

Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (oznaka FS OSD)

Ova kategorija ne ukljuuje ulaganja namijenjena trgovanju, i predstavlja neopozivi izbor, odluku
Drustva. Dividende po osnovu ovih dionica se iskazuju kroz bilancu uspjeha. Kod prestanka priznavanja
kumulativni rezultat ne prenosi se iz OSD u bilanci uspjeha.

Sitan inventar
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Sitan inventar na zalihi i u upotrebi iskazuje se po troSkovima nabavke koji obuhvaéaju fakturnu cijenu i
zavisne tro8kove nabavke. U stvari sitnog inventara razvrstavaju se predmeti Cija je pojedinaéna
nabavna vrijednost niZa od 250 KM, a vijek upotrebe kradi od 12 mjeseci.

Otpis sitnog inventara vrsi se prilikom stavljanja u upotrebu metodom stopostotnog otpisa. Isknjizavanje
iz knjigovodstvene evidencije vr§i se u momentu rashodovanja.

Potrazivanja od kupaca, drzave, zaposlenih i drugih pravnih i fizi€kih lica iskazuju se u poslovnim
knjigama i financijskim izvjeStajima na temelju uredne isprave o nastanku poslovhog dogadaja i
podataka o njegovoj vrijednosti. Povedéanje potraZivanja za kamate zasniva se na ugovoru, nagodbi ili
sudskoj presudi.

Gotovina i ekvivalenti gotovine

Nov&ana sredstva u blagajni i na racunima kod poslovnih banaka priznaju se i iskazuju u nominalnim
iznosima. Sredstva izraZena u stranim valutama preracdunavaju se u vrijednost domace valute
primjenom srednjeg vazeceg te¢aja Centraine banke BiH na dan bilance stanja. Dabici i gubici koji
proizlaze iz preracunavanja stranih valuta priznaju se u bilanci uspjeha.

Obveze

Tekuée obveze u poslovnim knjigama i financijskim izvjestajima iskazuju se prema vrijednosti poslovne
promjene koja je proknjiZena na osnovu ili ugovora.

Razgrani¢enja

Kratkoro€na razgranienja iskazuju se po osnovu: unaprijed plaéenih troSkova, unaprijed obradunatih
prihoda, obradunatih a neplaéenih rashoda, i unaprijed napla¢enih i odlozenih prihoda.

Dugoro&na razgranitenja iskazuju se po osnovu obveza za koje se moZe ocekivati da ¢e nastati u
buduéim periodima ili u vezi sa kojima moze postojati odredena neizvjesnost, bilo u pogledu njihovog
nastanka, bilo u pogledu njihove veligine.

Porezi

Tro8ak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza. Tekuéa
porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu.

Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti razdoblja iskazanoj u bilanci uspjeha jer ne ukljucuje stavke
prihoda i rashoda koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu
oporezive ni odbitne.

Tekucéa porezna obveza Drustva izradunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno
vaZecée na datum bilance stanja.

Odgodeni porez jest iznos za koji se ofekuje da ¢e biti plativ odnosno povrativ na temelju raziike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuée porezne osnovice
koja se koristi za izracunavanje oporezive dobiti i obraunava se metodom bilansne obveze.

Odgodene porezne obveze opcéenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena
porezna imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢ée biti raspoloziva oporeziva dobit na
temelju koje je moguce iskoristiti priviemene razlike koje se odbijaju.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance stanja i
umanjuje u onoj mjeri u kojoj vise nije vierojatno da ¢e biti raspoloziv dovoljan iznos oporezive dobiti za
povrat cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obracunava se po poreznim stopama za koje se oekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju
u kojem ¢e doci do podmirenja obveze ili realizacije sredstva.
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Odgodeni porez knjiZi se na teret ili u korist bilance uspjeha, osim ako se odnosi na stavke koje se knjize
izravno u korist ili na teret kapitala, u kojem slu¢aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru kapitala.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je nametnula
ista porezna vlast i ako Drustvo namjerava podmiriti svoju tekuéu poreznu imovinu i obveze na neto

osnovi.
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BiljeSke uz financijska izvjesca

BiljeSka 1: Prihodi iz ugovora s povezanim stranama na domacéem trzistu

2025 2024

Prihodi od pruZenih usluga povezanim stranama (unutar grupe .001.936 990.260
za konsolidaciju) T )

2.001.936 990.260

Prihodi se priznaju kada se povecanje buduéih ekonomskih koristi, koje se mogu pouzdano izmijeriti,
odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Drustvo ostvaruje prihode od provizile za upravijanje fondovima koja je regulirana Zakonom o
investicijskim fondovima FBiH i Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i
obraCunu neto vrijednosti i imovine investicijskog fonda. Neto vrijednost imovine fonda potvrduje banka
Depozitar.

Drustvo u toku 2025.godine upravljalo je s tri fonda;

* ZIF Naprijed d.d. po stopi od 2,45 % prosjecne NVI fonda
e ZIF Eurofond-1 d.d. po stopi od 1,0 % prosje&ne NVI fonda
» ZIF Prof Plus d.d. po stopi od 2,5 % prosje¢ne NVI fonda

Ugovor o upravijanju Drustva za upravljanje za ZIF-om ,PROF-PLUS* d.d. Sarajevo. iznosi 2,5%
prosjecne godisnje neto vrijednosti od 5.9.2024. godine od kada je preuzelo upravljanje sa fondom na
osnovu Rjesenja Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH br. 05/4-19-190/24 od 4.9.2024. godine.

Drustvo je u 2025. godini ostvarilo prihode od pruZenih usluga povezanim stranama u iznosu od
2.001.936 KM, §to predstavija zna¢ajan rast u odnosu na 990.260 KM u 2024. godini. Na poveéanje
prihoda uticala je Cinjenica da je Drustvo od 5.9.2024. godine zapoéelo upravijanje ZIF-om ,PROF-
PLUS" d.d. Sarajevo, po osnovu zakljuéenog ugovora kojim je definisana naknada za upravijanje u visini
2,5% prosjecne godi$nje neto vrijednosti imovine fonda. U prethodnom periodu Drustvo nije upravljalo
navedenim fondom, $to je uticalo na nizi nivo prihoda u 2024. godini.

Struktura prihoda po osnovu upravljanja fondovima je sliedeéa:

Osnova Iznos
Prihodi od provizije 1.928.384
Prihodi od fonda-ratunovodstvo 73.552

2.001.936

Navedene iznose prihoda potvrdila je banka depozitar kao i godinji izvjestaji Fonda.

Drustvo je prihod od provizije obraéunavalo u skladu s ugovorom o upravljanju s investicijskim
fondovima kao i drugim propisima i pravilnicima.

Struktura prihoda ostvarena pojedinacno po investicijskim fondovima u periodu od 1.1.-31.12.2025.
godine je sljedeca:

Osnova lznos
Upravljacka provizija ZIF NAPRIJED 521.324
Upravlja¢ka provizija ZIF EUROFOND-1 73.241
Upravljacka provizija ZIF PROF PLUS 1.333.819
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Usluge racunovodstva — ZIF NAPRIJED 24517
Usluge radunovodstva — ZIF PROF PLUS 49.035
Ukupni prihodi 2.001.936

Prihode ostvarene po osnovu upravljacke provizije Drustvo obracunava u skladu s Prospektom i
Statutom zatvorenih investicijskih fondova, Zakonom o investicijskim fondovima i Pravilnikom o
utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obracunu neto vrijednosti i imovine investicijskog
fonda.

Upravljacka provizija se obracuna prilikom svakog obracuna neto vrijednosti imovine Fonda.

BiljeSka 2: Financijski prihodi

2025 2024
Ostali prihodi od kamata 695 208
695 208

Drustvo je u 2025. godini ostvarilo ostale prihode od kamata u iznosu od 695 KM, Sto predstavija
povecanje u odnosu na 208 KM ostvarena u 2024. godini. lako je evidentan rast, navedeni prihodi nisu
materijalno znacajni u strukturi ukupnih prihoda Drustva.

BiljeSka 3: Ostali prihodi i dobici

2025 2024

Dobici od dugoroéne nefinancijske imovine 219.770
Prihodi od tantijema i licenénih prava 16.693
Prihodi od dividendi -
Ostali prihodi i dobici 380
- 236.843

U 2024. godini Drustvo je ostvarilo ostale prihode i dobitke u ukupnom iznosu od 236.843 KM, koji se
najvecim dijelom odnose na dobitke od dugoroéne nefinansijske imovine u iznosu od 219.770 KM, te
na neto povecanje vrijednosti finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha u iznosu od
16.693 KM, dok su ostali prihodi i dobici iznosili 380 KM.

U 2025. godini Drustvo nije evidentiralo prihode po navedenim osnovama, §to ukazuje da su prihodi
ostvareni u 2024. godini bili jednokratnog i neponavljajuéeg karaktera, te nisu rezultat redovnih
operativnih aktivnosti Drustva. U promatranom periodu Drustvo je realiziralo neto dobitke od otudenja
nekretnina,postrojenja i opreme u iznosu od 219.770 KM, koji se odnose na prihode od prodaje
nekretnine Blagovac po Ugovoru o kupoprodaji nekretnina OPU-IP 991/24 od 27.6.2024.

BiljeSka 4: Materijalni troskovi i troskovi energije

128



2025
Trodkovi transportnih usluga 382
Tro$kovi usluga odrzavanja 108.376
TroSkovi zakupa 22534
TroSkovi reklame i sponzorstva
Troskovi ostalih usluga 1.930
Troskovi neproizvodnih usluga _ 175.940
309.162
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2024

180
115.847
22.425

75
126.700

265.227

Ukupni troskovi usluga u 2025. godini iznosili su 309.162 KM, Sto predstavlja povecanje u odnosu na
265.227 KM u 2024. godini. Rast troSkova najveéim dijelom odnosi se na troskove neproizvodnih usluga,
koji su poveéani sa 126.700 KM na 175.940 KM, kao i nha povecanje trodkova ostalih usluga.

Istovremeno, evidentirano je smanjenje troSkova usluga odrzavanja, dok su troSkovi zakupa zadrzani
na priblizno istom nivou u posmatranim periodima. Na osnovu provedenih revizorskih procedura,
troskovi su priznati u obradunskom periodu na koji se odnose i evidentirani u skladu sa primijenjenim

raéunovodstvenim politikama Drustva.

Biljeska 8: Ostali poslovni rashodi i troskovi

2025 2024
TroSkovi reprezentacije 11115 12.652
Tro8kovi premija osiguranja 2434 3.223
Troskovi platnog prometa 4.397 4.215
Troskovi postanskih i telekomunikacijskih usluga 10.094 9.893
Tro3kovi poreza, naknada, taksi i dr. dazbina na teret pravne 11.498 27 616
osobe
Troskovi €lanskih doprinosa i sl. obveza 160 260
Ostali nematerijalni troSkovi 3.285 2.184
42.983 60.043

Ukupni ostali nematerijalni troSkovi u 2025. godini iznosili su 42.983 KM, sto predstavlja smanjenje u
odnosu na 60.043 KM evidentiranih u 2024. godini. Smanjenje je najveéim dijelom rezultat nizih troSkova
poreza, naknada, taksi i drugih daZbina na teret pravne osobe, koji su smanjeni sa 27.616 KM na 11.498

KM, kao i blagog smanjenja troSkova reprezentacije i premija osiguranja.

Istovremeno, troSkovi postanskih i telekomunikacijskih usluga te tro$kovi platnog prometa zadrzani su
na priblizno istom nivou u uporednim periodima. Na osnovu provedenih revizorskih procedura, navedeni
troskovi su priznati u obracunskom periodu na koji se odnose i evidentirani u skladu sa primijenjenim

raGunovodstvenim politikama Drustva.

Biljeska 9: Ostali rashodi i gubici

2025

Gubici od financijske imovine 106.560
Ostali rashodi i gubici -
106.560

2024

6.625
6.625
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U 2025. godini Drustvo je evidentiralo ostale rashode i gubitke u iznosu od 106.560 KM, dok su isti u
2024. godini iznosili 6.625 KM. Najveéi dio rashoda u 2025. godini odnosi se na gubitak nastao
svodenjem dionica ,Unis komerc* d.d. Sarajevo na fer vrijednost, u skladu sa primjenom relevantnih
raéunovodstvenih standarda za mjerenje finansijske imovine.

Navedeni rashod ima karakter vrijednosnog uskladenja finansijske imovine, te je relevantan za
razumijevanje promjene finansijskog rezultata DruStva u odnosu na prethodni period. Na osnovu
provedenih revizorskin procedura, predmetno uskladenje je evidentirano u odgovarajuéem
obra¢unskom periodu u skladu sa primijenjenim ra¢unovodstvenim politikama Drustva.

Biljeska 10: Nematerijalna imovina

2025 2024
lLicence 1.833 -
Ostala nematerijalna sredstva 12.763 9.252
Ispravka vrijednosti ostale nematerijalne imovine (koja se (8.247) (5.797)
amortizira) ) )

6.349 3.455

Na dan izvjestavanja neto knjigovodstvena vrijednost nematerijalne imovine iznosila je 6.349 KM (2024:
3.455 KM). Povecanje se odnosi na priznavanje licenci u iznosu od 1.833 KM u 2025. godini, kao i na
rast vrijednosti ostalih nematerijalnih sredstava, uz istovremeno evidentiranje pripadajuce ispravke
vrijednosti (amortizacije) nematerijalne imovine koja se amortizira.

BiljeSka 11: Nekretnine, postrojenja i oprema

2025 2024

Gradevinski objekti 46.422 46.422
Ispravka vrijednosti gradevinskih objekata (32.605) (23.320)
Postrojenja i oprema 129.126 120.041
Ispravka vrijednosti postrojenja i oprema (61.876) (43.798)
Alati, pogonski i uredski namjestaj 26.059 16.371
Ispravka vrijednosti alata pogonskog i uredskog namjestaja (8.527) (4.989)
Transportna sredstva 120.000 120.000
Ispravka vrijednosti transportnih sredstava (120.000) (120.000)
98.599 110.727

Na dan 31.12.2025. godine u okviru gradevinskih objekata vode se ulaganja u tude gradevinske objekte
(poslovni prostor u Trampinoj 12), vrijednost ulaganja iznosi 13.817 KM.

Takoder, Drustvo je iskazalo vrijednost opreme u iznosu do 84.782 KM.

S 31.12.2025. godine Drustvo je imalo neto sadasnju vrijednost dugoro€ne imovine u iznosu do 220.279
KM. Vrijednost nematerijalnih sredstava na dan 31.12.2025. godine iznosi 6.349

BiljeSka 12: Ulaganja u zavisne subjekte
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2025 2024
56.608 84.973
56.608 84.973

Drustvo je na dan 31.12.2025. imalo ulaganja u imovinu drustava u ukupnom iznosu od 115.331 KM.

Struktura ulaganja u drustva je opisana u tablici ispod:

oznaka datum cijena  vrijednost
Naziv emitenta vrijednosnog  kolic¢ina zadnje nacin obracuna 31.12.2025 31.12.2025
papira trgovine . .
ZIF NAPRIJED NPRFK3 aa.927 08102025 isicra vrijednost 1,26 56.608
REGISTAR Ni Kniiaovodstven
VRIJEDNOSNIH PAPIRA RVPSR 473 ; e Rnjigovodstvena 124,15 58,723
D.D. rgovan vrijednost po dionici
UKUPNO 115.331
Biljeska 13: Ulaganja u pridruzene subjekte
2025 2024
Udjeli u kapitalu drugih pravnih osoba 58.723
58.723 -
BiljeSka 14: Ugovorna imovina
2025 2024
Obracunati, nefakturirani prihodi 163.401 137.277
163.401 137.277

Potrazivanja za unaprijed obracunatu nefakturiranu upravijacku proviziju iz decembra 2025.godine

iznose 163.401 KM.

Qdnose se na sljedeca potrazivanja:

e UP za prosinac 2025. godine za ZIF Naprijed u iznosu od 42.546,83 KM
e UP za prosinac 2025. godine ZIF Prof-plus u iznosu od 114.561,08 KM
e UP za prosinac 2025. godine ZIF Eurofond-1 u iznosu od 6.293,37 KM

Biljeska 15: Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca - povezanih strana u zemlji
Kupci u zemilji {(izvan grupe za konsolidaciju)
Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca

2025

1.614.715
470.575
(6.575)

2024

1.002.930
480.575
(6.575)

2.078.715

1.476.930

-
joe
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Na dan izvjes$tavanja potrazivanja od kupaca — povezanih pravnih lica iznose 1.614.715 KM i u cijelosti
se odnose na potrazivanja po osnovu pruZenih usluga upravljanja investicionim fondovima. Najznag&ajniji
dio potrazivanja odnosi se na ZIF ,Naprijed” d.d. Sarajevo, po osnovu upravljacke provizije u iznosu od
1.161.757,58 KM te troSkova upravljanja u iznosu od 154.574,07 KM.

Potrazivanja od ZIF ,PROF-PLUS" d.d. Sarajevo iznose 227.326,48 KM po osnovu upravljacke provizije
i 4.108,44 KM po osnovu tro§kova upravijanja, dok se 66.948,12 KM odnosi na potrazivanja po osnovu
upravljacke provizije od ZIF ,Eurofond-1“.

Struktura potraZivanja ukazuje na zna¢ajnu koncentraciju potraZivanja prema povezanim pravnim licima
unutar grupe, koja proizlazi iz osnovne djelatnosti Drustva — upravljanja fondovima. Na osnovu
provedenih revizorskih procedura, potraZivanja su priznata na temelju ugovornih odnosa i obraéuna
upravljackin naknada, te su evidentirana u skladu sa primijenjenim racunovodstvenim politikama
Drustva.

Potrazivanja od kupaca u zemlji u iznosu od 474.000 KM odnose se ha potraZivanja po ugovoru o prodaiji
nekretnina u ulici Kalemova 15 potpisanog 27.12.2023.godine.

Odlukom broj S-1077/24 od 23.12.2024. godine, Vlasnik u funkciji Skupstine Drustva donosi Odluku o
produZenju roka za uplatu po ugovoru o kupoprodaji nekretnine od 27.12.2023. godine.

Dinamika placanja e se vrsiti na nadin:

Do 31.12.2024. godine iznos od 10.000 KM
Do 30.03.2025. godine iznos od 116.000 KM
Do 30.06.2025. godine iznos od 116.000 KM
Do 30.09.2025. godine iznos od 116.000 KM
Do 30.12.2025. godine iznos od 116.000 KM

Prema prezentiranim podacima, u toku 2025. godine naplaéena je samo prva tran8a u iznosu od 10.000
KM, dok preostale obaveze po utvrdenoj dinamici nisu izmirene u ugovorenim rokovima. Navedene
okolnosti ukazuju na produZeno razdoblje naplate potraZivanja i poveéan kreditni rizik vezan za
realizaciju predmetnog potraZivanja.

Na osnovu provedenih revizorskih procedura, potrazivanje je priznato na temelju ugovornog cdnosa i
evidentirano u poslovnim knjigama Drustva.

Uzimajuéi u obzir ranija kasnjenja u izvrSenju ugovornih obaveza kupca, kac i ¢injenicu da je krajem
2025. godine zakljucéen Aneks 2 Ugovora kojim je redefinisana dinamika otplate preostalog duga kroz
dvije jednake rate od po 232.000 KM sa rokovima dospijeca 30.06.2026. godine i 31.12.2026. godine,
navedene okoinosti predstavijaju relevantan faktor u procjeni kreditnog rizika i buduce naplativosti
predmetnog potraZzivanja.

S obzirom da je novoutvrdena dinamika pla¢anja uspostavljena neposredno pred kraj izvjestajnog
perioda, a realizacija iste ¢e se u zna€ajnoj mjeri odvijati tokom 2026. godine, procjena oéekivanih
kreditnih gubitaka u skladu sa zahtjevima MSFI 9 — Finansijski instrumenti moZe se dodatno unaprijediti
i pouzdanije izvrSiti na osnovu informacija o stvarnoj realizaciji ugovorenih uplata u narednom periodu.

U tom kontekstu, preporucuje se da Drustvo tokom 2026. godine kontinuirano prati izvr§enje novog
piana otplate, procjenjuje promjene u kreditnom riziku duznika te, po potrebi, izvr§i odgovarajuée
vrijednosno uskladenje potrazivanija, u cilju fer prezentacije finansijskog poloZaja u skladu sa principima
MRS 1 — Prezentacija finansijskih izvjestaja i zahtjevima primjenjivog raCunovodstvenog okvira.

Biljeska 16: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha
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BiljeSka 19: Razgranicenja

2025 2024
Unaprijed pladeni troSkovi (za period do 12 mjeseci) 2.185 1.307
2.185 1.307
BiljeSka 20: Ostala imovina i potrazivanja
2025 2024
Potrazivanja za kamatu od financijske imovine i zateznu 5794 5.794
kamatu
PotraZivanja za viSe placene ostale poreze i doprinose 882 882
Ispravak vrijednosti drugih kratkoro¢nih potraZivanja (5.794) (5.794)
882 882
Biljeska 21: Kapital

2025 2024
Udjeli &lanova drustva sa ograniéenom odgovornoScu 1.000.000 1.000.000
Statutarne rezerve 100.000 100.000
Ostale rezerve 250.000 250.000
Rgvalonzz_acuske rezerve za _fmancusku imovinu mjerenu po fer (541.660) (572.017)

vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda 1.757.710 1.691.343
Dobit tekuéeg perioda 653.944 B 146.367
3.219.994 ~ 2.615.693

Drustvo zadovoljava uvjete propisane Pravilnikom o uvjetima poslovanja drustva za upravijanje u
pogledu adekvatnosti kapitala, organizacijske, kadrovske i tehni¢ke opremljenosti.

Na skupstini Drustva 26.05.2025 donesene su odluke o usvajanju godisnjih izvjestaja, izvjestaja
neovisnog revizora, izbora revizorskog drustva za 2025.godinu, te odluke o rasporedu dobiti drustva i

odluke o isplati dobiti vlasniku udjela Drudtva u iznosu od 80.000 KM. Dividenda je ispla¢ena viasniku
Drustva.

Na 31.12.2025. ukupni kapital Drustva iznosio je 3.219.994 KM. U 2025. godini Drustvo je iskazalo dobit
u iznosu od 653.944 KM.

BiljeSka 22: Obveze prema dobavljacima
2025 2024

Dobavljadi u zemlji 30.206 29.963
30.206 29.963
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Na dan izvjeStavanja obaveze prema dobavijaCima u zemiji iznose 30.206 KM (2024: 29.963 KM), §to
ukazuje na zadrZavanje priblizno istog nivoa kratkoronih obaveza u uporednim periodima.

Na osnovu provedenih revizorskih procedura, obaveze su evidentirane na temelju zaprimljenih faktura
i ostale vjerodostojne dokumentacije te su iskazane u skladu sa raunovodstvenim evidencijama

Drustva.

BiljeSka 23: Obveze za porez na dobit

2025 2024
Obveze za porez na dobit 70.475 -
70.475 -

BiljeSka 24: Ostale kratkoroéne obveze
2025 2024
Ostale obveze 4.452 -
4.452 -

BiljeSka 25: Transakcije s povezanim osobama

Prema zahtjevima Medunarodnog radunovodstvenog standarda 24 ,Objavljivanje povezanih strana®
povezana strana je fizitka osoba ili subjekt koji je povezan sa subjektom koji sastavija financijske

izvjestaje:

a) Fizicka oscoba, ili bliski ¢lan obitelji fizicke osobe, je povezana s izvjestajnim subjektom ako:

()
(i)
(iii)

ima kontrolu ili zajedni¢ku kontrolu nad izvjedtajnim subjektom;
ima znacajan utjecaj na izvjestajni subjekt; ili

je €lan kljuénog upravijackog osoblja izvjestajnog subjekta ili matinog subjekta

izvieStajnog subjekta.

b) Subjekt je povezan s izvjestajnim subjektom ako je ispunjen bilo koji od sijededih uvjeta:

()
(ii)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)
(vii)
(viii)

Subjekt i izvjestajni subjekt su ¢lanovi iste grupe (3to znadi da je svaki mati¢ni
subjekt, svaki zavisni i sestrinski subjekt povezan s drugima u grupi).

Jedan subjekt je pridruzeni subjekt ili zajednicki pothvat drugog subjekta (ili
pridruZeni subjekt ili zajednicki pothvat clana grupe Giji je €lan i taj drugi subjekt).
Oba subjekta su zajednicki pothvati iste trece strane.

Jedan subjekt je zajednicki pothvat tre¢eg subjekta, a drugi subjekt je pridruzeni
subjekt istog tre¢eg subjekta.

Plan primanja nakon prestanka zaposlenja je zaseban subjekt koji posluje u korist
zaposlenih ili izvjeStajnog subjekta ili subjekta koji je povezan sa izvjestajnim
subjektom. Ako je sam izvjesStajni subjekt takav plan, onda su poslodavci sponzori
plana takoder povezane strane izvjestajnog subjekta.

Subjekt je pod kontrolom ili zajedni¢kom kontrolom fizicke osobe navedenog pod
(a).

Fizicka osoba navedena pod (a)(i). ima znacajan uticaj na subjekt ili je €lan kljuénog
upravljackog osoblja subjekta (ili mati¢nog subjekta tog subjekta).

Subjekt, ili bilo koji ¢lan grupe ¢iji je ¢lan i subjekt, pruza usluge kljuénog
upravljackog osoblja izvjeStajnpom subjektu ili maticnom subjektu izvjeStajnog
subjekta.
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U skladu s &lanom 6. Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava
za upravljanje i banke depozitara i lanom 2. Zakona o investicijskim fondovima Drustvo je identificiralo
povezane osobe, vrstu povezanosti, pravnu ili drugu osnovu transakcije s povezanim osobama, vrstu i
vrijednost izvrSenih transakcija sa slijedeéim osobama i pravnim osobama:

Naziv povezane stranke Vrsta povezanosti Pravna ili druga osnova transakcije
ZIF NAPRIJED d.d. Fond kojim Drustvo upravija Ugovor

ZIF EUROFOND-1 d.d. Sarajevo  Fond kojim Drustvo upravija Ugovor

ZIF PROF-PLUS d.d. Fond kojim Drustvo upravlja Ugovor

Emra Consulting d.o.o. Sarajevo  Vlasnik

Uprava Upravljanje Ugovor

Nadzorni odbor Nadziranje Ugovor

Odbor za reviziju Ugovor

BiljeSka 26: Prikaz stanja i djelovanja internih kontrola

Unutrasnja organizaciona struktura DUF-a predvida sljedeée organizacione cjeline:
¢ Uprava Drustva

Sekretarijat i administrativna sluzba, vozag-kurir

Interna revizija

Interna kontrola

Operativna jedinica — odjeljenje (Front office)

Jedinica — odjeljenje za nadzor i analizu (Middle office)

Jedinica — odjeljenje za podrdku (Back office)

Jedinica - odjeljenje za prodaju, marketing i promociju

Sistemi kontrole i odvijanje procesa rada

Nacin funkcioniranja sistema internih kontrola definiran je ,Pravilnikom o internoj kontroli broj NO-24-
820/24 od 25.10.2024. godine. Internom kontrolom osigurava se efektivnost i efikasnost rada i
posiovanja, pouzdanost i transparentnost izvjeStavanja o radu i poslovaniju, uskladenost sa relevantnim
zakonima i propisima, te Pravilnikom o procedurama rada i izvrSenju transakcija u organizacionim
jedinicama ,Naprijed Invest” d.0.0. Sarajevo broj NO-3-1029/24 od 13.12.2024. godine.

U ciliu osiguranja zahtjeva sistema interne kontrole Drustva u skladu sa vaZecom zakonskom
regulativom, Uprava Drustva duZna je da osigura:

Uspostavu efikasne organizacijske strukture Drustva;

Sistematizaciju radnih mjesta unutar Drustva, u skladu s uspostavljenom organizacionom
strukturom, na naéin da se jasno propiSu nadleznosti i odgovornosti u obavijanju poslova za
svako od predvidenih radnih mjesta u organizacionoj strukturi;

Da je sistem interne kontrole pod stalnim internim nadzorom Uprave Dru$tva;

Da zaposleni razumiju sistem i procedure za funkcioniranje sistema interne kontrole;

Zakonito, tocno i efikasno izvr§avanje poslova povjerenih pojedinim uposlenicima Drustva;
Otkrivanje greski, zloupotrebe i prevara;

Poduzimanje odgovarajucih korektivnih mjera.

Sistem interne kontrole u Drustvu sprovodi se na nacin da svi zaposleni provode procedure i postupke
vezane za sveobuhvatni nacin pracenja i provjera pri izvrSavanju poslovnih aktivnosti na svojim
poslovnim nivoima i podruc¢jima poslovanja Drustva.

Postupak nadgledanja i provedbe propisanih internih kontrolnih postupaka i provedbe odredbi ovog
Pravilnika, vrsi interni kontrolor. Svaku uo¢enu nepravilnost u radu i poslovanju interni kontrolor treba
evidentirati i dokumentirati i o tome odmah ili najmanje jedanput mjeseéno izvjeStavati Upravu Drustva
sa prijedlogom korektivnih mjera koje je potrebno poduzeti za otklanjanje nepravilnosti.
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Operativni rizik — Obuhvata potencijalne financijske gubitke uslijed neadekvatnih internih procesa,
greSaka zaposlenih, nedostataka u poslovnim sistemima ili eksternih dogadaja. Drustvo upravija
operativnim rizikom kroz kontinuirano unapredivanje internih procedura, implementaciju efikasnih
kontrolnih mehanizama te kroz osiguranje redovnih obuka za zaposlenike kako bi se minimizirale greske
i osigurao nesmetan rad poslovnih sistema.

Reputacijski rizik — Negativha percepcija javnosti moze ugroziti povjerenje u Drustvo i njegovu
sposobnost upravljanja fondovima. Ovaj rizik se minimizira transparentnim poslovanjem, postovanjem
regulatornih zahtjeva i odgovornim upravljanjem imovinom fondova.

Drustvo nastavlja da unapreduje sistem upravljanja rizicima kroz stalno prilagodavanje strategija,
uskladenost s regulatarnim okvirima i primjenu najboljih trziSnih praksi.

BiljeSka 28: Pristup informacijama

Zakonski zastupnici Drustva dali su ham sva potrebna objasnjenja i dokaze. Kao dio dokumentacije o
vrienju revizije pohranili smo i pismo o izjavi odgovornosti zakonskih zastupnika za financijska izvjesca
Drustva.

BiljeSka 29: Osvrt na postivanja principa neograni¢enog vremena poslovanja

Nasa odgovornost je da tijekom provodenja revizije financijskih izvjeS¢a ocijenimo da li je prihvatljiva
procjena uprave da financijske izvjestaje sastavi na osnovi pretpostavke vremenske neograni¢enosti
poslovanja, kao i da razmotrimo postoje li dogadaji i okolnosti koji upuéuju na veliku neizvjesnost glede
vremenski neograni¢enog poslovanja, a koji bi trebali biti objavljeni u financijskim izvjestajima.

Obvezni smo da ocijenimo procjenu uprave da Dru$tvo nastavi poslovati u vremenski neograniCenom
roku, i to za razdoblje koje je koristila uprava, a koje ne moZe biti kra¢e od 12 mjeseci. Nakon provodenja
odgovarajuéih radnji kojima ocjenjujemo pretpostavku vremenske neograniCenosti poslovanja, i
razmatranja prikladnosti objava u financijskim izvjestajima izrazili smo pozitivno misljenje.

BiljeSka 30: Dogadaji nakon datuma bilance

Nije bilo dogadaja nakon datuma sastavijanja bilance koji bi mogli imati utjecaj na prezentirana
financijska izvjesca. Izjadnjenje revizora o naknadnim dogadajima koji su mogli eventualno utjecati na
izvriene iskaze u financijskim izvje§¢ima poduzeca za revidirani period posiovanja nije neophodno niti
moze utjecati na revizorsko mislienje.

BiljeSka 31: Sudski sporovi

Na dan 31.12.2025. godine, prema izjavi Advokata Drustva, drustvo Naprijed Invest d.o.o. Sarajevo ima
pokrenut sudski spor za naplatu potraZivanja od Sumaprojekt d.d. Sarajevo. Takoder, pokrenut je
upravni spor proziv tuZenog, Komisije za vrijednosne papire FBiH, Cije efekte ishoda nismo mogli
izraCunati.

BiljeSka 32: Osvrt na interne kontrole

Jedna od faza prethodne revizije je revizija internih kontrola. Prethodna revizija bi se u pravilu trebala
obavijati do datuma na koji se izdaju financijski izvjestaji, a zavrSna revizija nakon datuma izdavanja
financijskih izvjestaja. Mrevs 400 definira interne kontrole kao cjelokupnost stajalista, svijesti i djelovanja
uprave u odnosu na kontrolu i njenu vaznost u drustvu.

Djelotvornost i uspjesnost kontrole ovisi u uvjetima u kojima djeluje sustav internih kontrola, i to: filozofija
i nadin upravljanja menadZmenta, organizacijska struktura drustva, djelovanje interne revizije (ako
postoji), kadrovske politike i raspodjele ovlasti i odgovornosti.
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Djelotvorna raspodjela ovlasti i odgovornosti u dru$tvu usmjerena je na kontrolu rada jednog
zaposlenika od strane drugog zaposlenika, ¢ime se uspostavlja mehanizam za otkrivanje prevara i
pogreSaka. Mrevs 400 u to&ki 8. Navodi slijedeée kontrolne postupke koje uspostavija uprava radi
provodenja usvojene politike, zadtite imovine, otkrivanja pogreSaka i prijevara, valjanosti i potpunosti
radunovodstvenih evidencija te pravodabne pripreme financijskih informacija:

e odobravanije, pregled i izvjeStavanje o uskladivanjima,
provjera aritmeticke to¢nosti knjizenja,
odobrenje i provjera dokumenata,
ograniCenje pristupa imovini i knjizenjima,
usporedba i analiza financijskih rezultata s planiranim.

U procesu revizije izradili smo radnu dokumentaciju i prikupili dokaze metodom ispitivanja i potvrdivanja
(upiti zaposlenima i upravi, verifikacije | konfirmacije), promatranjem (kontrolni propisi). Ispitali smo da i
uopée postoji sustav internih kontrola, te da li taj isti sustav djeluje.

Nakon &to smo utvrdili postojanje ovog sustava u drustvu ispitali smo djeluje li sustav pomocu programa
za ocjenu sustava internih kontrola. Ciljevi za ocjenu sustava interne kontrole i rezultati su sljedeci:
¢ valjanost
potpunost
cut-off
autorizacija
procjena
klasifikacija
prijenos i sabiranje

Nacelo stalnosti poslovanja

U skladu s medunarodnim standardom revizije u kojem se razmatra nacelo stalnosti, prilikom planiranja
i izvrdavanja postupaka reviziie i ocjene dobivenih rezultata, revizor treba razmotriti ispravnost
pretpostavke o natelu stalnosti poslovanja pravne osobe.

Iz poslovanija koje se nastavlja i u 2026. godini, razmatranja bitnijih odredbi aktualnih ugovora koji su u
fazi realizacije, kao i planova za koje se intenzivno pripremaju uvjeti za realizaciju, revizor se u razumnoj
mjeri uvjerio da princip stalnosti poslovanja nije narusen.

Neovisnost revizijskog tima

U sklopu preliminarnih aktivnosti ocijenili smo neovisnost revizijskog tima u odnosu na drustvo. U skladu
s ovim zakljugili smo da ne postoje odredene zabrane koje bi nekog od ¢lanova revizorskog tima doveli
u situaciju da ne moze raditi reviziju.

Takoder nismo utvrdili postojanje financijskog interesa u drustvu, niti zajmove ili sliéno od klijenta.
Poslovne veze s klijentom ti¢u se samo revizije. Ne postoje obiteljske i osobne veze sa zaposlenima u
drustvu. Nitko od nasih zaposlenih nije radio u drudtvu koje se revidira niti ima plan da u skorijoj
buduénosti traZi zaposlenje u drustvu.

Nismo pruzali niti financijske niti pravne usluge koje bi imale bitan utjecaj na rjeSavanje sudskih sporova.
Nitko od zaposlenih u revizorskoj kuci nije obavijao poslove u upravi drustva. Nismo vrsili nikakve
ispravke u knjizenju.

Nadalje, nema sluéajeva u kojima je neko od zaposlenih u revizorskoj ku¢i primao poklone od klijenta.

Cijena revizije nije znatno manja od prosjecne trzi$ne, te odgovara trenutnom stanju u okruzenju.
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Dokumente za rad revizije pripremali smo sami. Nitko od ¢lanova revizorskog tima nije pruzao revizorske
usluge koje bi znatno utjecale na rezultat revizije. Po samoprocjeni revizori posjeduju dovoljno struénosti
za obavljanje revizije na kvalitetan nagin.

Nismo zastupali klijenta u pravnim sporovima i sli¢no. Ne postoje osobna poznanstva koji bi doveli do
naru$avanja neovisnosti revizije. Takoder, nema straha od davanja objektivnog misljenja i rada revizije
s dovoljnim profesionalnim skepticizmom.

Zakljucak

Tijekom revizije nismo uogili ginjenice koje bi za rezultat imale modifikaciju misljenja revizora.
Naglasavamo, da mi kao revizori nismo odgovorni da pregledamo sve transakcije provedene u drustvu
tijiekom godine, naro€ito one nematerijaine.

Revizija se obavlja na temelju testova kontrola, testova detalja koji se obavljaju na temelju uzoraka i
analitickih procedura kojima se potvrduje logiénost kretanja izmedu pojedinih pozicija izvjestaja i pravilna
primjena racunovodstvenih politika koje moraju biti u skladu s primjenjivim racunovodstvenim okvirom.
Svojim testiranjem nastojimo steéi razumno, a ne apsolutno uvjerenje da financijska izvje§¢a ne sadrze

materijalno znagajne pogres$ne navode nastale temeljem pogreske ili prijevare. Zbog toga, znacajni i
pogresni navodi mogu ostati neotkriveni.

Revizorski tim:

1. prof.dr.sc. Bozo Vukoja dipl.oec.

2. doc.dr.sc. Mirsada Murti¢ dipl.oec.

3. mag.oec. Antonio Vukoja — //;é/

13¢



UHY Revident d.o.o0. Mostar

Biskupa Cule bb

88000 Mostar, BiH

Phone +387 (0)36 330-260
Fax +387 (0)36 330-260
WWW www.uhy-ba.com
Email info@uhy-ba.com

UHY Revident is a member of Urbach Hacker Young International
Limited, a UK company and forms part of the international UHY
network of legally independent accounting and consulting firms.

UHY is the brand name for the UHY international network. The
services described herein are provided by the UHY Revident and not
by UHY or any other member firm of UHY. Neither UHY nor any
member of UHY has any liability for services provided by other
members.

© 2025 UHY Revident d.c.o.




