ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND
SA JAVNOM PONUDOM 6% /2s

“NAPRIJED” d.d. SARAJEVO 70, 03. 2626 -

IZVJESTA)
ODBORA ZA REVIZIJU
ZA PERIOD 01.01.-31.12.2025. GODINE

Sarajevo, mart 2026. godine




1ZVIESTAJ

O POSLOVANIU U PERIODU 01.01.- 31.12.2025. GODINE

1. lzvjeStaj je sacinjen na temelju  Medunarodnih  racunovodstvenih standarda  (MRS),
Racunovodstvenih standarda Federacije BiH (RS) i Revizijskih standarda Federacije BiH, kao i
odluke o imenovanju Odbora za reviziju Fonda.

2. U Odbor za reviziju, Skupstina Drustva je imenovala:

® Sunita Hasi¢, predsjednik
® Niko Dujo, &lan

*  Admir Burdevié¢, &élan

Revizija poslovanja Fonda za period 01.01.- 31.12,2025. godine izvrSena je od strane Odbora za reviziju na

bazi dostavijenin finansijskin izvjestaja i zabiljeski.




OSNOVNI PODACI | DIELATNOST FONDA

Pravni poloZaj Fonda

Fond je pravno lice organizovano u obliky dionickog drustva koje obavlja djelatnost prikupljanja sredstava
putem emisije dionica, sa izricitom namjerom ulaganja tih sredstava u portfolio vrijednosnih papira,
novcanih depozita i drugih oblika imovine u skladu sa ovim statutom i prospektom, sa osnovnim ciljem
osigurati investitorima povrat na njihova ulaganja i u tom cilju istupa u pravnom prometu, stice prava i
preuzima obaveze za koje odgovara cjelokupnom svojom imovinom.

DioniCari Fonda ne odgovaraju za obaveze Fonda, osim u slu¢ajevima i pod uslovima propisanim Zakonom,
niti Fond odgovara za obaveze dionicara prema treéim licima.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje fondovima “Naprijed invest” d.o.o. Sarajevo.

Fond je osnovan 22.05.2001. godine kada je Rjesenjem Kantonalnog suda u Sarajevu broj: UF/1-391/01
lzvrsen upis u sudski registar pod imenom Privatizacijski fond ,,NAPRIJED” d.d, Sarajevo.

Rjesenjem Op¢inskog suda u Sarajevu broj: 065-0-Reg-06-000637 od 29.05.2006. godine u sudski registar
Jje upisana transformacija Privatizacijskog investicionog fonda u Investicioni fond, a potom rjesenjem
Opcinskog Suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-09002416 od 01.02.2010. godine izvr$ena je preregistracija
fonda u Zatvoreni Investicijski Fond sa javnom ponudom.

Fond je upisan u registar kod Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine (u daljem
tekstu: Komisija) pod registarskim brojem 03-06-1071, rjesenjem broj 03-19-109/03 od 03.04.2003.
godine, temeljem ¢ega nadalje je izvrsena registracija emisije dionica Fonda kod Registra vrijednosnih
papira u Federaciji Bosne i Hercegovine BiH (u daljem tekstu: Registar).

Fond je upisan u registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH rjesenjem broj 05/1-19-536/09
od 20.01.2009. godine, Identifikacijski broj Fonda u registru je ZIP-031-04.

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme i moZe prestati samo u slucajevima i na naéin predviden Zakonom.

Firma

Firma Fonda na jezicima u sluzbenoj upotrebi u Bosni i Hercegovini glasi: Zatvoreni investicijski fond sa
Jjavnom ponudom “NAPRIJED” d.d. Sarajevo. Skracena oznaka firme glasi: ZIF “NAPRIED” d.d. Sarajevo.
Nadzorni odbor Fonda ovigiten je za donosenje odluke o promjeni firme Fonda u slucaju kada Jje ona
hametnuta propisima ili drugim administrativnim razlozima, te je duZan takvu odluku objaviti najkasnije
osam dana od dana donosenja, na nacin utvrden odredbama statuta zq objavijivanje obavjestenja o

odrZavanju Skupstine Fonda.




Sjediste

Sjediste Fonda je u Sarajevu, ulica Trampina broj 12.

Pecat i Stambilj

(1) Fond ima pecat i $tambilj.

(2) Pecat je okruglog oblika, pre¢nika 25 mm, a slufi za ovjeru autenti¢nosti akata.
(3) Pecat i Stambilj sadrZe puni naziv Fonda.

(4) Stambilj je Cetvrtastog oblika i sluZi za prijem akata.

DJELATNOST | ZASTUPANJE FONDA

Djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.

Zastupanje
Direktor je zakonski zastupnik Fonda. Direktor zastupa i predstavlja Fond - bez ogranicenja. Predsjednik i
¢lanovi Nadzornog odbora mogu predstavijati Fond, ali ne mogu u ime i za racun Fonda preduzimati

pravne radnje i poslove koji imaju karakter zastupanja.

PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE

»Naprijed Invest” Drustvo za upravijanje fondovima d.o.o, Sarajevo, ("Drustvo”) je osnovano 2000. godine
u Federaciji Bosne i Hercegovine, sa adresom Halilovici br. 16, 71 000 Sarajevo. Tokom 2004. godine
upisana je promjena sjedista Drustva i to ulica Mula Mustafe Baseskije br. 5, 71 000 Sarajevo, a zatim i u
toku 2008. godine u ulici Zmaja do Bosne br. 50, te tokom 2018, godine u ulici Kulovic¢a br. 4. Aktuelna
adresa Drustva je u ulici Trampina br. 12 (promjena izvrSena tokom 2022. godine). Drugtvo upravlja

Zatvorenim investicijskim fondom sa javnom ponudom ,, Naprijed” d.d. Sarajevo ("Fond").

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.

Na dan 31. decembra broj zaposienih Fonda bio Je 1 (jedan).

Imena clanova Uprave

Upravu Drustva ¢ini Arijana Mutilovic, direktor, kao i Seima Karalic, izvrsni direktor.




Imena ¢lanova Nadzornog odbora

Nadzorni odbor Drustva za upravijanje &ine: Asmir Tanovié, Adnan Deli¢ i Ismo Hebibovic.

Iznos osnovnog kapitala Drustva, clanovi, oblik organiziranja i postotak uceséa u osnovnom kapitalu
Osnovni kapital Drustva iznosi 1.000.000,00 (jedanmilionkonvertibilnihmaraka i 00/100).

Osnovni kapital je u novéanim sredstvima.

EMRA CONSULTING d.o.o. je viasnik udjela od 1.000.000,00 (jedanmilionkonvertibilnihmaraka i00/100) ili

100% od ukupnog osnovnog kapitala Drustva.

PODACI O BANCI DEPOZITARU | SKRBNIKU

Upravljac Fonda je Drustvo za upravijanje fondovima Naprijed Invest d.o.o. Sarajevo (,Drustvo”) po
ugovoru o upravijanju od 17. augusta 2000. godine (Ugovor izmijenjen tokom 2009. godine).

Banka depozitar Fonda za 2025. godinu je ASA Banka d.d. Sarajevo.

Drustvo je u ime i za ra¢un Fonda zakljuéilo Ugovor o obavljanju brokerskih poslova sa profesionalnim

posrednikom VGT Broker d.o.o. Visoko i Monet broker a.d. Banja Luka.

OSNOVNI KAPITAL, BROJ, KLASA | NOMINALNA VRIJEDNOST DIONICA

Ukupan upisani kapital Fonda na dan 31.12.2025. godine iznosi KM 87. 639.439,50 podijeljen na 4.076.253
redovnih obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 21,50 po dionici.

Tokom 2025. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda.

Kapital je u viasnistvu pravnih i fizickih osoba i predstavija ukupnu nominalnu vrijednost kapitala Fonda.

Finansijski izvjestaji su iskazani u sluZbenoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilnoj marci (KM), koja je

fiksno vezana za Euro (1 EUR = 1,95583 KM).




OPSTI PODACI O ZIF-u

1. Naziv:

ZATVOREN! INVESTICIISKI FOND SA JAVNOM PONUDOM ,,NAPRIJED” D.D. SARAJEVO

2. Sjediste:
Trampina br. 12

3. Pravni status Drustva:

Dionicko Drustvo

4. Osnivaé ZIF-a:
Drustvo za upravijanje fondovima ,,NAPRIJED INVEST ranije ,Aktiva“” d.o.o. Sarajevo, Trampina br. 12,

Sarajevo

5. Direktor:

Tatjana Vitkovic

6. Nadzorni odbor:
e  Mirza Sigi¢, predsjednik
e  Amir Polutan, ¢lan

®  Almir Murtié, ¢lan

7. Revizor ZIF-a:
Na osnovu odluke Skupstine ZIF-a ,Naprijed” za vanjskog revizora izabrana je revizorska kucéa UHY

REVIDENT d.o.o. Mostar

8. Poslovna Banka:

ASA Banko d.d. Sarajevo

9. Banka depozitar i skrbnik:
ASA Banka d.d. Sarajevo




TEMELINI FINANSIISKI IZVIESTAJI




1ZVIESTAJ O FkNANSIJSKOM POLOZAJU NA KRAJU PERIODA
(BILANS STANJA)
na dan 31.12.2025. godine
(u KM)




Iznos

Redni F L Cznaka za | lznos tekuée prethodne
broj Pozicija Biljeska AOP godine godine
(poéetno
1 2 3 4 5 6
IMOVINA
1. Gotovina i gotovinski ekvivalenti Cl0]1 94.928 78.276
2. Finansijska imovina po fer wijednosti kroz bilans uspjeha (003+004) 0[0]| 2 23.790.073] 19.806.437
2.1 Ulaganja u instrumente k | ojo]3 23.790.073 19.806.437
2.2, Ulaganja u duznicke instrumente 0jo] 4
3. |Finansijska imovina po fer wijednosti kroz ostaii ukupni rezultat (006+007) 0]0]5 [ C
3.1 Ulaganja u instrumente kapitala 0l0]| 6
3.2, Ulaganja u duZni¢ke instrumente 0jo}7
4. |Finansijska imovina po amortizovanom tro$iku (008 do 013 c|C|8 0 0
4.1, PotraZivanja iz poslovanja 0|G}| 9 0| 0
4.2 Obveznice oj1]¢0
4.3, Depoziti cl1]1
4.4, Obracunati, nefakturisani prinodi {ugovoma imovina} Gl1]2
4.5. Ostala finansijska imevina po amortizovanom trofku C|1]3
5. Ulaganja u nekretnine 0|1] 4
8. |Akontacije poreza na dobit 0l1] 56
7. Qdgodena porezna imovina 0|1]6
8. Ostala imovina i potraZivanja, ukljuCuju¢i i razgranienja (018 do 021) 01117 0| 4]
8.1. Potrazivanja po osnowu dividendi 0| 1]8 0 0
8.2. Potrazivanja od drustva za upravjanje 0|1]9
8.3. Razgrani¢enja 0]1]2)0
8.4. Ostala imovina i potraZivanja 021
A. |UKUPNO IMOVINA (001+002+0C5+008+014+015+016+017) 0l2]2 23.885.001 19.884.713
OBAVEZE
1. Finansijske obaveze po fer wijednosti kroz bilans uspjcha 0]2]3
2. Finansijske obaveze po amortizovanom tro$ku (025+026) 0|2] 4 0 0
2.1. Obaveze iz poslovanja 0]l2]5
2.2, Ostale finansijske obaveze po amortizovanom tro$ku 0g|2]|6
3. |Obaveze za tekudi porez na dobit o|2]|7
4. |Odgodene porezne obaveze 0|28
5. Rezenisanja 0]12]|9
6. |Ostale obaveze, ukljuéujuéi i razgrani¢enja (031 do 035) 0f3]|0 1.377.059 830.814
6.1. Obaveze za dividende 0f{3]1
6.2. Obaveze prema drustw za upravjanje 0f(3]|2 1.316.332 779.330
6.3. Qbaveze prema banci depozitaru 0]13]3 1.800 1.650
6.4. Razgranienja 0}3]4 44.714 35.439
6.5. Ostale cbaweze 0]3]|5 14.213 14.395
B. |UKUPNO OBAVEZE (023+024+027+028+029+030) 0]3]|86 1.377.058 830.814
NETO IMOVINA
1. |Vlasniki kapital (038+039) 0]3]7 87.639.440 87.639.440
1.1. Dionicki kapital 0]3]|8 87.639.440 87.638.440)
1.2. Udjeli 013]9
22 Dioni¢ka premija 0|4]0 4.013.212 4.013.212
3. |Rezene (042+043)} 0]4]1 1.472.082 1.472.082
3.1, Statutame rezene 0jl4]2 1.472.082 1.472.082
3.2. Ostale rezere 0]4]3
4. Revalorizacione rezerve (045 do 047) 0|4] 4
4.1. Revalorizacione rezerve za finansijsku imovinu mjerenu po fer wijednosti kroz ostali ukupni rezultat 0l4]5
4.2 Revalorizacione rezene za instrumente zastite 0j4]6
4.3. Ostale revalorizacione rezerve 0147
5. |Dobit (049+050) 0j4]8 36.888.172 33.434.129
5.1. Akumulirana, nerasporedena dobit iz prethodnih perioda 049 33.434.129 33.434.129
5.2. Dobit tekuéeq perioda D|5]|0 3.454.043 [}
6. |Gubitak (052+053) 0[s]1 107.504.984 107.504.964
6.1. Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perioda 0/5]2 107.504.964 106.022.491
6.2. Gubitak tekuceg perioda 0(5]3 0 1.482.473
C. |UKUPNO NETO IMOVINA (037+040+041+044+048-051) 0]5]|4 22.507.942 19.053.899
D. |BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 0]15]|5 4.076.253] 4.076,253
E. |NETO IMOVINA PO DIONICI/UDJELU (054/055) 0|5]|6 6 5
F. |VANBILANSNA EVIDENCIJA 0]5]7
1. |Vanbilansna aktiva 0|5]|8 9.604.612] 9.604.612
2. |Vanbilansna pasiva 0[5]89 9.604.612 9.604.612




1ZVIESTAJ O UKUPNOM REZULTATU ZA PERIOD
(BILANS USPJEHA)
za period od 01.01. do 31.12. 2025. godine
{u KM)
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Red - 01.01. do | 01.01. do
Y Pozicija I?nlje Oznak 31.1?. 31.12.
broj Ska aza teku_ce prethqdn

- AOP godine | e godine
1 2 3 4 5 6
BILANS USPJEHA
4197 10
A. | Prihodi (202+206+207+212+216+217) 2/0]1 3] 138.093
1. | Prihodi od kamata (203 do 205) 2|02 0 0
Prihodi od kamata od finansijske imovine po
1.1. | amortizovanom trosku 2103
Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer
1.2. | vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat 2|0/ 4
Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer
1.3. | vrijednosti kroz bilans uspjeha 2/0]5
2. | Prihodi od dividendi 2/0/6 8.320 22.028
Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja (208
3. | do211) 2(0/7] 114.415 80.216
Neto dobici od prodaje finansijske imovine po
3.1. | amortizovanom tro$ku 2/0/8
Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer
3.2. | vrijednosti kroz ostali ukupni rezuitat 2/0/9
Neto dobici od prodaje finansijske imovine po fer
3.3. | vrijednosti kroz bilans uspjeha 2/1/0| 114.415 80.216
3.4. | Neto dobici od prodaje nekretnina 2111
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene fer 4.074.36
4. | vrijednosti (213 do 215) 2112 8 0
Neto dobici od finansijske imovine po fer 4.074.36
4.1. | vrijednosti kroz bilans uspjeha 2/1]3 8 0
Neto dobici od finansijskih obaveza po fer
4.2. | vrijednosti kroz bilans uspjeha 2114
Neto dobici od ulaganja u nekretnine koje se vode
4.3. | po fer vrijednosti 2/1(5
5. Neto pozitivne kursne razlike 2(1]6
6. | Ostali prihodi i dobici 2117 0 35.849
Rashodi
(219+4220+221+222+223+224+225+230+234+235 1.620.56
B. | +236) 2| 18| 743.060 6
1. | Naknada drustvu za upravljanje 2/119| 521.324 474,294
Transakcijski troskovi pri kupovini i prodaji
2. | ulaganja 2120 2.879 4.147
3. | Ulazne i izlazne naknade 221
4. | Naknada banci depozitaru 2122 21.661 19.800 |
5. | Naknade ¢lanovima nadzornog odbora i direktoru 2|23 102.726 94.786
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i
6. Komisiji za vrijednosne papire FBiH 2124 40.393 36.352
Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja (226
7. | do 229) 2125 0 0
Neto gubici od prodaje finansijske imovine po
7.1. | amortizovanom trosku 2/2|6
Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer
7.2. | vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat 212|7
Neto gubici od prodaje finansijske imovine po fer
7.3. | vrijednosti kroz bilans uspjeha 2128 0 ﬂ
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7.4. | Neto gubici od prodaje nekretnina 2129
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene fer
8. | vrijednosti (231 do 233) 213/0 0| 917.503
Neto gubici od finansijske imovine po fer
8.1. | vrijednosti kroz bilans uspjeha 213[1 0| 917.503
Neto gubici od finansijskih obaveza po fer
8.2. | vrijednosti kroz bilans uspjeha 2132
Neto gubici od ulaganja u nekretnine koje se vode
8.3. | po fer vrijednosti 2/ 3[3
9. | Finansijski rashodi 2/ 3|4
10. | Neto negativne kursne razlike 213|565
11. | Ostali rashodi i gubici 2| 3|86 54.077 73.684
Dobit prije oporezivanja (201-218) 3.454.04
C. 2137 3
Gubitak prije oporezivanja (218-201) 1.482.47
D. 2/ 3|8 3
E. | Porez na dobit (240+241) 2139
1. | Tekuéi porez na dobit 21410
2 Odgodeni porez na dobit 2141
Dobit (237+239) 3.454.04
F. 214|2 3 0
Gubitak (238+239) 1.482.47
G. 2143 0 3
IZVJESTAJ O OSTALOM UKUPNOM
REZULTATU
H. | Ostali ukupni rezultat (+245+250) 2044
Stavke koje mogu biti reklasifikovane u bilans
1. | uspjeha (+246+247+248-249) 2145
Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ostali ukupni
1.1. | rezultat 2/4|6
1.2. | Efekti proistekli iz transakcija zastite ("hedging") 2147
Ostale stavke koje mogu biti reklasifikovane u
1.3. | bilans uspjeha 2148
1.4. | Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 2149
Stavke koje nece biti reklasifikovane u bilans
2. | uspjeha (+251+252-253) 2|50
Povecanje/(smanjenje) fer vrijednosti instrumenata
kapitala po fer vrijednosti kroz ostali ukupni
2.1. | rezultat 251
Ostale stavke koje neée biti reklasifikovane u
2.2. | bilans uspjeha 2|52 .
'_2_3, Porez na dobit koji se odnosi na ove stavke 2153
POVECANJE / (SMANJENJE) NETO IMOVINE
Povecanje neto imovine fonda (242 ili 243 + 3.454.04
. | 244) 2|54 3 0
Smanjenje neto imovine fonda (242 ili 243 + 1.482.47
J. | 244) 2|55 0 3
K. | Zarada po dionici




a) Osnovna zarada po dionici

(¢,

)]

b) Razrijedena zarada po dionici

[&)]

~J
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IZVIESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
(1ZVIESTAJ O GOTOVINSKIM TOKOVIMA)
za period od 01.01. do 31.12.2025. godine

{u KMm)
Al do
Rednd Dznaka |Dznaka za|01.81 do 3112 312
bro| Pozkija Bileda| (.3i{-} [ 40P |tekuesgodine| prethodue
RS
1 2 ] 4 5 [ 7
1. |GOTOVINSKI TOKOWI iZ POSLOVNIH AKTTVROSTI
1.0, |Priin od kernas (4) al0li 0 4]
i [ 4% 41012 830 22028
¢t lafela i 0
14 Prilin od prodyje Srersijshe imavine o e wrijedbiesf kroz bilrss uggefi (£ alnls 5447 4350
Ddfivi po cenons Usegprjs u Srire g imavires pa fer wrijednoef krax csi
15, fukuors reader dlals
Prilivi od prodje freres ske imodne pa fer wrijediicest kraz asts? ket (4}
18, |resdes 210|6
17 el pa eerene laganga u gl imavinu K] NP S ZOv R ¥ a5k slalz
1A, Pt od crodsie Snoreiieken imovioe o srnorf 2overom Ttk 143 s1alA
19, |0 oo omnowv Ul sgiria u nekretine (&8 Zlaola
1,10, |Prifind od crodae nekresring f4h 2l1ln
111, |Odind oo crerionu phasceith risterieacty drung 2y seraniiaria LY 1111 1] 213233
Ok i ey kv e rarembosohih raEkova o kpndrs | prods
112, |dageria el ii2 2879 2.147]
i i oo plasder i ek Regisru wrijeduee i posiea TR
1,13, [Hornis] sl edwemr pogive TEH 211]3 &0 £5.0%5
112 10 oo e caderih rudeasda deoos wru i} sl1] 21.511 19.800)|
1.15. PO oo cmrvova it pokrods bee £ s S11l4 10.450 15200
Oeding por exrenvy pincerih rkriocds Sonenima Haxbrormag adiora | d-ekioru
1.6, |foruds LA 1 K I 102726 a4 786
197, |0 ox coroms of ssdermons oozt i bkt g3 21117
118, JOst: orifiv ix poslovrih s wrioss 14t 1114 a 35843
119, |Owied? adling iz pees o) sdivricesd [ 411149 18.843 12618
A |neto gotovins tox ko)l Jo generiean/rondtan} u poslovnim L
artvnoetima /401 da 5197 L afz2in 18652 12612
|
2. |COTOVIN3KI TOKOW IZ FINANSLISKIH AKTIVNOST
: Prifivi oo omwm fadsith udeald anica Fards L4 A1211
Ockind oo ereriova eend deri s il b arica Toridsy i al212
3. |Sicarin dosith doics [ 21213
24, |Odin oo oz iz aderih dividerich L 21214
25 |O=l ovilivd iz firsermijsiih SEvwaey [ 412158
28 JOwadi odivi i SureSohih siiiveest L3 22 ]s
B. [Nsto gotovineid tok ko)l je penerteandkonifien) u finanel|siem w
aktivnoetims (41 do 2) EANLE P11 Y
1
HETOPOVECANIE | { SMUNIENJE} GOTOVINE | GOTOVINSKIH TP
€ |EKVIVALENATA (4+8) Crlala]a 16,85 12612
|
D, |GOTOVINA | COTOWNSKI EXVIVALENTE 4 POCETKL PERIDDA d4%s v J&l 2109 827 90588
EFEXTI PROMIENE DEVEMIH KURSEVA GOTOVINE] . .8
£ |GOTOVINSKIN EXVIVALENATA T £1310
GOTOVINA | GOTOVIN $IK1 EXVIVALENTY M4 KRAJU PERICDA Al i
F.  |IC+D+E} v fela QL G0 AP
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IZVIESTA) O PROMIENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za period zavrSen na dan 31.12.2025. godine

(u KMm)
Pozicija Oznaka Tekuta godina [Prethodna godina
) za AOP 9 9
1 2 3 4

1. Stanje na dan 31.12. prethodnog obra&unskog
perioda 3101 19.053.899 20.536.372
2. Efekti retroaktivne primjene promjene radunovodstvenih
politika 310/2
3. Efekti retroaktivnog prepravijanja iznosa priznatih u skladu
sa MRS 8 3103
4. Ponovo iskazano stanje na dan 01.01. tekuéeg
obradunskog perioda (301+302+303) 3/10|4 19.053.899 20.536.372
5. Dobit/(gubitak) za period 3|05 3.454.043 -1.482.473
6. Ostali ukupni rezultat za period 3]10|6
7. Ukupni rezultat (+305+306) 31017 3.454.043 -1.482.473
8. Powvecanje po osnow izdatih udjela/dionica 3|10/8
9. Smanjenje po osnow povaéenja udjela/dionica 3(0]9
10. Ostale promjene 3]11]0
11. Stanje na dan 31.12. tekuéeg obraéunskog perioda
(304£307+308-309+310) 31111 22.507.942 19.053.899
Broj udjela/dionica fonda u periodu
12. Broj udjela/dionica fonda na pogetku perioda 3112 4.076.253 4.076.253
13. lzdati udjeli/dionice u toku perioda 31113
14. Powceni udjeli/dionice u toku perioda 311/4
15. Broj udjela/dionica fonda na kraju perioda 31115 4.076.253 4.076.253
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ZABILIESKE UZ FINANSIISKE 1ZVIESTAJE

1. Osnova prezentacije finansijskih izvjestaja

Drustvo vodi knjigovodstvenu evidenciju i sastavlja ra¢unovodstvene iskaze u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja i Medunarodnim racunovodstvenim standardima, te propisima
Federacije Bosne i Hercegovine: Zakon o racunovodstvuy i reviziji, Zakon o privrednim drustvima, Zakon o
finansijskom poslovanju, Zakon o porezu na dobit privrednih drustava, Zakon o porezu na place, kao i na

osnovu drugih zakonskih i podzakonskih akata.

Pored navedenih propisa, poslovanje Fonda regulisano je propisima koji ureduju trziste kapitala:
- Zakon o trZistu vrijednosnih papira,
- Zakon o registru vrijednosnih papira,
- Zakon o komisiji za vrijednosne papire,
- Zakon o investicijskim fondovima.

PriloZeni finansijski izvjestaji sa pratecim zabiljeSkama predstavijeni su u konvertibilnim markama.

2. Rezime znacajnih raéunovodstvenih politika

Priznavanje prihoda

Drustvo ostvaruje prihode obavljanjem usluga iz domena registrovane djelatnosti. Prihodi Fonda su:
* ulagaclki prihod - dividenda,
* prihod od transakcija sa vrijednosnim papirima,
e prihodi od kamata, i

e kursne razlike.

Finansijski prihodi pojavijuju se u vezi s dugorocnim i kratkoroénim finansijskim ulaganjima, a odnose se
na priznate kamate, dividende ili druge oblike uceéca u dobiti drugih pravnih lica, a priznaju se samo u

slucaju kada nema znaéajne neizvjesnosti u pogledu njihove mjerljivosti i naplativosti.
Kamate se obracunavaju prema ugovoru zakljuCenim sa duZnikom na bazi srazmjernog vremena,
uzimajuci u obzir neisplacenu glavnicu i vafecu stopu. Kamate se naplacuju nakon obracuna ili se pripisuju

glavnici duga ako je to ugovorom predvideno.
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Na dan bilansa stanja obavlja se preracun svih sredstava odnosno potraZivanja i obaveza u stranim

sredstvima placanja u protuvrijednost konvertibilne marke.

Priznavanje rashoda

Rashodi u finansijskim izvjestajima priznaju se primjenom racunovodstvenog nacela suleljavanja prihoda
i rashoda, direktnim povezivanjem troskova sa odgovarajuéim prihodovnim transakcijama i sistematskom

alokacijom troskova nabavke tokom vijeka trajanja nastalog izdatka.

Troskovi se knjigovodstveno evidentiraju u periodu u kojem su nastali. Trogkovi upravijanja Fondom, koji
mogu teretiti imovinu Fonda su:
a) naknada Drustvu za upravijanje,
b) naknada banci Depozitoru,
¢) naknada i troskovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora Fonda koji su
regulisani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu, te Opéim kolektivnim ugovorom za teritoriju
FBiH,
d) troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stiecanjem ili prodajom imovine Fonda,
e) naknada i troskovi Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
f)  racunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troskovi nastali u poslovanju Fonda,
g) ostali troskovi i naknade u skladu sa Zakonom o IF-ovima.

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo troskovi predvideni prospektom i Statutom Fonda.

Ukupni trodkovi Fonda ne mogu biti veci od 3,5% prosjecne godiénje neto vrijednosti imovine Fonda. Sve

troskove koji predu dopusteni iznos od 3,5% u jednoj godini snosi Drustvo za upravijanje.

Ukupan iznos svih troskova koji se knjiZe na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj ukupnih troskova a

izraunava se na sljededi nacin:

Ukupni troskovi Fonda, osim troskova poreza i naknada odredenih posebnim zakonom x 100

Prosjecna godisnja neto vrijednost imovine
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a) Gotovina i ekvivalenti gotovine

Na dan 31.12.2025. godine ukupno stanje novéanih sredstava na transakcijskom racunu otvorenom kod

ASA Banke d.d. Sarajevo iznosilo Jje 94.928,42 KM.

b} Viasniéki vrijednosni papiri

Na dan 31.12.2025. godine Fond Je imao ulaganja u dionice 27 Drustava.

Fer vrijednost ulaganja utvrdena na osnovu Pravilnika o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog
Fonda (Sl.novine FBiH broj 42/09) iznosila je 23.790.073,37 KM.

Od ukupnog broja emitenata, 3 emitenta Je u skladu sa Pravilnikom vrednovano kao ulaganje sa kojima
se aktivno trgovalo.

Njihova fer vrijednost na dan 31.12.2025. godine iznosila je 1.703.046,31 KM, dok je ostalih 24 emitenta
vrednovano tehnikom procjene Cija je fer vrijednost na dan 31.12.2025. godine iznosila 22.087.027,06 KM.

¢) Potraiivanja

Na dan 31.12.2025. godine ukupna potraZivanja iznosilg su 0,00 Km.

—

OPIS IZNOS
PotraZivanja za dividendu 24.140,49
Ispravka vrijednosti za potraZivanja po osnovu dividende -24.140,49
| ukupno 0,00

d} Obaveze

Ukupne obaveze Fonda na dan 31.12.2025. god. iznose 1.377.059,06 KM, od ¢ega:

® Obaveze prema Drustvu za iznos upravljacku proviziju 1.161.757,58 KM
® Obaveze prema Drustvu za iznos troskova upraviljanja 154.574,07 KM
® Obaveza unaprijed obracunati rashodi 44.713,79 KM
® Obaveze prema dobavijaéima 8.531,57 KM

* Obaveze prema banci depozitaru 1.800,00 KM

® Obaveze prema berzi, KVP i RVP 5.682,19 kM

® Pretplate na doprinosima -0,14 KM
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e) Kapital Fonda

Ukupni kapital Fonda sa 31.12.2025. godine iznosio je 22.507.942,73 KM.

Ukupni kapital Fondg rasporeden je kako slijedi:

dioni¢ka premija

rezerve

nepokriveni gubitak ranijih godina
dobit tekuce godine
nerasporedena dobit ranijih godina

f) Prosjeéna neto vrijednost sredstava

nominalna vrijednost upisanih dionica Fonda

87.639.439,50 kM
4.013.212,19 KM
1.472.082,21 kKM
-107.504.963,45 KM
3.454.043,34 KM
33.434.128,94 KM

Prosjelna neto vrijednost imovine Fonda za period 01.01.-31.12.2025, god. iznosi

25.856.191,43 KM.

g) Prosjeéna neto vrijednost sredstava po dionici

Prosjecna neto vrijednost po dionici za period 01.01-31.12.2025. god. iznosi 6,34 KM.

h) Poslovni prihodi

Za period 01.01.-31.12.2025. godine poslovni prihod iznosio Jje 8.320,02 km.

Isti se odnosi na:

¢ Prihod od dividendi u iznosu od 8.320,02 KM

BROJ
DIONICA
ILI % DIVIDENDA | UKUPNI
NAZIV EMITENTA SIMBOL | UCESCA | PO DIONICI | PRIHODI
BOSNA RE D.D. SARAJEVO BSRS 50 101 5.050,00
EA VOD Z4 VODOPRIVREDU D.D. SARAJEVO ZvDP | 4650 0703230108 | 3.270,02
[ 8.320,02
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i)  Poslovni rashodi

Poslovni rashodi za izvjestajni period iznosili su iznosi 743.059,72 KM i to kako slijedi:

B Iznos JKM) Udio % —I
Red. Iznos (KM) Udio % 2024,
Br. Vrsta troska 2025.god. 2025.god. 2024.god. god.

1 2 3 4 S 6
1 Naknada drustvu za upravijianje (provizija) 521.323,68 22,72% 474.293,86 16,80%
2 Naknada Registru vrijednosnih papira u
Federaciji BiH 11.951.74 0,52% 12.263,86 0,43%
3 Naknada depozitaru 21.660,84 0,94% 19.800,00 0,70%
4 Naknada za reviziju 8.775,00 0,38% 8.775,00 0,31%
5 Naknada za raéunovodstvo 24.517,43 1,07% 46.636,06 1,65%
6 Naknada berzi 11.400,00 0,50% 11.400,00 0,40%
7 Troskovi kupovine i prodaje ulaganja 2.879,03 0,13% 4.147,14 0,15%
8 Troskovi servisiranja dioni¢ara 3.405,87 0,15% 2.363,40 0,08%
9 Naknade i troskovi nadzomog odbora 16.326,48 0,71% 16.326,48 0,58%
10 Naknade i troskovi direktora fonda 86.399,39 3,76% 78.459,84 2,78%
11 Naknada Komisiji za vrjednosne papire
Federacije BiH 28.441,81 1,24% 24.088,06 0,85%
2 | Rashodi po osnovu poreza 0.00 0,00% 0,00 0,00%
13| Ostali troskovi 1.557.916,11 67,88% | 2.124.324,81 75,25%
14 Ukupno troskovi: 2,294.997,38 2.822.878,51
15 Ukupni troskovi iz élana 65. ili 93,
Zakona o investicijskim fondovima 743.059,72 703.062,95
16 Prosjec¢na vrijednost neto imovine [
fonda za period | 25.856.191,43 21.898.223,11
Udio troskova iz tacke 15. prosjeénoj
17 neto vrijednosti imovine fonda (%) za
period 2,87% 3,21%
J) Realizovana dobit
Realizovana dobit za izvjestajni period iznosi 126.273,43 Km.
Kolitina ili . e , L
. . i R Knjigovodstvena ili fer Prodajna Realizirani
Datum prodaje Naziv emitenta ':2;’;;:::;1 vrijednost vrijednost dobitak/gubitak
21.2.2025. | ENERGOINVEST D.D. 6.000 | 13.390,00 | 16.835,00 3.445,00
24.2.2025 ENERGOINVEST D.D. 1.500 | 3.090,00 | 4.650,00 1.560,00
25.2.2025 ENERGOINVEST D.D. 3.000 | 6.180,00 9.900,00 3.720,00
16.4.2025 | P20 Poslovni sistem 58.773 10.579,14 | 73.466,25 62.887,11
1.9.2025 Sipad erc d.d. 2.000 7.280,00 16.000,00 8.720,00
2.9.2025 Sipad erc d.d. 10.537 38.354,68 84.296,00 45.941,32 |
UKUPNO 205.147,25 126.273,43
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k) Realizovani gubitak
Ostali realizovani gubici za period 01.01.-31.12.2025. godine iznosili su 11.858,54 Km.

Isti se odnose na isknjifavanje ulaganja iz poslovne imovine Fonda i to kako slijedi:

EMITENT 1ZNOS
Zadrugar d.d. Jajce 2.659,26
Union-inZinjering d.d. Biha¢ 9.199,28
UKUPNO 11.858,54

Dana 30.12.2025. godine Direktor Drustva zq up
Jje Odluku br: 1-1096/25 i |-

godine.

1) Nerealizovana dobit (gubitak)

Svodenjem dionica na fer vrifednost u iz

Km.

Svodenjem dionica na fer vrijednost u iz

Km.

Neto vrijednost imovine (NVI) Fonda

ravljanje fondovima Naprijed invest d.o.o. Sarajevo donio
1098/25 o isknjizavanju ulaganja iz poslovne imovine Fonda sa 31.12.2025.

vjestajnom periodu ostvarena Je dobit u iznosu od 5.614.447,27

viestajnom periodu ostvaren Jje gubitak u iznosu od 1.540.079,12

-

Neto vrijednost
Ukupna neto imovine za % naknade Iznos Broj NVI po
Mjesec vrijednost obralun za naknade za | dionica/udjela dionici/udjelu
imovine naknade za upravijanje | upravijanje JSfonda Jonda
upravijanje

JANUAR 19.229.441,10 16.652.687,45 2,45 34.651,33 4.076.253 4,72
FEBRUAR 21.768.115,09 19.571.338,52 2,45 36.783,41 4.076.253 5,34
MART 27.037.748,71 22.063.452,94 2,45 45.910,12 4.076.253 6,63
APRIL 27.730.061,80 22.477.193,25 2,45 45.262,24 4.076.253 6,80
MAJ 27.663.321,90 22.422.569,80 2,45 46.657,36 4.076.253 6,79
JUNI 27.585.240,06 22.334.185,72 2,45 44.974,31 4.076.253 6,77
JuLl 27.386.254,86 22.075.114,74 2,45 45.934,39 4.076.253 6,72
AVGUST 27.206.617,83 21.917.093,79 2,45 45.605,58 4.076.253 6,67
SEPTEMBAR 27.220.539,10 21.999.013,74 2,45 44.299,39 4.076.253 6,68
OKTOBAR 27.107.985,46 21.852.694,28 2,45 45.471,60 4.076.253 6,65
NOVEMBAR 26.699.380,73 21.466.520,06 2,45 43.227,12 4.076.253 6,55
DECEMBAR 23.639.590,48 20.447.137,50 2,45 42.546,83 4.076.253 5,81]
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UKUPNO

310.274.297,12

255.279.001,79

29,40

521.323,68

48.915.036

76,12

PROSJEK

25.856.191,43

21.273.250,15

2,45

43.443,64

4.076.253

6,34

TRANSAKCIJE IMOVINOM FONDA

U izvjestajnom periodu izvréene transakcije imovinom Fonda su u skladu sa Investicionom politikom Fonda

i cilfevima investiranja.

Prodaja dionica iz portfolia Fonda

U periodu januar — decembar 2025. godine izvriene su sljedece transakcije:

PRODAJE
RED.BR. EMITENT KOLICINA VRUUEDNOST
1. Energoinvest 11000 31.385,00
2. Poslovni sistem RMK 58773 73.466,25
3. Sipad erc 12537 100.296,00
UKUPNO 205.147,25




IZVIESTAJ O PORTFOLIIU INVESTICIISKOG FONDA NA DAN 31.12.2025.

Na kraju izvjestajnog perioda portfolio ZIF-a Naprijed bio Jje sacinjen od dionica, obveznica i udjela kako

slijedi:
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OGRANICENJA INVESTIRANJA

U skladu sa Pravilnikom o procedurama rada i izvrienju transakcija u organizacionim jedinicama
»NAPRUED INVEST” d.o.o. Sarajevo, te Pravilnikom o upravljanju rizicima, Uprava Drustva podnosi
INFORMACIJU

o uskladenosti portfelja ZIF-a Naprijed d.d. Sarajevo sa ogranicenjima iz Zakona, Prospekta i Statuta Fonda

Na dan 31.12.2025. godine ZIF Naprijed d.d. Sarajevo nije uskladen po svim zakonskim ogranic¢enjima.

1. Emitenti koji se priblizavaju ogranicenju iz Clana 76. stav (1) tacka a) Zakona o investicijskim

fondovima
Broj dionica do fznos kM do
Naziv emitenta % u¢eséa u NVI fonda % do prekoraéenja ! .. prekoragenja fer
prekoraéenja - .
vrijednosti
Energonova d.d. Sarajevo 14,8772% 0,1228% 1.053 27.703,84
Unioninvestplastika d.d. Sarajevo 10,7613% 4,2387% 21.771 955 948,87

2. Ogranicenje ulaganja Fonda u skladu sa ¢&. 76. stav 1. tacka g) Zakona o investicijskim fondovima

% u

Naziv emitenta Cijena Br. Akc/Dion Ukupna vrijed. ulaganja NAVU % u emitentu

2ZIF "BIG-investiciona grupa” d.d. 2,94 877.298 2.579.256,12 11,4366% 8,2312%

_ Sarajevo . -
ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo evo = 4,& 351.270 o B 1.496.410,20;_77‘_ 56352% 11 5609% L
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 5,99 __ 5910 . 35400, 400,90 0,1570% 0,1936%
ZIF "FORTUM fOND" d.d. o 4,}1 ‘ 50.0ﬂ) - 208 500 00 o 0 9245% 2 2364%

ZIF "HERBOS FOND" d. .d. Tuzla - s 415 ~ 176.000 ) 730 30.400, 00 3_238% 6 1721%

ZIF "MI-@(_)UP d.d. Sarajevo o ) 2,!.1 ) 1.231.417 2. 598.2852,87 11,52109i . 24 979_369_{:‘
Ukupna vrijednost svih fondova iz portfelja Fonda: 7.648.257,09 33,91%

Ogranicenje ulaganja do 30% NVI Fonda je: 6.765.787,58 30,00%

Iznos i postotak prekoradenja -882.469,51 -3,91%

Ogranicenja ulaganja propisana clanom 76. stav (1) tacka g) Zakona o investicijskim fondovima, definisu
da najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZeno u udjele ili dionice jednog investicijskog
fonda, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moZe biti ulozeno u fondove, osim u fondove osnovane na
osnovu odobrenja nadleZnog tijela drzave Clanice, koji posiuje u sklodu sa odredbama ovog Zakona koji
ureduje poslovanje otvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom, a najvise 10% imovine fonda

moZe biti uloZeno u fondove sa zatvorenom ponudom.
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Kao $to moZemo vidjeti u tabeli iznad, ZIF Naprijed d.d. Sarajevo je u prekoracenju sa ulaganjima u fondove
uiznosu od 882.469,51 KM ili 3,91%.

Prekoracenje je nastalo dana 09.12.2025. godine, kao posljedica trzignih kretanja, odnosno promjena u
cijenama dionica koje proizilaze iz kretanja ponude i potraZnje, poslovnih rezultata emitenata | drugih
trZisnih faktorq,

U gornjoj tabeli nisu uzete vrijednosti ZIF-a EUROFOND-1 d.d. Sarajevo i ZIF-a PROF-PLUS d.d. Sarajevo
buduci da su vec iskljucene iz obracuna upravijacke provizije Fonda po drugom osnovu (prema &anu 26,
stav (3) Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obradunu neto vrifednosti

imovine investicijskog fonda (,Sluzbene novine FBIiH", broj 81/22, 28/24, 16/25 i84/25)),

3. Emitenti &ija vrijednost ne ulazi u obra€un upravljacke provizije Fonda

U nastavku je tabelarni prikaz emitenata Cija vrijednost ne ulazi u obracun upravijacke provizije Fonda

Braj
vp/udjela u % vlasnitva Fer cijena
vlasnistvu fonda vp/udjela
fonda

EMITENT! KON IMAJU NEDOZVOLIEN IZNOS ULAGANIA

——— — — — - = — - — — — —

" Ukupna vrijednost
nedozvoljenog
ulaganja

Oznaka Ulkwpan broj
RBr Naziv emitenta apira emitovanih
pap vp/udjela

Razlog
prekoragenja

Clan 26. stav (3)
Pravilnika o
utvrdivanju
vrijed.imov.

Fil3 inv.fonda i
1 "EUROFOND-1" EFNFRK1 3.610.331 260.283 7,2094% 0,86 223.843 38 obrad. neto

d.d. Sarajevo vrijed.imoy.
invest. fonda (SI.
Novine 81/22,
28/24,16/25 i
84p25)
Clan 26. stav (3)
Pravilnika o
utvrdivanju

vrijed.imov.

ZIF "PROF- inv.fonda i
2 PLUS" d.d. PRPFRK2 5.072.824 754.161 14,8667% 1,78 1.344.216,57 obraé. neto

Sarajevo vrijed.imov.
invest. fonda (3l
Novine 81/22,
28/24, 16/25 |
84/25)
Clan 76. stav (1)
tacka g) Zakona
o investicijskim
fondovima FBiH
(,Sluzbene
novine FBiH",
broj 85/08,
25/17)

3 Prekoragenja ulaganja u ostale fondove — do 30% NVI Fonda 882.469,51

UKUPNO: 2.450.529,46

Drustvo je duzno prilikom obracuna naknade za upravijanje umanyjiti neto vrijednost imovine Fonda za
vrijednost gore pomenutih ulaganja, sto i ¢ini,

*Napomena: procenat od NVI Fonda Je utvrden nakon uskladenja sa bankom depozitarom i u NVI nije ukljucena
upravljacka provizija i naknada KVP za decembar 2025. godine.
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4. Ogranicenja ulaganja u skladu sa Pravilnikom o dodatnim uslovima za ulaganje imovine zatvorenog

investicijskog fonda sa javnom ponudom (SI. novine FBiH 7/23 od 01.02.2023.)

U SluZbenim novinama Federacije BiH br. 7/23 od 01.02.2023. godine izasao je Pravilnik o dodatnim

uslovima za ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom (u daljem tekstu:

Pravilnik) kojim je stavljen van snage Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja

zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH, br. 64/14 { 32/15).

Uslovi ulaganja propisani Pravilnikom primjenjuju se na nova ulaganja Fonda od dana stupanja na snagu

Pravilnika (09.02.2023. godine).

Pravilnik u ¢lanu 7. propisuje sljedece:

1.

a)

b)

Drustvo za upravljanje fondovima duno je postojeci portfelj Fonda, na dan stupanja na snagu
ovog Pravilnika, uskladiti sa njegovim odredbama na sljedeéi na&in:

Ulaganja iz portfelja Fonda ¢ija je vrijednost otpisana u poslovnim knjigama Fonda, isknjiZavaju se
iz poslovne imovine {aktive) Fonda na dan 30.6.2023. godine.
- Ulaganja iz stava (1) tatka a) ovog ¢lana druétvo za upravijanje fondovima moZe prodati van
Sarajevske berze-burze vrijednosnih papira, na natin da Komisiji dostavi informaciju o
namjeravanoj prodaji sa podacima o kupcu i cijeni po kojoj je dogovorena prodaja najkasnije
sedam dana prije zakljucivanja ugovora o} prodaji ulaganja.
- Prihodi koji se ostvare po osnovu prodaje ulaganja Fonda iz stava (1) tactka a) moraju biti
evidentirani u poslovnim knjigama Fonda.

lzvrsiti prodaju dijela ili ukupnih ulaganja Fonda koja nisu usaglasena sa Zakonom i odredbama
ovog Pravilnika tako da:

do 30.06.2023. godine nijedno pojedinaéno ulaganje ne prelazi vide od 20% u odnosu na
ogranienje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom,

do 31.12.2023. godine nijedno pojedinaéno ulaganje ne prelazi vi¢e od 10% u odnosu na
ograni¢enje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom,

do 30.06.2024. godine nijedno pojedinaéno ulaganje ne prelazi vise od 5% u odnosu na
ograniCenje propisano Zakonom i ovim Pravilnikom i

sa danom 31.12.2024. godine nijedno pojedinaéno ulaganje ne prelazi ograni¢enje propisano

Zakonom.
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2. Komisija Ce ograniciti upravljatka prava Fonda za ulaganja koja u propisanom roku ne budu

uskladena sa odredbama ovog Pravilnika, a €iji emitenti imaju sjediste u Federaciji BiH.

Na osnovu Odluke direktora Drustva br. 667/23 od 23.06.2023. godine ulaganja iz portfelja ZIF-a Naprijed
d.d. Sarajevo Cija je vrijednost otpisana u poslovnim knjigama Fonda, isknjizena su iz poslovne imovine

(aktive) Fonda na dan 30.06.2023. godine i od tada se vode u vanbilansnoj evidenciji.

U decembru 2025. godine, na osnovu izvrsenih procjena vrijednosti dionica, utvrdeno je da ulaganja u

emitente Zadrugar d.d. Jajce i Union-inZinjering d.d. Biha¢ nemaju ekonomsku vrijednost.

Shodno odlukama direktora Drustva broj I-1096/25 i 1-1098/25 od 30.12.2025. godine, navedena ulaganja
isknjiZena su iz poslovne imovine (aktive) Fonda na dan 31.12.2025. godine, nakon cega se vode u

vanbilansnoj evidenciji.




VLASNICKA STRUKTURA FONDA NA DAN 31.12.2025. GODINE

Na dan 31.12.2025. godine Fond je imao 18.944 viasnika.

Prvih deset najvecih dioniCara na 31.12.2025. godine dat je u pregledu:

ZIF "BlIG-Investiciona grupa"” d.d. Sarajevo 22,5145) 22,5145 VLASNICKI
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina 20,6321| 20,6321| SKRBNICKI
ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 4,7102| 4,7102| VLASNICKI
ASA Banka d.d. Sarajevo 4,1967| 4,1967| SKRBNICKI!
ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar 4,1460| 4,1460| VLASNICKI
OMNIA INTERNATIONAL 3,3935| 13,3935 VLASNICKI
ZIF MI-GROUP d.d. 1,9984 1,9984 VLASNICKI
ZIF BOSFIN d.d. Sarajevo 1,2436| 1,2436| VLASNICKI
Naprijed invest d.o.o0. Sarajevo 1,1022 1,1022 VLASNICKI
Karkelja Alem 0,9706| 0,9706| VLASNICKI
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NALAZ | MISUENJE

Prema nasem misljenju finansijski izvjestaji realno i objektivno prikazuju finansijski poloZaj dionickog
drustva Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ,NAPRIJED” d.d. Sarajevo na dan 30.06.2025.

godine, te su izradeni u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima.

Fond zadovoljava, u svim znalajnim aspektima, postupak obracuna neto vrijednosti imovine, zahtjeve

pouzdanog djelovanja internih kontrola prilikom donosenja, odobravanja i provodenja transakcija |

kupovine i prodaje ulaganja, te zakonska ogranicenja u investicionim aktivnostima. |

Stojimo na raspolaganju organima upravljanja Drustva i dioni¢arima za dodatna pojasnjenja u skladu sa

svojim mandatom, Zakonom i Statutom.
Sarajevo, mart 2026. godine Odbor za reviziju:

Sunita Hasi¢, predsjednik
/
% e cﬂ - ‘47|

iko Dyjo, Elan
\ <

-\ \ i)

TSR _"5
N M

Admir DBurdevié, élan
"

30




